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A KBC Asset Management (KBC AM) FelelGs Befektetési alapjai szisztematikusan egy elemzG6 csapat
altal osszedllitott felelés befektetési univerzumba tartozd viéllalatok és orszagok altal kibocsatott
eszkozokbe fektetnek. Minden kibocsatd elére meghatarozott szempontok alapjan atvilagitasra kerdil,
mely kritériumokat a Felel6s Befektetési Tandcsadd Testiilet javaslata alapjan a KBC AM Felel6s
Befektetések osztalya hatdroz meg. A sz(irési kritériumok két kategdriaba sorolhatdk: negativ sz(irés,
illetve pozitiv kivalasztasi mddszertan. A Felel6s Befektetési alapokban taldlhaté valamennyi vallalat és
orszag atvilagitasra kerill a negativ sz(rési kritériumok mindegyike alapjan és ezzel egyidejlileg meg
kell feleljenek a pozitiv kivalasztasi médszertannak is. Ebben a dokumentumban a negativ sz(rési
kritériumokat ismertetjik. A pozitiv kivalasztdsi médszertan angol nyelven ITT érhet6 el.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a pozitiv kivalasztasi mddszertant magyar nyelven az azt alkalmazé
alapok Kezelési szabalyzata tartalmazza:

o K&H kényelem felelds befektetés nyiltvéql alapok alapja

e K&H lendiilet felelGs befektetés nyiltvéql alapok alapja

o K&H iram felelbs befektetés nyiltvéqli alapok alapja

e K&H 6ko felelds befektetés alapok nyiltvéql befektetési alapja

e K&H dllampapir felelés befektetés nyiltvéql alap

Az alabbi negativ szlrési kritériumok a KBC AM valamennyi szervezete altal kezelt valamennyi felel&s
fefektetéseket tartalmazé alapra alkalmazanddk. A valamennyi hagyomanyos és felel6s

befektetéseket tartalmazé alapra egységesen alkalmazandd kizarasi

dokumentumban talalhatok.

FGbb karos hatdsok (PAI)

A normakon alapuld szlrési kritériumon, a legmagasabb ESG kockazatu vallalatok és a

legalacsonyabb ESG pontszdmu orszagok kizardsara vonatkozd kritériumon, tovabba a

fenntarthatdsagi elveket nem tisztel6 és autoriter rendszernek minGsulé orszdgok

kizdrasara vonatkozd kritériumokon keresztiil valamennyi, a fenntarthatdsagi tényezGkre

gyakorolt kdros hatdsokra vonatkozd, a 2022/1288 EU Felhatalmazason alapuld rendelete I.

mellékletének 1. tdblazataban szerepld valamennyi mutatd, valamint az ugyanezen rendelet

I. mellékletének 2. és 3. sz. tabldzatdban szereplS relevans mutatdk figyelembevételre

kertlnek.

A normakon alapulé sz(irésen és az ESG kockazatértékelésen tilmenden, az ebben a kizarasi
szabadlyzatban szerepl6 kizarasokon keresztiil, a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb

karos hatasok alabbi mutatdi is figyelembevételre keriilnek:

O

10. mutato: Az ENSZ Globalis Megallapodas elveinek és a Gazdasagi Egylittmikodési
és Fejlesztési Szervezet (OECD) Multinaciondlis vallalatokra vonatkozd
irdanymutatdsainak megsértése: A Felel6s Befektetések kizarasi szabalyzata 1.
Normakon alapuld szlrési kritériuma szerint tobbek kozott az ENSZ Globalis
Megallapodasaban szerepl6 kornyezetvédelmi, tarsadalmi és irdnyitasi kérdésekhez
kapcsolddod elveket sulyosan megsért6 cégek kizarasra keriilnek az Alap lehetséges
befektetési eszkdzeinek kibocsatéi korébdél, mert lzleti tevékenységiket nem
fenntarthaté mddon végzik. Ezen tulmendéen az Alapkezel6 azt is vizsgdlja, hogy a

kritériumok egy kilon
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https://multimediafiles.kbcgroup.eu/ng/published/kbc/zip/Investeringsbeleid_voor_fondsen_die_verantwoord_beleggen_EN.pdf
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https://www.kh.hu/megtakaritas-befektetes/kozeptav-hosszutav/nyiltvegu-befektetesi-alap/kotveny/allampapir
https://www.kh.hu/documents/20184/72799363/A+hagyom%C3%A1nyos+%C3%A9s+Felel%C5%91s+Befektet%C3%A9sek+%C3%A1ltal%C3%A1nos+kiz%C3%A1r%C3%A1si+szab%C3%A1lyzata.pdf/ba2afee2-ef79-4531-df0b-ec6d113d1322?t=1684411483705
https://www.kh.hu/documents/20184/72799363/A+hagyom%C3%A1nyos+%C3%A9s+Felel%C5%91s+Befektet%C3%A9sek+%C3%A1ltal%C3%A1nos+kiz%C3%A1r%C3%A1si+szab%C3%A1lyzata.pdf/ba2afee2-ef79-4531-df0b-ec6d113d1322?t=1684411483705

vallalatok tevékenysége sérti-e a Nemzetkdézi Munkaligyi Szervezet (ILO)

egyezményeit, az OECD multinacionalis vallalatokra vonatkozé irdnymutatasait és az
ENSZ Uzleti és emberi jogokra vonatkozd iranyelveit (UNGP).

o 16. mutatd: Tarsadalmi jogsértés altal érintett befektetést befogadd orszagok:
kizarasra kertilnek azon orszagok altal kibocsatott kétvények, amelyek nem tartjak
tiszteletben a fenntarthatésagi alapelveket. Kizarasra keriilnek tovabba a
nemzetkozi szankcidkkal sujtott orszagok és az autoriter rendszerd orszagok altal
kibocsatott eszkozok is. Azok az orszdgok tekinthetSk ugy, hogy nem tartjak
tiszteletben a fenntarthatdsagi alapelveket, amelyek példaul nem ratifikaltak vagy
nem Ultették at nemzeti jogszabalyokba a Nemzetkozi Munkaligyi Szervezetnek a
Munkahelyi Alapvet6 Jogokrdl és Elvekrél szolé Nyilatkozatdban meghatarozott
nyolc alapvet6 egyezményt, valamint példaul a 18 alapvet6 Nemzetkozi Emberi Jogi
Egyezmény legalabb felét.

o 14. mutaté: Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi aknak, kazettds bombak, vegyi
fegyverek és bioldgiai fegyverek) vald kitettség: A Felel6s Befektetések kizarasi
szabdlyzata 3.1 Vitatott fegyverrendszerekre vonatkozd kritériuma szerint minden
olyan vallalat, amely valamilyen médon vitatott fegyverekkel, fegyverrendszerekkel
hozhatd kapcsolatba, kizardsra keril a lehetséges befektetési eszk6zok kibocsatoi
kozul.

o 4. mutaté: A fosszilis tlizel6anyagok dgazataban miikodé vdllalkozdsoknak vald
kitettség: A Felel6s Befektetések kizarasi szabdlyzata szerint a fosszilis
tlizel6anyagok kizardsra keriilnek a lehetséges befektetési korébél: Az
energiaszektorban tevékenykedd valamennyi vallalat kizarasra kerdl, csakugy, mint
a termikus szenet kitermel6 banyavallalatok. Csak azok a kézmd cégek lehetnek
részei a Felel6s Befektetési alapok befektetései korének, amelyek megbizhatd,
biztonsdgos és alacsony szén-dioxid-kibocsatdsu, energiahatékony villamosaram
termelésére torekednek. A kizaras aldl kivételt képeznek azok a vallalatok, amelyek
altal kibocsatott zold kotvényekbe torténd befektetések elGsegitik az
energiadtmenetet.

o 7. mutatd: A felel6s befektetéseket tartalmazé alapok nem fektetnek be olyan
vallalatokba, amelyek a Foldhasznalat és a Biodiverzitas témakordkkel kapcsolatban
magas vagy kiemelked6en magas kifogasolhatdésagi pontszamot érnek el, valamint
olyan vdllalatokba, amelyek tevékenységei negativ hatdssal vannak a bioldgiai
sokféleségre, de nem tesznek megfelelé intézkedéseket hatasuk csdkkentésére,
annak érdekében, hogy korlatozzak a fenntarthatdsagi tényezbkre gyakorolt karos
hatasokat.

1. Normakon alapuld sz(rés

Szabaly

Koérnyezetvédelmi, tarsadalmi vagy iranyitasi kérdésekben sulyosan kifogasolhaté vallalatok kizarasra
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kertilnek. Az ENSZ Globalis Megdllapodasa tiz irdnyadd fenntarthatdsagi alapelvet fogalmazott meg az
emberi jogokkal, a munkajoggal, a kornyezettel és a korrupcié elleni kiizdelemmel kapcsolatban,
amelyek a belsé atvildgitasunk részét képezik. Ezen tulmenéen értékeljik, hogy a vallalatok részt
vesznek-e a Nemzetkdzi Munkaligyi Szervezet (ILO) egyezményeinek, az OECD multinacionalis
vallalatokra vonatkozé irdnymutatdsainak és az ENSZ lizleti és emberi jogokra vonatkozé irdanyelveinek
(UNGP) megsértésében.

Meghatdrozas

Egy vallalat akkor tekinthet6 sulyosan kifogasolhaténak, ha cselekedeteivel megsérti a kdrnyezeti,
tarsadalmi vagy iranyitasi kérdésekkel kapcsolatos fenntarthatdsagi alapelveket. Az ENSZ Globalis
Megallapodas egy nemzetkozi onkéntes vallalati polgari kezdeményezés, amely tiz vezérelvvel
rendelkezik, és az emberi jogok, a munka, a kornyezetvédelem és a korrupcié elleni kiizdelem terileteit
foglalja magaban. Ezek egyetemes konszenzuson alapulnak, és az aldbbiakbdl vezetheték le: az Emberi
Jogok Egyetemes Nyilatkozata (UDHR), a Nemzetk6zi Munkaligyi Szervezet alapveté munkahelyi
elvekrél és jogokrdl sz6lé nyilatkozata, a Ridi Nyilatkozat a kdrnyezetrél és a fejlédésrél és az ENSZ
Korrupcidellenes Egyezménye.

A Tiz Alapelv:

EMBERI JOGOK

o 1. alapelv: A véllalatok tamogatjak és tiszteletben tartjak a nemzetkdzi emberi jogok
védelmét;

2. alapelv: A véllalatok mindent megtesznek azért, hogy semmilyen mdédon ne keriljenek
Osszefliggésbe az emberi jogok megsértésével
A MUNKAJOGOK ERVENYESULESE

3. alapelv: A vallalatok elismerik a munkavallaldi csoportosuldshoz és a kollektiv
targyalashoz vald jogot;

o4, alapelv: a kényszermunka minden formajanak megsziintetése;

o5, alapelv: a gyermekmunka megszlintetése;

¢6. alapelv: a munkavallalassal és foglalkoztatdssal kapcsolatos diszkriminacio
megszintetése.
KORNYEZETVEDELEM

o7. alapelv: A véllalatoknak tamogatniuk kell a kornyezetvédelmi kihivasokkal szembeni
eréfeszitéseket

8. alapelv: A vdllalatok inditsanak el szélesebb kord kérnyezeti felel6sségvallalast 6sztonzd
kezdeményezéseket;

9. alapelv: A vdllalatoknak tdmogatniuk kell a kérnyezetbarat technoldgidk fejlesztését és
elterjedését.
KORRUPCIO ELLEN| KUZDELEM

¢ 10. alapelv: A véllalatok fellépnek a korrupcié minden formaja szemben, beleértve a
zsarolast és a megvesztegetést is.

Indoklas

Az ENSZ Globalis Megdllapodasaban szerepl6 kdornyezetvédelmi, tarsadalmi és iranyitasi kérdésekhez
kapcsoldodo elveket sulyosan megsért6 cégek kizardsra kerililnek a Fenntarthatd Befektetési alapok

lehetséges befektetési eszkdzeinek kibocsatéi korébél, mert lizleti tevékenységiiket nem fenntarthaté
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madon végzik.

Modszertan

Kizardsra kerll minden olyan vitatott vallalat, amely a Morningstar Sustainalytics kifogdsolhatdsagi
kutatdsa szerint 5-0s kategoéridba esik vagy ,VOros zaszld” értékelést kap az MSCI ESG kifogasolhatdsagi
adatai alapjan, csakugy, mint minden olyan vdéllalat, amely a Morningstar Sustainalytics értékelése
szerint nem felel meg a Globalis Alapelvek Szlirésnek (Global Standards Screening), vagy amelyek nem
igazodnak az ENSZ Globdlis Megallapodas elveihez az MSCI ,,Global Compact Compliance Research”
cim( kutatasa alapjan, illetve amelyeket tevékenységiik alapjan a Norvég Nyugdijalap is kizar.

Az ESG kifogasolhatdsagi szlirés eredményeként a masodik legrosszabb kategdriaba esé vallalatok (4-
es kategéria a Morrningstar Sustainalytics kifogasolhatdsagi kutatdsa szerint vagy , Narancssarga
zaszIl6” az MSCI kifogasolhatdsagi szlirése szerint) vagy a Morningstar Sustainalytics Globalis Alapelvek
Szlirés megfigyelési listdjan szerepl6 vdéllalatok, vagy azok a vallalatok, amelyek az MSCI ,Global
Compact Compliance Research” c. kutatds megfigyelési listdjan szerepelnek, szintén kizarasra
kerllnek, amennyiben az aldbbi fenntarthatdsagi kérdésekben konszenzus van:

e 0 A Morningstar Sustainalytics altal végzett Globalis Alapelvek Sz(irés: Megfigyel6lista
e Az MSCI Global Compact Compliance Research: FigyelGlista

e 0 A Morningstar Sustainalytics kifogdsolhatdsagi kutatasa: 4-es kategéria

e 0 Az MSCI ESG kifogasolhatésagi szlirése: Narancssarga kategéria.

Kizarasra keril a vallalat abban az esetben is, ha valamelyik fenti fenntarthatésagi kérdésre
vonatkozdéan nem dllnak rendelkezésre adatok, amennyiben a rendelkezésre 3all6 adatok kozott
konszenzus van.

2. Emberi jogok

Szabaly

Az emberi jogokat sulyosan megsért6 véllalatok szigoru szabdalyzatnak vannak aldvetve.

Meghatarozas

A KBC elkotelezett amellett, hogy tiszteletben tartja az ENSZ Emberi Jogok Egyetemes Nyilatkozatanak
minden bet(jét és annak szellemiségét; a Nemzetkdzi Munkaligyi Szervezet nyolc alapveté
egyezményében az alapvet6 jogokra vonatkozdan szereplé elveket, amelyeket a munkahelyi
alapelvekrdl és jogokrdl sz616 nyilatkozat régzit; az Oslakos népek jogairdl sz6l6 ENSZ-nyilatkozatot; az
Egyesiilt Kiralysdg Modern rabszolgasagrél szolé torvényének rendelkezéseit, valamint egyéb
nemzetkozi és regionalis emberi jogi egyezményeket, amelyek nemzetkozileg elismert, a vallalati
szektor altal betartandé normakat tartalmaznak.

Indoklas

Az emberi jogok minden ember alapvet6 joga, nemzetiségre, lakdhelyre, nemre, nemzeti vagy etnikai
hovatartozdsra, bérszinre, vallasra, nyelvre vagy barmilyen egyéb kiilonboz&ségre tekintet nélkil.
Mindannyian egyforman, jogosultak vagyunk diszkriminacidé nélkll emberi jogaink gyakorldsara. Ezek
a jogok oszthatatlanok, egymassal 6sszefliggd és egymashoz kapcsoléddd jogok.
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Modszertan

A KBC AM kibdviti a KBC Csoport ,,Emberi jogi” listdjat” azokkal a vallalatokkal, amelyek az alabbi belsé
szlirési feltételekbe Utk6znek:

e azok a cégek, amelyek olyan alszektorokban tevékenykednek, amelyeknél az emberi jogok
megsértését magas vagy sulyos kockdzatunak tekintik: az emberi jogokkal kapcsolatos un.
,kifogdsolhatdsagi pontszam” értéke magas vagy jelentds kockazatot mutat.

e minden egyéb alszektorban tevékenykedé cég ahol az emberi jogokkal kapcsolatban magas ,,a
kifogdsolhatdsagi pontszam”.

A KBC Asset Management felllvizsgal a fenti kritériumoknak megfelelS, valamint a KBC Csoport
"Emberi jogi listajan" szereplé valamennyi vallalatot. A fellilvizsgdlat alapjan doént a kovetkezé
|épésekrél: parbeszédet kezdeményezhet az adott kibocsatéval bizonyos kérdések megolddsanak

« ez

kibocsatéban.

3. Fegyverek

3.1. Vitatott fegyverrendszerek

Szabély

Minden olyan vallalat, amely valamilyen mddon vitatott fegyverrendszerekhez kapcsolddik, kizarasra
keril a lehetséges befektetési eszkdzok kibocsatdi kozil. A kizardsi listdn olyan vallalatok szerepelnek,
amelyek részt vesznek vitatott fegyverrendszerek (illetve azok komponensei) fejlesztésében,
tesztelésében, taroldasdban vagy gyartasaban.

Meghatdrozas

Ide tartoznak azok a fegyverrendszerek, amelyek hasznalatdt nemzetkozi (és nemzeti) torvények
tiltjak, masrészt azok, amelyek betiltdsanak sziikségességében teljeskorli az egyetértés. Ezen fegyverek
a kovetkezdk: nuklearis fegyverek, furtbombdak és hordozérél levalé toltetek, vegyi és bioldgiai
fegyverek, gyalogsdgi aknak (a Claymore Akndakat is beleértve), szegényitett urant és fehér foszfort
tartalmazo fegyverek (gyujté I6szerekben és egyéb fegyverekben hasznaljak).

Indoklas

Az olyan fegyverrendszerek, beleértve a nuklearis fegyvereket, firtbombakat és hordozoérdl levald
tolteteket, vegyi és bioldgiai fegyvereket, gyalogsagi aknakat (beleértve a Claymore-aknakat), valamint
szegényitett urant és fehér foszfort tartalmazo fegyvereket, témegpusztité hatdsunak mingstilnek, és
mert aranytalan és megkulonboztetés nélkili fenyegetést jelentenek a civil lakossagra.

Modszertan

A KBC Csoport Un. tiltolistajan” szerepl6 valamennyi vallalat kizarasra kerdl (amely a belga torvények
altal tiltott, tomegpusztitd-, nukledris és fehér foszfort tartalmazoé fegyverekkel kapcsolatba keriilé
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vallalatokra terjed ki).
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3.2. Hagyomanyos fegyverek

Szabaly

Minden olyan véllalat, amely katonai szerz6désekben érdekelt, illetve kézi |I6fegyverek gyartasaval vagy
kereskedelmével foglalkozik, kizarasra kerll a Felel6s Befektetési alapok lehetséges befektetési
eszkozeinek kibocsatdi korébdl. A ,replilégépipar és védelmi szektor ” kivételével 5%-os kiiszobérték
kerllt meghatarozdsra a katonai szerz6désekhez kapcsolhaté fegyver jellegl és nem fegyver-jelleg(
katonai termékekre és szolgaltatasokra valamint a kézifegyverek kereskedelmére.

Meghatarozas

A katonai szerz6déskotés kiterjed: katonai fegyverek, fegyverrendszerek, fegyver alkatrészek, a
fegyverekkel kapcsolatos szolgdltatasok, tovabba nem a fegyverekhez kapcsolddo egyedi termékek és
szolgdltatasok. A kézifegyverek tekintetében minden (tdmadd és nem tdmadd) fegyver és
kulcsfontossagu alkatrész gyartasa, forgalmazasa azok kiskereskedelme is beleértendé.

Indoklas

A fegyverek haszndlata elitélendd, mert hasznalatuk emberi életek kioltasahoz vezethet.

Modszertan

Valamennyi szektor vallalatai atvilagitdsra keriilnek a katonai szerz6déses érdekeltségek és
kézifegyverekkel kapcsolatos tevékenységeik tekintetében. Az a cég, amelyiknek bevétele szarmazik
(0%-o0s arbevételi limit) katonai szerz6désekbdl és kézi |6fegyverekhez kapcsolddo tevékenységekbdl,
kizdrasra keriil. A ,repllégépipar és védelmi szektor” kivételével 5%-os kiliszobérték kerult
meghatdrozasra a katonai szerz6désekhez kapcsolhatd fegyver jellegli és nem fegyver-jellegli katonai
termékekre és szolgaltatdsokra, valamint a kézifegyverek kereskedelmére.

4. Dohanytermékek

Szabély

Valamennyi dohanytermékeket el6allitd tarsasag kizarasra kerdil, csaklgy, mint az 6sszes olyan vallalat,
amely bevételének tobb mint 5 szazaléka dohdnytermékek forgalmazasabdl vagy kiskereskedelmi és
nagykereskedelmi értékesitésébdl szarmazik.

Meghatarozas

A dohanytermékek cigarettakat, szivarokat, pipadohanyt és tubdkot, valamint flst nélkili
dohanytermékeket foglalnak magukba. Ide soroljuk a dohanyhoz kapcsolédo termékeket szallitd és
szolgaltatasokat nyujtd vaéllalatokat is, beleértve a dohanyfogyasztast lehet6vé tévs termékeket
(példaul pipakat és cigarettapapirokat), specidlis anyagokat, a dohanytermékek elGallitdsahoz
szlikséges specidlis berendezéseket és az elsGsorban dohanytermékekben torténé felhasznalasra
el6allitott alapanyagokat is.

Indoklas

A dohdanytermékek azért keriilnek kizarasra, mert bizonyitott azok haszndldira, és a kornyezetiikre
gyakorolt egészségkarositd hatasa. Az utdbbi id6ben egyre novekszik a tarsadalmi egyetértés a
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Modszertan

Valamennyi dgazat vallalatai atvizsgalasra kertilnek a dohanytermékek és a dohany(zas)hoz kapcsolodo
termékek elSallitdsabdl és forgalmazasabol szdrmazd bevételek tekintetében. A teljes bevételt
tekintve a tlréshatar 0% a dohanygyartdssal — ideértve az alapveté kellékek elGallitasat is - foglalkozo
valamennyi vallalatra; mig a nem alapvet fontossagu, kapcsolddo termékek/szolgaltatasok esetén a
tliréshatar 10%. A dohanytermékek forgalmazasa és/vagy kiskereskedelme, nagykereskedelme
esetében 5%-os limit alkalmazandd a teljes bevétel szdzalékaban. Az adatok forrdsai a kovetkezék: a
Morningstar Sustainalytics, a Bloomberg és a Norges Bank dohanyipari vallalatokra vonatkozd kizarasi
listaja.

5. Fosszilis tlizel6anyagok

Szabaly

A fosszilis tlzel6anyagok kizarasra keriilnek a FelelGs Befektetési alapok befektetési korébdl. Az
energiaszektorban tevékenykedd valamennyi vallalat kizdrasra keriil, csakdgy, mint a termikus szenet
kitermel6 banyavallalatok. Csak azok a kézm(i cégek lehetnek részei a Felel6s Befektetési alapok
befektetései kbrének, amelyek megbizhatd, biztonsagos és alacsony lveghazhatasu gaz-kibocsatasu,
energiahatékony villamosaram termelésére torekednek. Kivételt képeznek azok a véllalatok, amelyek
altal kibocsatott zold kdtvényekbe torténé befektetések elGsegitik az energiaatmenetet.

Meghatdrozas

A fosszilis tlizel6anyagok alatt a kolajat, gazt és szenet értjik. Idetartozik még a katrany/olajhomok,
a palaolaj, a palagdz és az északi-sarkvidéken kitermelt olaj és gdz is. Az érintett tevékenységek az
aldbbiak: szén-, olaj- és gazkitermelés; olaj és gaz finomitdsa, taroldsa és szallitdsa; valamint a szén-,
olaj- vagy gazkitermeléshez hasznalt specidlis berendezésekkel és szolgaltatdsokkal kapcsolatos
tevékenységek. Kozizemi vdéllalatok esetében a hangsuly a fosszilis tlizel6anyagok hasznalataval
torténd villamosaram-termelésen és a gazszallitdson van.

Indoklas

A Globalis felmelegedés az egyik olyan kihivas napjainkban, amelyet nem hagyhatunk figyelmen kivdl.
A fosszilis tlizel6anyagok égetésébdl szarmazd Uveghdazhatasu gdzok kibocsatdsa jelenti az egyik 6
forrast, amelynek révén az emberiség hozzajarul a globalis felmelegedéshez. Az alacsony
lveghdazhatasu gdz kibocsatdsu gazdasagra vald attérés sziikségessége egyértelm(. A FelelGs
Befektetési alapok segitségével a KBC egy el6remutato lépést kivan tenni, a fosszilis tlizel6anyagokhoz
valamilyen médon kapcsolddé vallalatok kizarasaval.

Modszertan

Az energiaszektor valamennyi vallalata (MSCl besorolas szerint) kizarasra keril. Ezek a vallalatok
kozvetlenil kapcsoldodhatnak a fosszilis tlizel6anyagokhoz. K6zéjik tartoznak a vertikalisan integralt
nagy olajipari vallalatok, csakigy, mint a finomitassal és szallitmanyozassal foglalkozé cégek.

Ugyancsak kizarasra keriilnek a fémipari- és banydszati szektor azon vallalatai, amelyek fosszilis
tlzel6anyagokat (szenet, olajat és gazt) banyasznak és értékesitenek. Egy kivétel megengedett az acél
(kohaszati acél) elGallitasahoz felhasznalt szén esetében, mivel az acél - az Ujrahasznositas kivételével
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- csak szén felhaszndalasaval allithatd el hatékonyan.

Minden kozlizemi vallalatnak meg kell felelnie az alabbi feltételeknek:

e Az dramtermel6 vallalatok nem allithatnak el atomenergian, olajon, gazon vagy termikus
szénen alapuld villamosaramot.

e Kozlizemi vdllalatok nem vehetnek részt gdzszallitadsban.

Végil minden olyan, valamennyi egyéb d&gazatban tevékenykeddé vdllalat kizardsra keril, amely
kifejezetten a fosszilis tiizel6anyagokhoz kapocsoldd termékekbdl és/vagy szolgaltatasokbdl szerzik
bevételik tobb mint 5%-at.

Adatforras: Morningstar Sustainalytics és Bloomberg.

6. Szerencsejatékok

Szabaly

Minden olyan vallalat kizarasra kerll, amely bevételének legaldabb 5% -at szerencsejatékokkal
kapcsolatos tevékenységekbdl szerzi.

Meghatarozas

A szerencsejatékokkal kapcsolatos tevékenységek kozé tartozik a szerencsejatékoknak otthont add
|étesitmények, példaul kaszindk, versenypalydk, online szerencsejatékok, bingdszalonok és mads
fogadasi létesitmények tulajdonjoga vagy lGzemeltetése. Ezenfellil ugyancsak idetartozik a kizarélag
szerencsejatékokhoz - példaul jatékgépekhez, rulettkerekekhez és lottéterminalokhoz - hasznalt
specialis berendezések gyartasa; valamint a szerencsejatékokat tdmogatod termékek és szolgdltatasok,
mint példaul a szerencsejatékokkal kapcsolatos, testreszabott termékek és szolgdltatasok, pl.
kaszinékon belll nyujtott hitelkeretek, tanacsaddi szolgdltatasok, szerencsejaték-technolédgia és
technoldgiai tAmogatas.

Indoklas

A szerencsejatékokat karos tevékenységnek tekintjik, mert a szerencsejaték-fligg6séget okozhat, ami
tovabbi tarsadalmi problémadkkal jarhat egyiitt.

Modszertan

A Morningstar Sustainalytics adatai alapjan valamennyi agazat vallalatai atvilagitasra keriilnek a
szerencsejaték-iparral vald kapcsolatuk szempontjabdl. 5%-os tliréshatdr vonatkozik a
szerencsejaték- [étesitmények tulajdonjogabdl vagy mikodtetésébdl, a kizardlag szerencsejatékhoz
haszndlt specidlis berendezések gyartdsabdl, valamint a szerencsejatékkal foglalkozé
|étesitményeknek nyujtott tdmogatd termékekbdl és szolgaltatasokbdl szarmazd bevételekre.
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7. FelnoOtt szérakoztatas

Szabaly

Minden olyan tarsasag, amely bevételeinek tébb mint 5%-at feln6tt szérakoztatd tartalom
el6allitasabdl vagy terjesztésébdl szerzi, kizarasra kerdil.

Meghatdrozas

A felndtt szérakoztatas feln6tt szorakoztaté médiatartalmak, példaul filmek és televiziés mdsorok,
magazinok és feln6tt tartalmd weboldalak elGallitdsat foglalja magdba. Ezenfelll idetartozik a
sztriptizbarok, a topless barok és mas feln6tt tipusu szérakoztatd intézmények tulajdonldsa vagy
Gzemeltetése, tovabba a feln6tt szérakoztatd anyagok terjesztése (a felnGtteknek szoldé anyagok
kolcsonzése, értékesitése vagy terjesztése, vagy a felndtt tartalmat kindlo, dn. ,fizet6s” felnGtt
csatorndak és feln6tt tartalmat sugdrzé mozicsatorndk kozvetlen terjesztése az interneten,
mobiltelefonon, valamint mdholdas és foldfelszini televizids csatorndan at).

Indoklas

A feln6tt szorakoztatds azért kifogasolhatd, mert magdban hordozza az emberi jogok megsértésének
és kiszolgaltatott személyek kizsdkmanyoldsanak lehet6ségét.

Modszertan

A Morningstar Sustainalytics adatai alapjan a bevételik legaldbb 5%-at feln6tt szérakoztatashoz
kapcsolddo tevékenységekbdl szerz6 vallalatok kizarasra kerililnek. Ideértendé a feln6tt szérakoztatd
tartalmak készitése, feln6tt szoérakoztatd egységek tulajdonldsa és lizemeltetése, valamint a felnétt
szdrakoztatd anyagok terjesztése is.

8. Sz6rme és kulonleges bér

Szabaly

Minden olyan vallalat, amelynek bevétele legalabb 5%-ban sz6rme vagy kiilonleges bér elGallitasabdl,
illetve tobb mint 10%-a azok forgalmazasabdl szarmazik, kizdrasra keril a Felel6s Befektetési alapok
befektetéseinek korébdl.

Meghatarozas

A sz6rme- és killonleges bértermékek olyan allatokbdl késziilt termékeket foglalnak magukban,
amelyeket kizarélag a bérik vagy sz6rméjik miatt vadasznak vagy tenyésztenek (pl. nyércfarmok a
nyérc prémjéért, krokodilvadaszat az allatok béréért).

Indoklas

A sz6rme és a kilonleges b6rok megitélése egyértelmden kifogdsolhatd, mert veszélyezteti bizonyos
fajok fennmaraddsat, és az dllatok sziikségtelen szenvedését okozhatja, mikdzben a termékek
el6allitasahoz megfeleld alternativak allnak rendelkezésre.
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Modszertan

Minden olyan vallalat, amelynek — a Morningstar Sustainalytics adatai alapjan - a bevétele legaldbb
5%-ban sz6rme vagy kilonleges bér elGallitasabdl, illetve tébb mint 10%-a azok forgalmazdasabdl
szarmazik, kizdrdsra kerilnek.

9. Mezbgazdasagi termények

Szabaly

A KBC AM nem kivadn részt venni az élelmiszerarakkal kapcsolatos spekuldcidban még befektetési
termékeken keresztil sem. Ezért a KBC AM nem fektet az élGallat- és élelmiszerarakhoz kapcsoldédd
pénziigyi eszkozokbe, a KBC Csoport Mez6gazdasagi terményekhez kapcsolddd dgyletek tilalmara
vonatkozd szabalyzatdval 6sszhangban.

10. Legmagasabb ESG kockazatu vallalatok

Szabaly

A Morningstar Sustainalytics adatszolgaltatotdl szarmazé adatok alapjan a magas, 40 feletti ESG
kockazati pontszdmmal rendelkezd vdllalatok kizarasra keriilnek. Az ESG kockazati pontszdm a
vallalatnal meglévs, és nem kezelt ESG kockazatot méri. A z ESG kockazati pontszdm egy adott
vdllalatnak az adott agazat szempontjibdl relevdns ESG kockdzatoknak vald kitettsége és ezen
kockazatok fedezésének mértéke kozotti kulonbséget méri. Minél alacsonyabb egy vallalat ESG
kockazati pontszama a 0-t6l 100-ig terjedd skdlan, annal kisebb a vallalat fenntarthatésagi kockazata.

11. Tisztességtelen addzasi gyakorlatot folytatd orszagokban
székhellyel rendelkezd cégek

Szabély

Kizardsra kertl minden olyan vdllalat, amelynek tisztességtelen addzasi gyakorlatokat tamogaté
orszagban van a székhelye (a nem egylUttm(ikod6 orszagok Eurdpai Unids listaja alapjan), és ahol a
tényleges addkulcs mértéke 15%-nal alacsonyabb (a legfrissebb rendelkezésre allé adatok vagy az
elmult harom év atlaga alapjan).

Addzasi szempontbdl nem egylittm(ikddd orszdgok unids listaja egy olyan eszkdz, amely felsorolja
azokat a nem unids orszdgokat, amelyek 6sztonzik a visszaélésszer( addzasi gyakorlatokat, illetve
amelyek erodaljak a tagallamok tarsasagiado bevételeit.

Modszertan

A villalatok székhelyének meghatdrozasa a Morningstar Sustainalytics és a Bloomberg adatai alapjan
torténik. Ha barmelyik adatforrds azt jelzi, hogy a vallalat székhelye tisztességtelen addzasi
gyakorlatokra 6sztonzé orszagban van, kizardsra kertil, feltéve ha:
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o Az effektiv addkulcs (a Bloomberg adatai alapjan) mértéke alacsonyabb, mint 15% (a

legfrissebb rendelkezésre allé adatok vagy az elmult harom év atlaga alapjan), vagy
e Nem all rendelkezésre a tényleges addkulcs mértékére vonatkozd adat (a Bloomberg alapjan)
("nincs adat").

12. A bioldgiai sokféleségre negativ hatast gyakorld vallalatok

Szabaly

Kizardsra keril minden olyan vallalat, amely a foldhaszndlattal és a bioldgiai sokféleséggel
kapcsolatban sulyosan kifogdsolhaté gyakorlatokat kévet, valamint minden olyan vallalat, amelynek
tevékenysége negativ hatdssal van a bioldgiai sokféleségre, ideértve a fent emlitett fosszilis
tlzel6anyagok, valamint sz6rme és a kiilonleges b6r dgazatban miikddé vallalatokat, amennyiben nem
tesz megfelel6 intézkedéseket a negativ hatdsok csokkentése érdekében.

Modszertan

Kizardsra kerilt minden olyan vallalat, amelynek a féldhasznalattal és a bioldgiai sokféleséggel
kapcsolatban magas vagy kiemelked6en magas a kifogdsolhatdsagi pontszdma, amennyiben olyan
agazatokban tevékenykednek, ahol a fenti két téma magas vagy kiemelked6en magas kockazatot
jelent. Kizdrdsra kerlilnek tovabba minden mas dagazat esetében a foldhaszndlattal és bioldgiai
sokféleséggel kapcsolatban kiemelked6en magas kifogdsolhatdsagi pontszdmmal rendelkezé
vallalatok. Ezen tulmenden kizardsra keril minden olyan vallalat, amely a beszallitoi lancdban ér el
kiemelked6en magas kifogasolhatdsagi pontszamot a foldhasznalattal és a bioldgiai sokféleséggel
kapcsolatban.

Tovabba kizarasra keril minden olyan vallalat, amelynek tevékenységei negativ hatdssal
vannak a bioldgiai sokféleségre, és nem tesznek megfelel6 intézkedéseket a negativ hatasok
csOkkentésére:

e Minden olyan haldszati tevékenységet folytato vdllalat, amely nem tagja az aldbbi
szervezetek valamelyikének: Aquaculture Stewardship Council (ASC), Marine Stewardship
Council (MSC);

e Minden olyan pdlmaolaj-termeléssel foglalkozo vdllalat, amely nem tagja a Roundtable
on Sustainable Palm Oil (RSPO) szervezetnek;

e Minden olyan széjatermesztéssel foglalkozo vdllalat, amely nem tagja a Roundtable on
Responsible Soy (RTRS) szervezetnek;

e Minden olyan marhahustermelésben miikédé vdllalat, amely nem felel meg a Felelds
Befektetések team dltal végzett szigoru ad hoc sziirésnek;

e Minden olyan kakadtermesztésben miik6dé vdllalat, amely nem rendelkezik a Rainforest
Alliance tanusitdsdval; és

e Minden olyan cukornddtermesztésben miikédé vdllalat, amely nem tagja a Bonsucro
szervezetnek.
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13. Vizbe torténd kibocsatasok, szennyezés és hulladékok

Szabaly

Kizarasra kerilnek a vizbe tortén6 kibocsatdssal, kornyezetszennyezéssel vagy
hulladékkezeléssel (beleértve az egyszer hasznalatos mlianyag csomagolast is) kapcsolatban
sulyosan kifogdsolhaté vallalatok.

Modszertan

Kizardsra keril minden olyan vallalat, amely a vizbe torténé kibocsatasokkal,
kornyezetszennyezéssel vagy hulladékkezeléssel — ideértve az egyszer hasznalatos miianyag
csomagolasokat is — kapcsolatban kiemelkedéen magas kifogasolhato kategériaba tartozik (5.
kategdria a Morningstar Sustainalytics kifogasolhatdsagi-kutatdsa szerint, vagy VOros zaszIo az
MSCI ESG kifogasolhatdsagi adatai szerint).

14. Ellentmondasos rendszer( orszagokban tevékenykedd vallalatok

Szabaly

Az ellentmonddsos rendszer( orszagokban folytatott tevékenységekkel kapcsolatosan sulyosan
kifogasolhato vallalatok kizarasra kerilnek.

Modszertan

Kizarasra keril minden olyan vallalat, amely sulyosan kifogasolhaté kategdriaba tartozik (5. kategéria
a Morningstar Sustainalytics kifogasolhatdsagi-kutatasa szerint, vagy Voros zdszlé6 az MSCI ESG
kifogasolhatdsagi adatai szerint) ellentmondasos rendszerl orszagokban gyakorolt tevékenységgel
kapcsolatban.

15. A nemek kozotti egyenlGség és a sokszinliség elveit sért6
vallalatok

Szabély

A nemek kozotti egyenléséggel és sokszinliséggel kapcsolatban sulyosan kifogasolhatd vallalatok
kizardsra kerilnek.

Modszertan

Minden olyan vallalat kizdrasra keril, amely a nemek kozotti egyenlGséggel és sokszinlséggel
kapcsolatban sulyosan kifogdsolhatd kategéridba esik (5. kategdria a Morningstar Sustainalytics
kifogasolhatdsagi-kutatasa szerint vagy Voros zaszlo az MSCI ESG kifogasolhatdsagi adatai szerint).
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16. A fenntarthatdsagi kritériumoknak nem megfelel6 orszagok és
ellentmondasos rendszer( orszagok

Szabaly

KBC fenntarthatdsagi kritériumainak nem megfelel6 orszagok allamkotvényeiben valo kitettség nem
megengedett. Az ellentmondasos rendszer(i orszagok szintén kizdrasra kerilnek csakidgy, mint a
nemzetkozi szankcidkkal sujtott orszagok.

Meghatdrozas

Azok az orszagok tekintendék ugy, hogy nem felelnek meg a fenntarthatdsagi kritériumoknak, amelyek
a Vilagbank hat Worldwide Governance Indikatora alapjan alul teljesitenek:

A hat indikator:

1. Véleménynyilvanitds és Elszamoltathatdsag

2. Politikai stabilitas és erdszak/terrorizmus mentesség
3. A kormanyzat hatékonysaga

4. A szabdlyozé kornyezet minGsége

5. Jogallamisag

6. A korrupcié ellendrzés alatt tartasa

Ezenkivil minden olyan orszag, amely az aldbbi 10 kizarasi kritérium kozul legalabb egynek megfelel,
szintén ugy tekintendd, hogy nem felel meg a fenntarthatdsagi kritériumoknak.

o Olyan orszagok, amelyek nem ratifikaltak vagy nem Ultették at nemzeti jogszabdlyokban:

1. a Nemzetkdzi Munkaligyi Szervezetnek a Munkahelyi Alapveté Jogokrdl és Elvekrél széld
Nyilatkozataban meghatdrozott nyolc alapvet6 egyezményt.

2. a 18 alapvetd Nemzetkozi Emberi Jogi Egyezmény legalabb felét

o Olyan orszagok, amelyek nem részesei:

3. a Parizsi Egyezménynek

4. az ENSZ Bioldgiai Sokféleségrél sz6lé egyezményének

5. a Nuklearis fegyverek elterjedésének megakadalyozasardl sz616 szerz6désnek
. Orszagok, melyek

6. Kilonoésen magas katonai koltségvetéssel rendelkeznek (>4% GDP)

7. Az FATF altal ,stratégiai AML/CFT hianyossagokkal rendelkezé joghatdsagoknak” mindsitett
orszagok kozé tartoznak. (AML: pénzmosas elleni kiizdelem, CFT: a terrorizmus finanszirozdsa és a
proliferacié elleni kiizdelem)

8. 40/100-nal kisebb Transparency International Korrupcié Erzékelési Index-szel rendelkeznek.

9. A Freedom House ,Freedom in the World” felmérése altal ,,nem szabadnak” minGsitett orszagok
kozé tartoznak.
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10. a halalblintetést torvényes keretek kozott alkalmazzak.

Az ellentmonddsos rendszerek olyan allami berendezkedést jelentenek, amelyekben alapvet6en
megsértik az emberi jogokat, nem rendelkeznek semmilyen j6 kormanyzasi gyakorlattal,
jogéallamisaggal, vallalkozasi szabadsaggal és/vagy a korrupcié magas szintet ér el.

Indoklds

A KBC AM nem kivan olyan orszagokat és rezsimeket tamogatni pénzlgyileg a Felels Befektetéseket
tartalmazé alapjain keresztll, amelyekkel kapcsolatban fenntarthatdsagi aggalyok merilnek fel.

Modszertan

Az allamkotvény befektetések lehetséges korébdl kizarasra kerilnek azok az orszagok, amelyek
megfelelnek az aldbbi kizarasi kritériumok valamelyikének, a Vildgbank 6 Worldwide Governance
Indikatora (WGI) alapjan:

0 Az orszag atlagos WGI-pontszama alacsonyabb, mint az 6sszes alacsony és kozepes jovedelmd
gazdasdg atlagos WGI-pontszamainak medianja.

0 Az orszag akar egyetlen WGI indikator tekintetében is alacsonyabb pontszamot ér el, mint az 6sszes
alacsony és kozepes jovedelm(i gazdasag legalacsonyabb WGI-pontszdmdnak medianja.

Ezen tulmenden minden olyan orszagot kizarnak, amely megfelel az alabbi 10 kizarasi kritérium kozil
legaldbb egynek.

Olyan orszagok, amelyek nem ratifikaltak vagy nem Ultették at nemzeti jogszabdlyokban:

1. a Nemzetkdzi Munkalgyi Szervezetnek a Munkahelyi Alapvetd Jogokrdl és Elvekrél szélé
Nyilatkozataban meghatdrozott nyolc alapvet6 egyezményt.

2. a 18 alapvet6 Nemzetkozi Emberi Jogi Egyezmény legalabb felét

o Olyan orszagok, amelyek nem részesei:

3. a Parizsi Egyezménynek

4. az ENSZ Biologiai Sokféleségrél sz616 egyezményének

5. a Nuklearis fegyverek elterjedésének megakadalyozasardl sz6l6 szerz6désnek
. Orszagok, melyek:

6. Kiilonésen magas katonai koltségvetéssel rendelkeznek (>4% GDP)

7. Az FATF altal ,stratégiai AML/CFT hianyossagokkal rendelkezé joghatdsagoknak” mindsitett
orszagok kozé tartoznak (AML = pénzmosas elleni kiizdelem, CFT = a terrorizmus finanszirozasa és a
proliferacié elleni kiizdelem).

8. 40/100-nal kisebb Transparency International Korrupcié Erzékelési Index-szel rendelkeznek.

9. A Freedom House ,Freedom in the World” felmérése altal ,,nem szabadnak” minGsitett orszagok
kozé tartoznak.
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10. a halalblintetést torvényes keretek kozott alkalmazzak.

Az ellentmonddsos rendszerek olyan allami berendezkedést jelentenek, amelyekben alapvetéen
megsértik az emberi jogokat, nem rendelkeznek semmilyen jo kormanyzasi gyakorlattal,
jogallamisaggal, vallalkozasi szabadsaggal és/vagy a korrupcié magas szintet ér el.

Elismert kiils6 forrasok adatai alapjan a bels6 kutatdsok az orszagokat a polgdri szabadsagjogok, a
politikai jogok, a politikai stabilitas és a korrupcié szintje alapjan rangsoroljak. Az e rangsor alsé 50%-
aba tartozd orszagok kizadrdsra kertilnek a lehetséges adllamkotvény-befektetések kdzil.

A nemzetkdzi szankcidkkal sujtott orszagokat szintén kizarasra keriilnek.

17. A legrosszabb ESG pontszammal rendelkez6 orszagok

Szabaly

A Felel6s Befektetési alapok befektetési korébdl kizarasra kertil az ESG értékelési modell szerint az
orszagok legrosszabb 10%-a.

Az orszagokat dltaldnos kornyezetvédelmi, tdrsadalmi és kormanyzasi témak alapjan értékelik. Az
ESG-pontszam kiszdmitdsahoz minden orszagot 6t kritériumcsoport alapjan értékelnek, amelyek
egyenld sulyozasuak:

1. dltalanos gazdasagi teljesitmény és stabilitds;

2. tarsadalmi-gazdasagi fejl6dés és a tarsadalom egészségi allapota;
3. az dllampolgarok jogai, egyenlGsége, és szabadsaga;

4. kornyezeti teljesitmény és 6koldgiai ldabnyom;

5. biztonsag, béke és nemzetkozi kapcsolatok.

Az orszagok ESG-pontszama azt méri, hogy az orszagok kormanyzati politikdja mennyire jél teljesit
ESG szempontbdl. Minél magasabb egy orszag ESG-pontszama egy 0-tél 100-ig terjed6 skalan, annal
inkabb elkbtelezett az orszag a fenntarthato fejl6dés mellett. A modellben a fejlett és a feltorekvé
orszagokat 6sszevontan kezelik a globalis rangsor érdekében.

18. A Felel6s Befektetési Tanacsadod Testllet javaslata alapjan
torténo kizaras

Szabaly

Az egyes kibocsatok a Felel6s Befektetési Tandcsadd Testlilet javaslata alapjan is kizardsra keriilhetnek.
Minden ilyen javaslatot a Felel&s Befektetési Tanacsado Testiilet Gilésén elGzetesen megvitatnak. Az
érintett kibocsatok Ujraértékelésére évente keril sor.
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Ez a dokumentum az MSCI Inc. véllalattdl, annak leanyvallalataitdl vagy informacid-szolgaltatéitdl (az "MSCI felek") szarmazéd
informacidkat (a "Informaciok") tartalmaz, amelyeket a pontszamok, mindsitések vagy egyéb mutatok kiszamitasahoz
hasznalhattak fel. Az Informaciok kizardlag belsé hasznalatra szolgélnak, és semmilyen formaban nem sokszorosithatok/ujra
terjeszthetdk, illetve nem hasznalhatok fel pénzigyi eszk6zok, termékek vagy indexek alapjaként vagy dsszetevéjeként. Az MSCI
felek nem szavatoljak vagy garantaljak az itt talalhato adatok vagy informaciok eredetiségét, pontossagat és/vagy teljességét, és
kifejezetten kizdrnak minden kifejezett vagy hallgatélagos garanciat, beleértve az eladhatdsagot és a meghatdrozott célra vald
alkalmassagot. Az informacidk nem mindsulnek befektetési tanacsadasnak vagy befektetési dontés meghozatalara (vagy annak
mellGzésére) vonatkozd ajanlasnak, és nem lehet rdjuk tdmaszkodni, tovabba nem tekintheték jovébeli teljesitményre,
elemzésre, el6rejelzésre vagy joslatra vonatkozo jelzésnek vagy garancianak. Egyik MSCI fél sem vallal felel&sséget az itt talalhato
adatokkal vagy informacidkkal kapcsolatos hibakért vagy mulasztasokért, illetve a kozvetlen, kozvetett, kulonleges, bintetd,
kovetkezményes vagy barmilyen mas kdrokért (beleértve az elmaradt hasznot is), még akkor sem, ha értesitették az ilyen kdrok
lehet&ségérdl.

Morningstar Sustainalytics @ Morningstar Sustainalytics [2023]
Ez a dokumentum a KBC Asset Management NV (KBC AM) kiadvénya. Az informacidk elézetes értesités nélkul valtozhatnak, és

nem nyujtanak garanciat a jovére nézve. A dokumentumban foglaltak a KBC AM el&zetes, kifejezett, irdsbeli hozzajaruldsa nélkil
nem sokszorosithatok.
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