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l. OSSZEFOGLALO AZ ALAPTAJEKOZTATOKHOZ

Az Osszefoglaldban az elsé oszlop a 809/2004/EK Rendelet XXII. szamu melléklete szerinti elemszamot, mig
a masodik oszlop a Kozzétételi kovetelmenyeket jeleniti meg akként, hogy a nem alkalmazhat6 adatok helyén
az Osszefoglaloban Nem alkalmazhaté megjegyzés kerdl feltlintetésre.

A. szakasz — Bevezetés és figyelmeztetések

A.l.

A Kibocséto felhivja a befektetdk figyelmét arra, hogy:
e ez az Osszefoglald az Alaptajékoztatok bevezetéjének tekintendd;

e az értékpapirokba torténd befektetésrél szold dontést a Befektetének az Alaptajékoztatok
egészének figyelembevételére kell alapoznia;

o ha az Alaptajékoztatékban foglalt informacidkkal kapcsolatban keresetinditasra kerdl sor,
el6fordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan az Alaptajékoztatokkal
kapcsolatban a birdsagi eljaras meginditasat megel6zéen felmerilé forditasi koltségeket
felperes Befektetének kell viselnie; tovabba

e polgari jogi felelésség kizarolag azokat a személyeket terheli, akik az Osszefoglalét — az
esetleges forditasaval egyltt — benyujtottak, de csak abban az esetben, ha az 6sszefoglald
félrevezetd, pontatlan vagy nem all 6sszhangban az Alaptajékoztatok mas részeivel, vagy ha
—az Alaptajékoztatok mas részeivel 6sszevetve — nem tartalmaz alapveté informaciokat annak
érdekében, hogy segitsen a Befektetbknek megallapitani, érdemes-e befektetnilik az adott
értékpapirokba

A.2.

A kibocsaté a Kotvények elsédleges forgalomba hozataldhoz kapcsolédéan nem kotott
megallapodast pénzulgyi kdzvetitdkkel.

B. szakasz — A kibocsatoé és az esetleges kezes

B.1.

A Kibocsato jogi és kereskedelmi neve:

Kereskedelmi és Hitelbank Zartkérien Mikdd6 Részvénytarsasag (K&H Bank Zrt).

B.2.

A Kibocsaté székhelye, jogi formaja, a miikddésre iranyadd jog és a bejegyzés orszaga.
A Kibocsato székhelye: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.

A Kibocsaté jogi formaja: zartkorlien mikédé részvénytarsasag

A Kibocsaté miikddésre iranyadd jog: magyar jog

A Kibocsaté bejegyzés orszaga: Magyarorszag

A Bankot a Févarosi Torvényszék, mint Cégbirésag a Cg. 01-10-041043 cégjegyzékszam alatt
tartja nyilvan.

B.3.

A Kibocsété tevékenységi kore:

A Tarsasag tevékenysegi kore a gazdasagi tevékenyseégek egységes agazati osztalyozasi
rendszere (TEAOR) szerint:

Fotevékenység:

e 641908 Egyéb monetéris kdzvetités

o Egyéb tevékenységi korok:

e 6491°08 Pénzugyi lizing

e 649908 M.n.s. egyéb pénzlgyi kdzvetitd tevékenység

e 661208 Ertékpapir, arutézsdei ligyndki tevékenység

e 661908 Egyéb pénziigyi kiegészit tevékenység

e 6622°08 Biztositasi Uigynoki brékeri tevékenység
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A Tarsasag a fenti tevékenységi korokon bellil a mindenkori vonatkozé hatésagi engedélyekben
foglalt tevékenységeket végzi a hitelintézetekrél és pénzligyi vallalkozasokrél széld 2013. évi
CCXXXVII. torvény (Hpt.), tovabba a befektetési vallalkozasokrodl és az arutézsdei szolgaltatdkrol,
valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl szl 2007. évi CXXXVIIL. torvény (Bszt.)
szerint.

A Téarsasag tevékenységi engedélyei: APTF 969/1997, APTF 41.064/1998, PSZAF 111/41.064-
11/2002.

B.4a.

Nem alkalmazhato

B. 4b.

A Kibocsaté és a tevékenysége szerinti agazatot befolyasol6 ismert trendek.
Hazai gazdasagi kdrnyezet

Jelent&s gyenguléssel nyitotta az évet az EURHUF 2014-ben, melynek soran 297 kortdili szintekrdl
315 kdzelébe mozdult el az arfolyam. Februartol év évégig egy relativ szlikebb savban, 302 és 315
k6zott mozgott a forint, egy-egy alkalommal 317-318 kérnyékén tet6zott. Az éves atlag ennek
készénhetéen ismét emelkedett: a 2012-ben 297-es atlag arfolyam 2013-ban 309-re emelkedett.
Magyarorszag 5 éves CDS felara ugyanakkor jelentésen mérséklédott az év elsd felében, 240
bazispont kérnyékérél 170 bazis koéré, majd a masodik félévben 150 és 200 bazispont kozott
mozgott.

A gazdasagi ndvekedés tovabb gyorsult 2014 egészét tekintve 2013-hoz képest, de éven beliili
lefutasa az a masodik félévre lassulast mutatott. Mig az elsd félévben 3,5-4% kdzotti ndvekedési
dinamikaja volt a magyar gazdasagnak, addig az év végére 3% koruli ndvekedési tempéra lassult.
Mind az ipar, mind a beruhazas névekedése az év folyaman fokozatosan lassult, ugyanakkor a
haztartasok fogyasztasa az év masodik felében kezdett élénkdini.

A koltségvetés egyenlege kedvezben alakult az év folyaman, de a kockazatok kezelésére a nyari
honapokban egy kisebb zarolast hajtott végre a kormany. A kedvezé ndvekedés, az alacsony
kamatkdrnyezet és a hatékonyabb addbeszedés végll a tervezettnél joval kedvezébb hianyt
eredményezett, igy az allamhaztartas 2.9%-os GDP aranyos hiany cél kényelmesen teljesiteni
tudta a kormany.

A nemzetkdzi kérnyezet tamogatd volt 2014 tulnyomoé részében. A Fed 2012 végén bevezetett
kétvényvasarlasi programja 2014-ben befejez6dott, a japan jegybank ugyanakkor még
agresszivebb eszkdzvasarlasi programba kezdett. Az Allamaddésag Kezelé Koézpont (AKK)
sikeresen lebonyolitott egy devizakétvény kibocsatast 2014-ben, és a forint kétvény aukcidk is
magas lefedettség mellett zajlottak le. Folytatodott a lakossagi megtakaritasok allampapirba torténé
terelése is, igy az AKK az év masodik felében egyre jobban tudott koncentralni a 2015-6s lejaratok
eléfinanszirozasara is.

A Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsa tovabb mérsékelte az alapkamat mértékét részben a
magyar gazdasag javuld megitélésének, részben az alacsony nemzetkdzi kamatkdrnyezetnek
készdnhetben. Az iranyado kamatot a 2013 év végi 3%-rdl 2,1%-ra mérsékelte a Monetaris Tanacs.
Emellett az MNB meghosszabbitotta a Nemzeti Hitel Programot, amellyel olcsé finanszirozast
biztosit a kis-k6zép vallalati szektornak. Az alacsony alapkamat és a hitelprogram a hitelezés
fellendllését volt hivatott segiteni, de a magas bankado illetve tranzakcids illeték ellene hatnak
ezeknek a folyamatoknak, igy egyel6re csak mérsékelt hatast fejtettek ki a jegybanki intézkedések.
Az inflacié rendkivil alacsony szintre (deflaciéba) csokkent az év folyaman kdszdnhetben a
visszafogott belsd keresletnek, az alacsony importalt inflaciénak a kormany rezsicsOkkentési
programjanak, a j6 mezdgazdasagi évnek valamit a meredeken esd olajaraknak. Az év végére a
fogyasztoi arindex -0,9%-ra mérséklédott az el6z6 év azonos id6szakahoz képest és az éves
atlagos inflacié -0,2% volt 2014-ben. A magyar gazdasag kulsé egyensulya tovabbra is massziv
tobbletet mutatott, amely segitette az orszag kilsé adéssaganak leépulését.

Pénziigyi szektort befolyasold trendek

Folytatédott a mérlegalkalmazkodas 2014-ben. A bankszektor hitel betét aranya tovabb csdkkent
és év végére 100% kozelébe mérséklédott. Mind a lakossagi, mind a vallalati Gzletagban
visszafogott hitelezés volt, noha a hitelezési kondiciék az év folyaman lazultak. A kinalati és
keresleti oldal aszimmetridja okozta elsésorban a nyomott hitelpiaci aktivitast, ugyanis a
kockazatosabb szektorokban a bankrendszer hitelezési hajlanddésaga alacsony maradt, mig mas
szektorokban a vallalati hitelkereslet volt alacsony, mivel a névekedési kilatdsok még bizonytalanok
voltak és a jol jovedelmezé szektorok sok esetben sajat forrasbdl vagy anyavallalati hitelbdl
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hajtottak végre beruhazasokat. A lakossag tovabbra is a megtakaritasokat részesitette elényben
és probalta visszafizetni a meglévé tartozasokat.

A lakossagi hitelpiac zsugorodas varhatéan 2015-ben megallhat, s6t az év masodik felében akar
mar novekedhet is, és a jegybank el6rejelzése szerint a vallalati szektorban is megindulhat egy
lassu bdvilés, tobbek kozdtt az MNB hitel programjanak kdszdnhetéen. Az alacsony
kamatkdrnyezet, a csdkkend hitel betét arany, a banki hiteldllomany minéségromlasanak megallasa
mind hozzajarulhatnak, hogy 2015-16-ban mar a hitelpiac élénkilése stabilizalddjon.

A szektor hitelezési és jovedelem-termelési képessége erésen polarizalt maradt 2014-ban, de a
szektor tékeellatottsaga - kdszdnhetben az anyabanki finanszirozasoknak - stabil.

B.5.

Az Orszagos Kereskedelmi és Hitelbank Rt. mikddését 1987. januar 1-jén, a kétszintl
bankrendszer kialakitasanak keretében kezdte.

2001. jualius 1-jével a Bank egyesilt az ABN AMRO Magyar Bank Rt-vel. A Bank tulajdonosai az
egyestlést kovetéen mintegy 60 %-ban a KBC Bank N.V. (a tovabbiakban KBC Bank), és kdzel 40
%-ban az ABN AMRO N.V. voltak. 2006-ban a KBC Bank megvasarolta az ABN AMRO N.V. kozel
40 %-os részesedését. 2007-ben a KBC Bank N. V. részesedését 100 % -ra novelte, igy a K&H
Bank egyetlen tulajdonosava valt.

A KBC Bank a belga Kredietbank, az ABB Biztositétarsasag és a CERA Bank egyestilésével 1998-
ban jott létre. A KBC Eurdpa egyik vezetd pénzigyi csoportja. TObbcsatornas bankbiztositasi
csoport, melynek tevékenysége Eurdépara koncentralddik. A Csoport jelentds, tdbb esetben vezetd
poziciét foglal el elsédleges hazai piacain, Belgiumban és Kozép-Kelet Europaban
(Csehorszagban, Szlovakiaban, Magyarorszagon és Bulgariaban), ahol els6sorban lakossagi
ugyfeleket, kis- és kdzepes méretl vallalatokat és kozepes t6zsdei kapitalizacidju helyi vallalatokat
szolgal ki. A KBC Csoport emellett a vilag szamos mas, koriltekintéen megvalasztott orszagaban
és régidjaban van jelen. A KBC vallalati fiékjainak és vallalati banki leanyvallalatainak halézata —
amely Eurépaban a leger6sebb —, lehetévé teszi a belfoldi vallalati Ggyfelek kilféldon felmertld
pénzlgyi igényeinek Kkiszolgalasat, beleértve a vallalkozasok azon tevékenységeit is, ahol
elsédleges piacaink Ugyfeleivel természetes kapcsolat all fenn. A KBC Belgium egyik
legjelentésebb vallalata, és a brlisszeli Euronext tézsdén is jegyzik. 37 ezer munkatarsa vilagszerte
kilencmillié tgyfelet szolgal ki.

Mintegy 2 733 milliard Ft mérlegfédsszegével (2014. szeptember 30-ra vonatkozdan), orszagosan
3.380 munkatarsaval a K&H Bankcsoport célja, hogy lgyfelei igényeit minden idé6ben magas
szinten elégitse ki, és a lehet6 legteljesebb termékpalettat nydjtsa szamukra. A K&H orszagszerte
210 lakossagi fiokot mikddtet, és mintegy 1 millio lakossagi, kkv és vallalati Ggyfelének kinal
pénzigyi szolgaltatasokat. A magyar gazdasag miikddését kdzel 1800 milliard forintnyi kihelyezett
hitel és hiteljellegl allomannyal segiti haztartdsok, kisvéallalkozasok, véllalatok és dnkormanyzatok
finanszirozasan keresztil. A cégcsoport teljes tevékenysége hozzavetblegesen 4000 magyar
beszallitonak és mintegy 700 banki és biztositasi Ugyndknek biztosit megrendeléseket és
folyamatos tevékenységet.

K&H Bankcsoport tagjai:

- K&H Bank Zrt

- K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.

- K&H Lizing Uzletag

- K&H Csoportszolgaltaté Kézpont Kit.

- K&H Faktor Zrt.

- K&H Equities (Hungary) Tanacsadoé Zrt.

Tovabbiakban az Alaptajékoztatoban szerepld ,Bankcsoport, megnevezeés alatt a fenti
csoporttagok értenddk.

B.6 —
B.8.

Nem alkalmazhato

B.9.

A Kibocsété a jelen Alaptajékoztatokban nem tesz kb6zzé nyereség-elbrejelzést.

B.10.

A kibocsatoé auditalt, egyedi éves pénzigyi kimutatasokat (éves beszamoldkat) készit és tesz kdzzé
a Magyar Szamviteli Szabalyoknak megfelelSen, illetve auditélt, konszolidalt pénzigyi kimutatast
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készit és tesz k6zzé a Nemzetkdzi Beszamold Készitési Szabvanyoknak (IFRS) megfeleléen is. A
hivatkozott beszamoldkat az Ernst & Young Kft. auditalta.

A legutolsé auditalt pénzigyi kimutatas datuma: 2014. december 31, melyrél az Ernst & Young
Koényvvizsgalo Kift. korlatozé zaradék nélkil kdnyvvizsgaldi nyilatkozatot adott ki.

B.11.

Nem alkalmazhato

B.12.

A Csoport mérlegfé6sszege 2014-ban 4,5%-kal csdkkent 2013 hasonl6 id6szakahoz viszonyitva.

Milliard Ft 2013. 2014. Valtozas
december 31. december 31. (2013-2014 dec. 31)
Mérlegf(j('jsszeg 2 559,2 24428 -4,5%

Hitelek és kdvetelések 1252,0 1256,4 +0,4%
Ugyfélbetétek 1881,9 1804,1 -4,1%

Sajat téke 209,5 179,7 -14,2%

A konszolidalt mérleg alakulasaban a Iényegesebb elemek a kdvetkezok:

o A hitelek és kbvetelések allomanya 0,4%-kal ndvekedett 2014-ben: a lakossagi hitelallomany
csokkenése féképp a fogyasztdi szerzédésekre vonatkozd jogszabalyi valtozasokhoz
kapcsolodik (az elszamolas kdvetkeztében a hitelek kényv szerinti értéke 49 milliard Ft-tal
csokkentésre kertlt!). A kkv és vallalati szektorban folytatédott a 2013 kdzepén megindult
novekedés részben az MNB altal inditott ,N&vekedési hitelprogram”-hoz kapcsoléddan: a
masodik szakaszban a Bank 116 milliard Ft érték(i szerzédést koétott az tgyfelekkel, ami 20%-
0s piaci részesedést jelent.

o Az iigyfélbetétek allomanya 4,1%-kal cstkkent az év soran, ami els6sorban a K&H Alapkezel®
altal kezelt befektetési alapok befektetési politikajanak valtozasahoz kapcsolédik (az alapok
befektetésein belll az egyéb pénziigyi instrumentumok sulyanak novelése a K&H Banknal
elhelyezett betétekkel szemben). Az lzleti szegmenseket (lakossag, kkv és vallalat) tekintve a
Banki betétallomany tovabb nétt 2014-ben2.

o A sajat t6ke 29,7 milliard Ft-os csokkenése els6sorban a negativ adézas utani eredmény (-28,3
milliard Ft) és a 2013-as év utan kifizetett osztalék (-17,1 milliard Ft) elszamolasahoz
kapcsolodik, amit részben ellensulyozott a cash-flow fedezeti tartalék (+6,1 milliard Ft) és
értékesithetd pénzligyi instrumentumokhoz kapcsolodo atértékelési tartalék névekedése (+9,6
milliard Ft).

— 2013. 2014.

Milliard Ft december 31. december 31.

Addzas utani eredmény 17,7 -28,3

2014. évi eredmény 65,6 milliard Ft (addzas elétti) veszteséget tartalmaz a lakossagi hitelezés
targyaban hozott Uj jogszabalynak az arfolyamrésre és az egyoldali szerz6désmoédositasra
vonatkozo rendelkezéseinek varhaté hatasahoz kapcsolédéan?

Eredmény alakulasa

o Az el6z6 évhez képest a netté kamat és kamatjellegii eredmény 6,2%-kal nétt (2014: 82,0
milliard Ft, 2013: 77,2 milliard Ft). Amennyiben a devizaswapok azon kamatjellegl eredményét
is figyelembe vesszik, ami a ,pénzigyi miveletek eredménye” soron keril kimutatasra, akkor
a kamateredmény az el6z6 évhez képest kdzel 1%-o0s ndvekedést mutat.

e  Anetto jutalék- és dijbevétel 5%-o0s ndvekedése (2014: 51,2 millidrd Ft, 2013: 48,9 millidrd Ft)
nem valos nettd uzleti teljesitményt mutat, mivel a Bank altal fizetett rendszeres és egyszeri
tranzakcios illeték a mikodési koltségek kozott kerul kimutatasra. Amennyiben ezeket a
tételeket is figyelembe vesszik, akkor 6sszehasonlithatd médon 1%-o0s novekedés adodik a
nettd jutalékeredményben 2013-hoz képest.

1 A jogszabalyi hattér ill. ennek pénziigyi hatasainak bemutatasaval a konszolidalt éves beszamolo részletesen foglalkozik a kiegészité
melléklet 9. pontjaban.

2 Az ligyfélbetétek csokkenését a mérleg eszkdz oldalan a készpénz és Magyar Nemzeti Banknal elhelyezett betétek, az értékesithets
és a lejaratig tartott pénzligyi eszkézok egyiittes allomanyanak csokkenése kovette
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e Az eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénzigyi instrumentumok nettod
eredményének novekedése (2014: 22,9 milliard Ft, 2013: 19,0 milliard Ft) a fogyasztoi
szerz6désekre vonatkozo jogszabalyokhoz kapcsolodik: a deviza jelzaloghitelek konverzidja
kapcsan a Magyar Nemzeti Banktol felvett derivativ pénzigyi instrumentumokon 6,1 milliard
Ft atértékelési nyereséget szamolt el a Bank 2014-ben (ami ellensulyozza a konverziéra kerilé
deviza jelzaloghiteleken elszamolt 5,8 milliard Ft atértékelési veszteséget, ez utdbbi
ugyanakkor egy kuldn soron, a ,hitelek és kdvetelések konyv szerinti értékének mddositasa a
jovébeli cash flow-k Ujrabecslése miatt” nevii soron keriil bemutatasra). E technikai tétel nélkiil
a csokkenés a devizaswapok kamatjellegli eredményéhez kapcsolodik.

e Az egyéb bevétel és a hitelek és kbvetelések kbnyv szerinti értékének mdédositasa a jovébeli
cash flow-k djrabecslése miatt sor tartalmazza a lakossagi hitelezés targyaban hozott
torvénynek az arfolyamrésre és egyoldalu szerz6désmaodositasra vonatkozé rendelkezései
kévetkezményeként elszamolt veszteséget 6sszesen 65,6 milliard Ft értékben. Ezenfelll itt
kerll kimutatasra a konverziora kertlé devizahitelekhez kapcsolédéan korabban emlitett 5,8
millidrd Ft atértékelési veszteség is (amit a kapcsoldédo pénziigyi derivativakon elszdmolt 6,1
milliard Ft nyereség ellensulyoz az ,eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzugyi
instrumentumok netté eredménye” soron).

e A Csoport 2014. évi miikoédési kéltsége 103,6 milliard Ft (2013: 106,1 milliard Ft). A bankado
és a tranzakcids illeték nélkuli mikddeési koltség 1%-kal nétt az elé6z6 évhez képest.

2014-ben 15,1 milliard Ft hitelezéshez kapcsol6do értékvesztést szamolt el a Csoport (2013: 22,8
milliard Ft). A lakossagi portfolid6 minéségére és a hitelezési koltségekre pozitiv hatast gyakoroltak
a fizetési nehézségekkel kizdé addsok hiteleinez kapcsoléodd banki sajat és kormanyzati
adoskonnyité intézkedések. A vallalati és a kkv portfélio minésége és a portféliohoz kapcsolodd
hitelkockazati kéltség kedvez&en alakult az idészakban.

Nem teljesitd hitelek 2013. 2014.
december 31. december 31.
Lakossag 27,6% 26,1%
Vallalat 8,3% 6,4%
Lakossagi gépjarmdi finanszirozas 28,9% 39,1%
Osszesen 16,5% 14,7%

A pénzigyi instrumentumok értékelésével a konszolidalt éves beszdmolé részletesen foglalkozik
(a kiegészité melléklet kovetkezé pontjai: 18-26, 29), mig a kockazatkezelési témakdrre vonatkozd
kiegészitd informaciot a konszolidalt éves beszamol6 46. pontja tartalmazza.

A Csoport lizleti tevékenységét az alabbi mutatok is szemléltetik:
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millié Ft 2013. 2014. valtozas
december 31. december 31.
Koltség / bevétel hanyados 70,7% 114,6% +43,9%
Koltség / bevétel hanyados * 60,2% 56,3% -3,9%
Nem kamatjellegl bevétel / 6sszes bevétel * 48,6% 47,4% -1,1%
Jutalékeredmény / 6sszes bevétel * 32,6% 32,8% +0,2%
Mikodési bevétel* / atlagos Iétszam (millié Ft) 439 46,8 +6,7%
Mikodési koltség */ atlagos létszam (millié Ft) 26,4 26,3 -0,2%
Mikodési eredmény * / atlagos létszam (millié Ft) 17,4 20,5 +17,5%
Hitelkoltseég mutato 1,50% 0,94% -0,56%
Hitel / betét hanyados 58,7% 62,0% +3,3%
Toke **/ 6sszes forras 9,1% 8,1% -0,9%
Tékemegfelelési mutatd *** 14,2% 12,6% -2,1%
ROE (atlagos sajat tékével szamolva) 8,8% -15,1% -24,0%
ROE (atlagos sajat tékével szamolva)**** 8,8% 14,9% +6,1%
ROA (atlagos mérlegfé6sszeggel szamolva) 0,4% -0,6% -0,9%
ROA (atlagos mérlegf6dsszeggel szamolva)**** 0,4% 0,6% +0,2%

* bankadd és a lakossagi hitelekre vonatkozé Uj jogszabalyra képzett céltartalék nélkil, de tartalmazza a pénzugyi
tranzakcios illetékhez kapcsolodo tételeket

** a sajat téke mellett tartalmazza az alarendelt kdlcsontékeét is

***2013: Bazel Il, 2014: Bazel Ill

**** a lakossagi hitelekre vonatkoz6 Uj jogszabalyra képzett céltartalék nélkil

A Csoport 2014-es pénzlgyi teljesitménye a lakossagi hitelekre vonatkozé szabalyozasi valtozasok
miatt elszamolt veszteséghez kapcsoléddan jelentés romlast mutat az el6z8 idészakhoz képest.
Amennyiben a szamokat ettél az egyszeri hatastdl megtisztitjuk, a mikddési eredmény és a
hatékonysagi mutatok tekintetében a K&H teljesitménye tovabbi javulast mutat 2013-hoz képest. A
Csoport jovedelmez8ségét tekintve a magyar bankszektor egyik legmegbizhatébb teljesitményt
nyujté szereplje, stabil likviditasi és t6kemegfelelési pozicidval.

A Kibocsato pénziigyi vagy kereskedelmi helyzetében a korabbi pénziigyi informaciok altal lefedett
id6szak ota bekdvetkezett Iényeges valtozasok a kévetkezdk:

. A Magyar Nemzeti Bank (MNB) uj programot inditott 2013-ban Novekedési Hitelprogram
néven. A program célja a kis- és kdzépvallalkozadsok (KKV) refinanszirozasa a magyar
bankrendszeren keresztil. Az MNB atmeneti ideig és meghatarozott dsszegig a piaci kamatlabnal
alacsonyabb kamatozasu forrast nyujt a programban résztvevd hitelintézeteknek. A hitelintézetek
meghatarozott célokra. A program masodik szakaszaként az MNB tovabbi forrasokat biztosit a
hitelintézeteknek ahhoz, hogy a devizaban denominalt KKV hiteleiket forint hitelekre valtsak, ezzel
csokkentve a KKV-k arfolyamkockazatnak vald kitettségét. A refinanszirozasi hitelek maximalis
lejarata 10 év az indulaskor és 6sszhangban all az tigyfélnek nyuijtott hitel lejarataval. A Novekedési
Hitelprogram (MNB NHP) els8 szakaszaban a K&H Bank 6sszesen 93 miliard forintnyi hitelt nyujtott
800 ugyfélnek, ami 12,4%-0s piaci részesedést jelent, a masodik szakaszban folytatja a vallalatok
milliard forintnyi szerz8dés targyalasi szakaszban van . Ez 19,9%-o0s piaci részesedést jelent (2014.
szeptember végi adat).

. 2014. jdlius 26-an hatalyba lépett a Kurianak a pénzigyi intézmények fogyasztoi
kolcsOnszerz6déseire vonatkozé jogegységi hatarozataval kapcsolatos egyes kérdések
rendezésérdl szolo térvény, mely kimondja, hogy az arfolyamrés semmis, valamint az egyoldalu
szerz6désmodositasok tisztességtelenek. A hitelszerz6dések tovabbra is érvényesek. Az érintett
ugyfelekkel valé elszamolas menetét szabalyozé, a Parlament altal 2014. szeptember 24-én
elfogadott, ugynevezett elszamolasi térvény tobb Iépcsében 1épett hatalyba.

Az MNB-re vonatkozd része oktdber 15-t6l, a pénzigyi intézményekre vonatkozd része pedig
november 1-t8l.
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Az MNB alapmoddszertant szabalyozé rendelete 2014. november 4-én kerliilt elfogadasra illetve
2014. november 11-én hatalyba lépett tovabbi két, elszamolasra vonatkozé MNB rendelet is:

- problémamentes szerz6désekre vonatkozé rendelet: ez kiegésziilt a kdlcson futamideje alatt
barmikor késedelmesen torlesztd, vagy fizetéskdnnyité program hatalya ala kerilt
szerz8désekre vonatkozé szabalyokkal is

- avégelszamolas, vagy felszamolasi eljaras alatt all6 pénzligyi intézmények szamara megadott
becslési modszertanrdl szolé rendelet, ahol definidlasra kertltek az elszamolasi fordulénapok
és a pénzlgyi teljesités hatarideje is.

A negyedik MNB rendelet, amely a tajékoztatasi kotelezettség részletszabalyait tartalmazza, 2014.
december 17-én Iépett hatalyba (58/2014), mely alapjan a devizahitelek esetében 2015. marcius 1.
— aprilis 30. kozott fogja a Bank kipostazni az lGigyfeleknek az elszamolasrol és a forintositasrol
sz0l6 levelet. Az Ugyfelekkel a bankok az arfolyamrésrél és a kamatemelésekrél egyszerre
szamolnak el.

A lakossagi hitelezés targyaban hozott Uj jogszabalynak az arfolyamrésre és az egyoldalu
szerz6désmodositasra vonatkozo rendelkezéseinek varhatd hatasahoz kapcsoléddan 70,9 milliard
Ft (addézas elbtti) céltartalékot képzett a Bank, melyet a 2014. |. féléves eredmény tartalmaz.

B.13.

A kozelmdltban nem tortént kifejezetten a Kibocsatéval 0Osszefligghd, a Kibocsato
fizetbképességének értekelését Iényegesen befolyasold esemény.

B.14.

A KBC Bank N.V. 100%-os, kdzvetlen iranyitast biztosité befolyassal rendelkezik a K&H Bank Zrt-
ben.

B.15.

A Kibocsaté tevékenységi kore:

A Tarsasag tevékenysegi kOre a gazdasagi tevékenységek egységes agazati osztalyozasi
rendszere (TEAOR) szerint:

Foétevékenység:

o 641908 Egyéb monetaris kozvetités

o Egyéb tevékenységi korok:

e 6491°08 Pénzugyi lizing

e 649908 M.n.s. egyéb pénzlgyi kdzvetitd tevékenység
e 661208 Ertékpapir, arutézsdei ligyndki tevékenység

o 661908 Egyéb pénziigyi kiegészit6 tevékenység

e 6622'08 Biztositasi ligynoki brokeri tevékenység

A Tarsasag a fenti tevékenységi kdrokodn belll a mindenkori vonatkozd hatésagi engedélyekben
foglalt tevékenységeket végzi a hitelintézetekrdl és pénzigyi véllalkozasokrdl széld 2013. évi
CCXXXVII. térvény (Hpt.), tovabba a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgéltatokrol,
valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl sz616 2007. évi CXXXVIII. térvény (Bszt.)
szerint.

A Téarsasag tevékenységi engedélyei: APTF 969/1997, APTF 41.064/1998, PSZAF 111/41.064-
11/2002.

B.16.

A Bank 2014. december 31-én fennalld jegyzett tékéje 14.978.164.412 darab, egyenként 1 forint
néveértékl 140.978.164.412 térzsrészvenybdl all, mely 100%-ban a KBC Bank N.V. tulajdona.

Nagysagrend: millié forint

Arany %
Megnevezés o 5 : Svérté . . .
g Torzslrelszyenyek N evertek Tulajdoni | Szavazati
névértéke Osszesen
Belfoldi 6sszesen 0,000 0,000 0,000 0,000
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Allami 6sszesen 0,000 0,000
Kulfoldi hitelintézetek 140 978,164 140 978,164 100,000 100,000
Kulféldi egyéb 0,000 0,000 0,000 0,000
Osszesen 140 978,164 140 978,164 100,000 100,000
Orszag szerinti tulajdonosi 140 978,164 140 978,164 100,000| 100,000
megoszlas dsszesen
Belgium 140 978,164 140 978,164 100,000 100,000
Nagysagrend: millié forint
Kozvetlen f o
tulajdon Arény %
Megnevezes . . o Szavazati
Tulajdonosok Toérzsrészvény Tulaidoni | Szavazati | aran
felsorolasa nevértéke ! arany o
Osszesen %
Befolyasold részesedések OSSZESEN 140 978,164 | 100,00 100,00
5% és 10% kozotti tulajdonosok,
kapcsolodd lgylettel (alabb részletezve)
1% és 10% kozotti tulajdonosok,
kapcsolodo ugylettel (1-5% kozéttiek is
részletezve, beleértve a GDR-t is)
Egyéb 5 % alatti tulajdonosok 6sszesen
(nem részletezettek)
Intézményvédelmi alap (pl. OTIVA)
részesedése szdvetkezeti hitelintézetben
OSSZESEN
KBC BANK NV 140 978,164 100,00 100,00 100,00
B.17 | A Kibocsaté az Alaptajékoztatok elkészitésének iddpontjaban a tablazatban lévé mindsitésekkel
rendelkezik:
Hosszu lejaratu Rovid lejaratu Kilatas | Utolso értékelés
kotelezettségek kotelezettségek | (Outlook) idépontja
(Long-term issuer default (Short term issuer
rating) default rating)
Fitch BBB- F3 stabil 2014.0kt. 16
Devizaban fennallo Helyi valutaban Pénziigyi stabilitas | Kilatas Utolsé
kotelezettségek fennallé (Financial strength) [ (Outlook) értékelés
(Foreign Currency kotelezettségek idépontja
Bank Deposits) (Domestic Currency
Bank Deposits)
Moody's [ Ba3/Not on Watch Ba3/Not on Watch E+ negativ 2013.marc.19
I_3'18' Nem alkalmazhato
B.50.

C. szakasz — Ertékpapirok

C.1.

A Kibocsatd jelen Kotvényprogramja keretében kizardlag névre szolo, dematerializalt
kotvényeket értékesithet nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok soran.

A Koétvényprogram keretében forgalomba hozott és le nem jart Kétvények 6ssznévérteke nem
haladhatja meg a 100.000.000.000 Ft-ot (szazmilliard forintot), vagy ennek megfelel6 EUR,
CHF, GBP vagy USD 6&sszeget (mely EUR, CHF, GBP és USD 0&sszeg forintra vald

11




K&H Bank Zrt K&H

atszamitasanal a Forgalomba hozatal Napjan érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett
hivatalos devizaarfolyamot kell alkalmazni).

A Kibocsaté semmilyen kotelezettséget nem vallal arra, hogy a Program keretében a teljes
100.000.000.000.Ft (vagy ennek megfelel6 EUR, CHF, GBP vagy USD 0&sszeg)
6ssznévértékben hoz forgalomba nem alarendelt, illetve alarendelt kdtelezettségi kotvényeket.

A Koétvényprogram soran kibocsatott Kétvények tébb Sorozatban és a Sorozatokon belll tobb
Sorozatrészletben hozhatdk forgalomba, forintban, euréban, svajci frankban, angol fontban
vagy USA dollarban denominaltak, minimum 30 napos és maximum 20 éves futamidejliek, fix,
valtozd, indexalt kamatozasu vagy diszkont kotvények, tovabba alarendelt kélcsontéke-
kotvények. A Koétvények jegyzési vagy aukcids eljaras utjdn keriilnek kibocsatasra az
Alaptajékoztatdk és a vonatkozoé Végleges Feltételek feltételei szerint.

A Kibocsatd kezdeményezheti a Kotvényprogram keretében forgalomba hozott Kétvények
szabalyozott piacra torténd bevezetését.

C.2.

A Kotvényprogram keretében magyar forint (HUF), euré (EUR), svajci frank (CHF), angol font
(GBP) vagy amerikai dollar (USD) alapu Kétvények forgalomba hozatalara kertilhet sor.

C.3.

Nem alkalmazhato

C.4.

A kotvénytulajdonos jogosult a kdtvény névértékére, valamint a kétvény végleges feltételeiben
meghatarozott kamatra, tovabba a Tpt.-ben és az Alaptajékoztatékban foglalt tajékoztatasra,
valamint a jogszabalyban és az Alaptajékoztatékban meghatarozott egyéb jogok gyakorlasara.

C.5.

A Kotvényeket kizarélag a vonatkozo, hatalyos jogszabalyok rendelkezéseinek megfelel6en
lehet értékesiteni - ha a Végleges Feltételek masként nem rendelkeznek - devizabelfoldi
természetes személyek, jogi személyek és jogi személyiség nélklli tarsasagok, valamint
devizakilféldi természetes személyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkili tarsasagok
részére.

A Kotvények atruhdzasa eseten a szamlavezetbk Osszevont értékpapirszamlai kozotti
atvezetésre vonatkozéan a Kozponti Ertékpapirszamla-vezeté mindenkori szabalyzatai a
Kotvényekhez kapcsolddd jogok atszallasa tekintetében korlatozasokat és zart idészakokat
tartalmazhatnak, amelyek a kdtvénytulajdonosokra kételez8ek.

A Koétvények egyike sem kerllt korabban, és a jév8ben sem kerll nyilvantartasba vételre az
Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapirokrol sz6l6 térvénye (,Amerikai
Ertékpapirtdrvény”) alapjan. Az Amerikai Ertékpapirtérvény S rendelkezésének megfelelen, a
Kotvények egyikét sem lehet amerikai személyek részére vételre felajanlani, értékesiteni,
atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén a Koétvényt senki részére
vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

A Koétvényprogram keretében kibocsatott Kétvényekre vonatkozéan az itt meghatarozottakon
kivil nincsen atruhazasi korlatozas, kivéve, ha az adott Sorozat tekintetében a kibocsatas
Végleges Feltételei ilyen korlatozas alkalmazasat irjak el6. Ez esetben a Koétvényrendelet
alapjan a korlatozasba Utkdz8 atruhazas semmis.

C.6. -
C.7.

Nem alkalmazhato
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c.8. A Kotvények a tékepiacrdl széld 2001. évi CXX. torvény (,Tpt.”) értelmében névre szolo,

hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, amelyek lejarat nélklliek vagy — jogszabaly altal
megszabott keretek kozott — lejarattal rendelkeznek. A Tpt. szerint a Kétvényben a Kibocsaté
(az adés) arra kotelezi magat, hogy az ott megjeldlt pénzésszegnek az elére meghatarozott
kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint az altala vallalt esetleges egyéb szolgaltatasokat,
tovabbd a pénzosszeget a Kotvény mindenkori tulajdonosanak, illetve jogosultjanak (a
hitelezdnek) a megjeldlt id6ben és mdédon megfizeti és teljesiti. A kdtvényrél szoloé 285/2001.
(XI1.26.) Korm. rendelet (,Koétvényrendelet”) alapjan a Koétvények atruhdzhat6 értékpapirok,
valamint a Kétvényeken alapuld kdvetelések a Kibocsatéval szemben nem évilnek el.

A Koétvények — amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek eltér6en nem rendelkezik — a
Kibocsaté kozvetlen, feltétel nélkiili, nem alarendelt és nem biztositott kdtelezettségeit testesitik
meg.

Alarendelt/nem alarendelt kétvények:

Az alarendelt kotvények a Kibocsatd azon kotelezettségét testesitik meg, amelyek egy
felszamolasi eljarasban a kovetelések kielégitési sorrendjében a részvényesek elétti legutolso
helyen allnak.

A nem alarendelt Kétvények a Kibocsato kozvetlen, feltétel nélkili, nem alarendelt és nem
biztositott kdtelezettségeit testesitik meg. A Kétvények egymassal, valamint a Kibocsaténak a
jelenlegi és jovébeni nem biztositott, nem alarendelt kdtelezettségeivel legaldbb azonos helyen
allnak (pari passu) a felszamolas, vagy végelszamolas, illetve a Kibocsat6é vagyonara vezetett
végrehajtas soran kdvetendd kielégitési sorrendben, kivéve azokat a kotelezettségeket,
amelyek els6bbséget élveznek az iranyadd csédeljarasi, végelszamolasi, felszamolasi,
végrehajtasi és egyéb vonatkozé jogszabalyok alapjan.

Barmely jellegli kotvényen alapuld kotelezettségek teljesitésének pénzigyi fedezete a
Kibocsaté teljes vagyona.

C.9.

A Kibocsatasi Program keretében torténé egyes részkibocsatasokra vonatkozé Végleges
Feltételek tartalmazza:

e anévleges kamatlab mértéket,
o a kamat esedékessé valasanak idépontjait és a kamatfizetési idépontokat,
e amennyiben a kamatlab nem rogzitett, a mdgottes eszkdz leirasét,

e alejarat és a kdlcson kiegyenlitésére vonatkozé rendelkezéseket, ideértve a visszafizetési
eljarasokat,

e avarhaté hozam mértékét.

A Kotvénytulajdonosok képviseletére vonatkozo rendelkezések nem kerlltek meghatarozasra.

C.10.

Az Indexalt Kamatozasu Kotvények olyan hitelpapirok, amelyek kamata elére nem
meghatarozott, hanem valamely index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott
tézsdei termék arfolyam- vagy hozamvaltozdsa alapjan keril meghatarozasra. Az ilyen index
és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott t6zsdei termék onmagaban is
szamottevd hitel, piaci vagy egyéb kockazatot testesithet meg.

A befektetéknek figyelembe kell vennilk, hogy az Indexélt Kamatozasu Koétvények piaci ara
ingadozo lehet, valamint, hogy az adott feltételektél figgéen akar semmilyen kamatésszegre
sem lesznek jogosultak.

A fenti tényezbket is figyelembe véve fontos kiemelni, hogy az egyes kotvények lejarat elbtti
ertékesitése soran a befektet6k szamara realizalhaté hozam lényegesen is eltérhet a lejaratig
torténd tartassal realizalhaté hozamtdl, s6t az akar veszteséggel is jarhat.

C.11.

Ez az Alaptajekoztatd ket alaptajékoztatot foglal magaba, amelyek alapjan a Kibocsaté a
Budapesti Ertéktézsde altal mikodtetett szabalyozott piacra bevezetésre keruld, illetve
szabalyozott piacra bevezetésre nem kertild kotvényeket egyarant forgalomba hozhat.
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C.12 -
C .22

Nem alkalmazhato

D. szakasz —Kockazatok

D.1.

Nem alkalmazhato

D.2.

A befektetési dontésiik meghozatala el6tt a befektetéknek mérlegelniik kell a Kétvényekbe
torténd befektetésben rejl6 kockazatokat, amelyek kapcsolddhatnak a Kibocsatd
tevékenységéhez, mikoédéséhez, illetve jogi helyzetéhez, a magyarorszagi politikai és
gazdasagi helyzethez, valamint a megvasarolni kivant értékpapirokhoz 6nmagukhoz.

A Kibocsato tevékenységéhez, mikodéséhez, illetve jogi helyzetéhez kapcsolddd kockazatok
kézul kiemelend6 az Ugyfelek kotelezettségvallalasainak esetleges nem teljesitésébdl ered6
hitelezési kockazat, a K&H Csoport eszkdzei és forrasai szerkezetének eltérésébdl eredd
kamatlab- és likviditasi kockazat, illetve mérleg és mérlegen kivili tételei k6zoétt kuldnbdzd
devizanemekben nyilvantartott eszkdzokbél és forrdsokbdl adédd devizaarfolyam kockazatok.
A Kibocsaté tevékenységéhez nem kapcsolddo befektetési kockazatokat csokkenti, hogy az
Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA) betétbiztositasa kiterjed a Kibocsaté altal kibocsatott
Kotvényekre 2015 julius 03-ig kibocsatott kdtvények esetén, kivéve az alarendelt kdlcsontéke-
kotvényeket.

A befektetés megfelel6 mérlegelésekor figyelembe kell vennie a befektetéknek a
magyarorszagi politikai és gazdasagi helyzetbél eredé makrogazdasagi, szabalyozasi és piaci
kockazatokat, illetve a Koétvények kibocsatasahoz, masodpiaci kereskedelméhez kapcsolédo
kockazatokat is.

D.3.

A koétvények mint értékpapirok, a téke- és pénzpiacok valtozasaibol eredben illetve a tékepiaci
eszkoz jellegukbdl adoédodan is hordoznak olyan kockazatokat, amelyek fliggetlenek akar a
kibocsaté gazdalkodasi kornyezetének kockazataitdl, akar a Kibocsatdé gazdalkodasanak
kockazataitol. llyen kockazatok lehetnek: piaci kockazatok a kétvények arfolyamaval, illetve
kamatfizetéseivel kapcsolatosan, devizaarfolyam kockazat, az aukciés eljaras kockazata,
jegyzési eljaras kockazata és likviditasi kockazat, amelyekkel kapcsolatban a Kibocsato felhivja
a Befektetdk figyelmét, hogy a magyarorszagi vallalati- illetve banki kétvények masodpiacara —
kulénésen a tézsdén kivlli piacra — a likviditds hianya jellemzd, ezért az allampapirokhoz
viszonyitva joval magasabb a banki kétvények likviditasi kockazata. Ez azt jelenti, hogy a
Kétvénytulajdonos a futamidd lejarta el6tt esetleg csak jelentés arfolyam- illetve
tékeveszteséggel tudja eladni a Kétvényeket.

D.4-
D.6.

Nem alkalmazhato

E. szakasz — Ajanlattétel

E.1. — | Nem alkalmazhato
E.2a.
E 2b A K&H Bank Zrt. &ltal létrehozott 100.000.000.000 HUF (azaz egyszaz millidrd forint)

keretdsszegli Kibocsatasi Program célja, hogy a Kibocsaté K&H Bank az ugyfélkdrének
befektetésekkel kapcsolatos igényeinek kielégitésére - az el6re meghatarozott
keretfeltételeken belll - rugalmasan kezelhet6 és rovid el6készitési idét igényld6 modon
hozhasson forgalomba forint és deviza alapu (EUR, CHF, GBP, USD) koétvényeket. A
kibocsatasokbdl szarmazo forrasok megszerzésével a bank célja a tékepiaci forrasok hatékony
bevonasa, azaz a bank altalanos hitelezési fejlesztési tevékenységének rovid és kdzeptavu
forrasokkal torténd tamogatasa. Tovabba cél, hogy sziikség esetén alarendelt kdlcsontékéhez
juttassa a Kibocsatot.

A Kibocsatasi Program ennek megfeleléen - az Ugyfelek befektetésekkel kapcsolatos
igényeinek kielégitése, befektetési portfolidjuk épitésének tdmogatasa mellett - a Kibocsato
Uzleti tevékenységének diverzifikalt finanszirozasat is szolgélja, a forrasbevonas hatékony
eszkdz a bank eszkdz-forras gazdalkodasaban. A bank eszkdz-forras gazdalkodassal
kapcsolatos alapelvei k6zétt nem szerepel szédndékoltan egy-egy kibocsatasbdl szarmazoé
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forrasbevonas kotott célu hitel felhasznalasa, kiemelt cél viszont a hitel betét arany folyamatos

E.3.

Az ajanlattétel feltételeinek ismertetése:

Az adott forgalomba hozatalok tekintetében a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza az
ajanlattétel részletes feltételeit. A Tpt. 27.§ (6) bekezdése alapjan a Kotvényprogram hatalya
ala tartoz6 egyes forgalomba hozatalok esetében a Kibocsaté a forgalomba hozatal
kezd6énapjat megel6z6en a forgalomba hozatal végleges feltételeir6l (igy kuldéndsen: a
forgalomba hozatal 6ssznévértéke, az értékpapir futamideje, lejarata, kamata vagy egyéb
jarulékai, a forgalomba hozatal médja és helye, tovabba az Uj Sorozat értékpapirkddija, stb.) a
vonatkoz6é Végleges Feltételek benyujtasaval az MNB-t tdjékoztatja és azt kdzzéteszi a
kozzétételi helyeken.

Kibocsatd kdzzétételi kotelezettségei:

A rendszeres és rendkivili tajékoztatasok, az Alaptajékoztatok, annak kiegészitései, az egyes
részkibocsatasokhoz kapcsolddd Végleges Feltételek, és a nyilvanos forgalomba hozatali
eljarasok eredménye a Kibocsaté honlapjan (www.kh.hu) kézzétételre kertilnek. Abban az
esetben, ha a kétvények a szabalyozott piacra is bevezetésre kertiltek, a fenti informaciok a
BET-re bevezetésre nem keriild kdtvények Végleges Feltételein kiviil a BET honlapjan
(www.bet.hu) is elérhetéek.

A Kibocsato — a 24/2008. (V111.15.) PM rendelet értelmében — a Tékepiaci térvény 56. § szerinti,
a nyilvanossag felé fennalld tajékoztatasi kotelezettségeit az MNB altal mikodtetett tékepiaci
kozzétételi rendszer (www.kozzetetelek.hu), egy honlappal rendelkezé média utjan, valamint a
Kibocsatd honlapjan (www.kh.hu) valé megjelentetéssel teljesiti.

E.4.

A Kibocsaté legjobb tudomasa szerint a forgalomba hozatalban érintett természetes és jogi
személyek érdekeltsége és a Kibocsatasi Program célja koézétt nem all fenn
Osszeferhetetlenség.

Az Alaptajékoztatokban szereplé informacidk a Kibocsaté sajat véleményét tiukrozik, az
harmadik személyt6él szarmazo informacioét nem tartalmaz.

E.5-E.6.

Nem alkalmazhato

E.7.

Nincs a Kibocsaté altal a kibocsatassal kapcsolatban a befektet6ére terhelt koltség, de a
befektetdknek szamolniuk kell azzal, hogy a Koétvények mint dematerializalt értékpapirok
értékpapirszamlan kertlnek nyilvantartasa, amely koltséggel jarhat a befektetd részére.
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.  KOCKAZATI TENYEZOK

Az alabbi fejezet azokat a legfontosabb kockazati tényezéket foglalja 6ssze, melyek érinthetik a Kibocsaténak
azt a képességeét, hogy eleget tegyen a jelen Kibocsatasi Program keretében kibocsatott Kétvényekben foglalt
kotelezettségeinek. A Kotvényekbe vald befektetés bizonyos kockazatokkal jar. Az alabbi tényezdk - melyek
kapcsolatosak a Kibocsatd Uzleti tevékenységével, illetve a Kétvényekkel, mint befektetési eszkozokkel -
jovébeli felmerllése esetleges, a Kibocsatd nincs abban a helyzetben, hogy elbre jelezze ezen tényezék
felmerulését, illetve fel nem merdilését, valamint ezek jovdbeli valdszinliségét.

Azok a kockazati tényezdk, melyek a Kdétvényprogram soran kibocsatott Kétvények piaci kockazatainak
megitéléséhez sziikségesek, szintén a Kétvényprogram jelen fejezetében kerlinek ismertetésre.

A Kibocsato ugy itéli meg, hogy az alabbi kockazati tényezk lefedik a Kotvényprogram keretében kibocsatott
Koétvényekhez kapcsolddo legfontosabb kockazati tényezéket, emellett azonban esetlegesen egyéb tényez6k
is befolyasolhatjadk a Kibocsatét abban, hogy a Koétvényprogram keretében kibocsatott Koétvényekhez
kapcsolodo kotelezettségeinek eleget tegyen.

A Koétvényprogram keretében kibocsatott Kétvényekbe esetlegesen befektetni kivand tigyfeleknek azonban —
jelen Fejezet megértésén és attanulmanyozasan tul — az Alaptajékoztatokban és a Végleges Feltételekben
foglalt valamennyi informacié attanulmanyozasa, megértése és megfontolasa alapjan kell befektetési
dontéseiket meghozniuk.

A Tpt. 23. § (1) bekezdés d) pontja szerint hitelintézet sajat kibocsatasu értékpapirja forgalomba hozatalahoz
befektetési szolgaltatét nem koteles igénybe venni. A Kibocsaté jelen Alaptajékoztatokat 6nalléan készitette,
azok tartalmaért kizarélagosan a Kibocsaté tartozik felelésséggel, ezért a szokasostol eltéré kockazatuak.

1. A Kibocsato jelen Kotvényprogram keretében vallalt kotelezettségeit érintd
kockazati tényezok

1.1. Magyarorszagi gazdasagi koriilmények

A Kibocsato Uzleti tevékenysége az Gigyfelei altal igénybe vett banki pénziigyi- és befektetési szolgaltatasoktol
figg. Az Ugyfélkor hitelek iranti igénye kiléndsen fligg a lakossagi bizalmi indextél, a foglalkoztatottsag
alakulasatol, a gazdasagi korlilményektél illetve a kamatszinttél. Tekintettel arra, hogy a Kibocsaté Uzleti
tevékenységét Magyarorszagon végzi, igy az a magyarorszagi gazdasagi korilmények fejlettségétdl és
ciklikussagatol, kdzvetve pedig a hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai eseményektdl fiigg. Semmi sem
garantalja, hogy adott esetben a magyarorszagi gazdasagi koérilmények esetleges romlasa - ideértve az
adozasi kornyezet valtozasabol eredd hatasokat, pl: tranzakcios ado - a Kibocsatd lzleti pozicidit is ne
rontana.

1.2. Hitelezési kockazat

A hitelportféli6 minéségébdl, a nyujtott hitelek, valamint az azokhoz kapcsol6dd kamatok és egyéb dijak meg
nem fizetésébdl eredd kockazatok jelentds mértékben befolyasoljak a Kibocsatéd tzleti poziciéit. A Kibocsato
altal hitelezett tgyfelek, illetve egyéb Uzleti partnerek Gzleti pozicidinak romlasa, a magyarorszagi illetve a
nemzetkdzi gazdasagi helyzet kedvezbtlen valtozasa, illetve a nemzetkdzi pénzugyi rendszerek mikddésében
rejlé kockazatok kedvezétlen iranyban befolyasolhatjak a Kibocsaté eszkdzeinek mindségét/mindsitését,
nyujtott hiteleinek és az azokhoz kapcsolddo kotelezettségeknek a teljesitését, illetve a Kibocsatét a céltartalék
allomanyanak novelésére késztethetik.

A hitelezési kockazat konkrétan annak kockazata, hogy a Kibocsaté igyfele képtelen vagy nem hajlandé a
Kibocsatéval szemben vallalt kdtelezettsége teljesitésére. A hiteleken és kdveteléseken keletkez6 hitelezési
kockazatot a Kibocsatoé a jelen Alaptajékoztatok ,Kockazatkezelés” cimi részében leirtak szerint kezeli.

1.3. Piaci kockazat

A kamatkockazat, a devizaarfolyam-kockazat, a Kotvények, illetve részvények arfolyamvaltozasanak
kockazata azok a legjelentésebb piaci kockazatok, melyekkel a Kibocsaté Uzleti tevékenysége soran
szembesul. A kamatszint és a hozamgdérbe véltozasa a hitel és a betéti kamatok koézoétti résre és ezeken
keresztll a hitelezési tevékenység jévedelmezdségére is hatast gyakorolhat.

A devizaarfolyamok valtozasa a devizaban denominalt eszkdz- és forraselemek forintban kifejezett értékére
bir hatassal és befolyasolhatja a Kibocsaté devizakereskedelembdl szarmazo bevételeit. Ezen felil a pénzugyi
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piacok teljesitményének esetleges valtozasai a Kibocsatd befektetési és kereskedési célu portfélidinak
értékében indukalhatnak valtozasokat.

A Kibocsaté a piaci kockazatokat jelen Alaptajékoztatok ,Kockazatkezelés” cimi részében leirtak szerint
kezeli, az ilyen kockazatoknak kitett dllomanyokat rendszeresen monitorolja. Mindezen mdédszerek mellett sem
jelezhetbek elére teljes bizonyossaggal és pontossaggal azok a gazdasagi és piaci események, melyek a piaci
kockazatok kivaltoi lehetnek, és ezek Kibocsatora gyakorolt hatdsa sem jelezhet elére teljes bizonyossaggal.

1.4. Miikodési (operacios) kockazat

A Kibocsaté zleti sikere nagyban fligg attél, hogy megfeleléen nagyszamu tranzakciét tudjon végrehajtani
kell6 hatékonysaggal és pontossaggal. Az operacios kockazatok jellemzben szandékos visszaélésekbdl, a
Kibocsaté munkavallaléi altal vétett hibakbdl, az alkalmazott szamitastechnikai rendszerek nem megfelelé
mikodéseébdl, hibaibdl, a torvényi felligyeleti elvarasoknak és tgyviteli eléirasoknak valé meg nem felelésbdl,
az alkalmazott technikai/irodai berendezések meghibasodasabdl, természeti katasztrofakbdl, vagy a
Kibocsaté Uzleti partnerei, igénybe vett szolgaltatoi, alvallalkozoi altal elkdvetett hibakbdl illetéleg egyéb, elbre
nem lathat6 kulsé hatasokbdl adédnak.

A Kibocsato az operacids kockazatokat jelen Alaptajékoztatdk ,Kockazatkezelés” cimii részében leirtak szerint
kezeli. Mindezen modszerek mellett sem jelezhetdek elbre teljes bizonyossaggal és pontossaggal mindazok
az események melyek az operacios kockazatok kivaltoi lehetnek, és ezek Kibocsatora gyakorolt hatasa sem
jelezhetd elbre, illetve zarhato ki teljes bizonyossaggal.

1.5. Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak a kockazata, hogy a Kibocsatd nem tudja elére jelezni illetve kezelni az eszkdz
oldali és a forrasoldali allomanyai lejaratait, ennek megfeleléen esedékes fizetési kotelezettségeinek nem tud
eleget tenni.

A Kibocsato az eszk6zok, forrasok és kotelezettségek strukturajat oly moédon kezeli, amely lehetéséget teremt
egyfelél a bevételei maximalizalasara, masrészt azonban biztositja, hogy a kotelezettségeinek azok
esedékessége szerint eleget tudjon tenni. A Kibocsaté a likviditasi kockazatokat jelen Alaptajékoztatok
,Kockazatkezelés, cimi részében leirtak szerint kezeli.

1.6. Szabalyozdi kornyezet valtozasa

A Kibocsato tevékenységét a mindenkor hatalyos pénzigyi jogszabalyok, feligyeleti eldirasok, elvarasok,
ajanlasok szerint végzi. Az esetlegesen kiszdmithatatlan és gyakran valtozé jogi szabalyozas jelentfs
kockazatot eredményezhet a Kibocsatdé szamara, melynek valtozasai egyrészt jelentés hatast gyakorolhatnak
a Kibocsaté mindennapi uzleti tevékenységére, az elérhetd Uzleti eredményére, masrészt a befektetékre a
téke- és kamatjovedelmeket érint§ addjogszabalyi valtozasok kapcsan. A Kibocsatoé jovedelmezdségét
negativan befolyasolta a 2010-ben bevezetett kilénado.

2014-ben az otthonvédelmi célu intézkedésekkel kapcsolatos U jogszabalyoknak az arfolyamrésre és az
egyoldalu szerz6désmodositasra vonatkozoé rendelkezéseinek varhaté hatasahoz kapcsolédéan 70,9 milliard
Ft (adbézas elétti) céltartalékot képzett a Bank, melyet a 2014. |. féléves eredmény tartalmaz. A Bank
jovedelmez8ségére jelentésen negativ befolyassal jar6 a devizahitel addésok helyzetének javitasat
megalapoz6 jogszabalyok:

Térvények:
2014. évi LXXVIIL. térvény az egyes fogyasztoi kolcsdnszerz6dések devizanemének mddosulasaval és a

kamatszabalyokkal kapcsolatos kérdések rendezésérdl

2014. évi XL. torvény a Kdarianak a pénzlgyi intézmények fogyasztdi kolcsOnszerzédéseire vonatkozo
jogegységi hatarozataval kapcsolatos egyes kérdések rendezésérdl szold 2014. évi XXXVIII. térvényben
rogzitett elszamolas szabalyairdl és egyes egyéb rendelkezésekrél

2014. evi XXXVIII. térvény a Kudrianak a pénzugyi intézmények fogyasztoi kdlcsdnszerz8déseire vonatkozo
jogegységi hatarozataval kapcsolatos egyes kérdések rendezéséré

MNB rendeletek:
42/2014. (X1.7.) MNB rendelet a pénzugyi intézmények fogyasztéi kdlcsdnszerz8déseinek érvénytelen
szerz6déses kikdtéseire tekintettel szikséges elszamolas mddszertananak altalanos szabalyairdl

54/2014. (XI1.10.) MNB rendelet a pénzlgyi intézmények fogyasztéi kdlcsdnszerzédéseinek érvénytelen
szerz6déses kikdtéseire tekintettel szikséges elszamolas mdédszertananak kilénds szabalyairdl
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55/2014.(X11.10.) MNB rendelet a pénziigyi intézmények fogyasztéi kolcsdnszerzédéseinek érvénytelen
szerz6déses kikotéseire tekintettel szikséges elszamolas soran alkalmazott becslési eljarasrél és az
elszamolas pénzulgyi teljesitésének idépontjarol

58/2014.(X11.17.) MNB rendelet a fogyasztdi koélcsdnszerz6dések érvénytelen szerzédéses kikdtéseire
tekintettel sziikséges elszamolashoz, valamint a fogyasztéi kélcsdnszerzé6dések modosulasahoz kapcsolodéd
fogyasztovédelmi rendelkezésekrél

Miniszteri rendeletek:
53/2014. (XIl. 31.) NGM rendelet az arfolyamgéattal és a forintra atvaltassal egyarant érintett fogyasztéi
kolcson-szerz8dés futamidejének modositasardl

56/2014. (XIl. 31.) NGM rendelet a fogyasztonak nyuijtott hitellel kapcsolatos egyes tajékoztatasi szabalyokrol

2. A Kotvényprogramban kibocsatott kotvényekben rejldé piaci kockazatok

2.1. A Kkibocsatott Kotvény nem felel meg valamennyi befektetd befektetési
céljainak
Minden leend6 befektetének elengedhetetlen mérlegelnie, hogy szamara a Kétvények megfelelé befektetési

eszkozt jelentenek-e. A leend6 befektetének tobbek kdzott szilkséges sajat korlilményeit figyelembe véve
mérlegelnie, hogy

o megfelel6 ismeretekkel és tapasztalatokkal rendelkezik-e a Koétvényekbe torténd befektetéshez, a
Koétvények eldnyeinek és esetleges kockazatainak értékeléséhez, valamint az Alaptajékoztatékban
szerepl6 vagy hivatkozassal beépitett informaciok megitélése tekintetében;

o rendelkezik-e megfelelé hozzaféréssel és tudassal az elemzéshez sziikséges eszk6zOkhoz és azok
megértéséhez, abban a tekintetben, hogy a Kétvénybefektetés milyen hatassal lesz a mar esetlegesen
tulajdonaban 1évd befektetési portfélio megvaltozasara;

o rendelkezik-e megfelel6 pénzigyi forrasokkal és likviditassal a Kotvényekbe vald befektetés
kockazatainak fedezéséhez;

o a Kotvényekbe torténd befektetés megfelel-e pénziigyi helyzetének, lehetéségeinek és céljainak;

e a befektetés 0Osszhangban van-e befektetési politikgjaval, illetve tisztdban van-e a Kotvények
kockazataival 6sszefliggésben az egyes pénzugyi piacok és indexek viselkedésével, valamint

e a befektetés dsszhangban van-e a vonatkozé el6irasokkal és jogszabalyokkal.

A fentieken tul, az indexalt Kétvények, illetve a referencia értékhez kotott Kétvények olyan kockazatokat is
jelenthetnek a befektet6k szamara, amelyek a hagyomanyos hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban
megjelend kockazatokon tulmutatnak.

2.2. Jogszabalyvaltozasok

A Koétvényekre a magyar jog az irdnyadd. Jelen Alaptéjékoztatok datumat kdvetéen bekdvetkezhet olyan
jogszabalyi, adészabalyozasi vagy hatdsagi gyakorlatbeli valtozas, amely hatassal lehet a Kétvényekre.

2.3. Kotvények a Kibocsaté visszavasarlasi opciéjaval

A Kibocsatasi Program alapjan lehet6ség van arra, hogy a Kibocsaté olyan Kétvényeket hozzon forgalomba,
amelyek a Kibocsato valasztasa alapjan lejarat el6tt visszavasarolhatéak. Az ilyen Kotvények piaci arat ez a
visszavaltasi opcid korlatozhatja.

A Kibocsaté a klasszikus hitelezési jogot megtestesité Kotvények tekintetében minden valészinliség szerint
akkor él a lejarat el6tti visszavasarlas lehet8ségével, ha finanszirozasi koltsége alacsonyabb, mint a
Kétvények kamata. Ebben az esetben, a befektetd altaldban nem biztos, hogy a Koétvények kamatanak
megfeleld szinten képes lesz arra, hogy a visszavasarlasi 6sszeget egy hasonlé kamatozasu eszkdzbe ujra
befektesse. Az ilyen Kbétvények lehetséges befektet6inek mérlegelnitk kell az ujra befektetési kockazatot a
piacon elérhet6 egyéb hasonlo befektetési lehetdsegek figyelembe vételével.

Extrém esetben el6fordulhat, hogy a Kibocsaté azért él visszavasarlasi lehetéségével, mert a kétvény mogott
lévé eszkdz piaci értéke jelentésen vagy teljesen elveszti értékét. Ebben az esetben a kétvény is jelentésen
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vagy teljesen elveszitheti értékét, mert a Kibocsatd nem vallal garanciat a mogottes eszkdzok piaci
teljesitésére. Amennyiben az adott kibocsatas lehetéséget ad a Kibocsatonak visszavasarlasi opciéra a
visszavasarlashoz kapcsolédé kockazat az adott értékpapir kibocsatasi tajékoztatdjaban kertl bemutatasra.

2.4. Fix kamatozasu kotvények

A fix kamatozasu kotvények kamatlaba fix vagy Osszegszerlien megadott kamatdsszege van. A fix
kamatozasu koétvényekbe vald befektetés annak a kockazatat hordozza, hogy a befektetés futamideje alatti
késébbi kamatvaltozasok kedvezbtlenll befolyasoljak a befektetés piaci értékét.

2.5. Diszkont kétvények

A diszkont kétvények a névértékiiknél alacsonyabb aron keriilnek forgalomba hozatalra. A kibocsatasi ar és a
lejaratkor kifizetendd 6sszeg kilonbsége jelenti a befekteté szamara a hozamot. A diszkont kdtvény arfolyama
a piaci kamatszintek valtozasa miatt csdkkenhet. Az arfolyam ingadozasa a fix kamatozasu kétvények
arfolyamaval 6sszehasonlitva ingadozobb.

2.6. Valtozé kamatozasu kétvények

A Valtozé Kamatozasu Kétvények kamata a Kibocsato altal meghatarozott és nyilvanosan elérheté referencia
kamatlabat alapul vételével kerll kiszamitasra. Mivel a referenciakamat rendszeresen igazodik adott piaci
kondiciohoz (példaul haromhavonta a Bubor értékéhez), ha a piaci kamatlabak — kilénésen a rovid futamidejl
kamatlabak — megvaltoznak, a valtozé kamatozasu kdtvények piaci értéke ingadozhat.

2.7. Indexhez kotott kétvények

Az Indexalt Kotvények olyan hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, amelyek kamata elére nem
meghatarozott, hanem valamely index, és/vagy formula, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott t6zsdei
termék arfolyam- vagy hozamvaltozasa alapjan keril meghatarozasra. Az ilyen index, és/vagy formula,
értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott t6zsdei termék édnmagaban is szamottevd hitel-, piaci-, aru- vagy
egyéb kockazatot testesithet meg. A leendé befektetéknek mérlegelniiik kell, hogy az indexalt kétvények piaci
ara ingadozo lehet, valamint, hogy az adott feltételektdl fliggéen, befektetett t6kéjlikon felll, akar semmilyen
kamatésszegre nem lesznek jogosultak.

Amennyiben az indexalt kotvények szerkezete also és felsé hozam-kiiszoboket, illetve — a mogottes fedezeti
eszkozokon keresztll — t6keattételt, illetve ezeket, vagy ezekhez hasonldé mas feltételeket illetve ezek
kombinaciéit tartalmazza, ugy ezen befektetések hozama, illetve piaci értéke az ilyen feltétel(eke)t nem
tartalmazo indexalt kétvényekhez képest is még fokozottabban reagalhat a piaci események valtozasaira.

2.8. Inverz médon kamatozé6 koétvények

A valtoz6 kamatozasu kotvények kozott kibocsatasra kerulhetnek inverz médon kamatozé kdtvények. Az ilyen
Kétvények kamatanak kiszdmitasa oly médon torténik, hogy egy elére meghatarozott fix kamatbdl a kamat
megallapitas soran levonasra kerll egy megfeleléen definialt referencia kamatlab, pl. Bubor vagy Libor. Az
ilyen kamatozasu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok piaci értéke rendszerint valtozékonyabb, mint a
klasszikus, azonos referencia hozamhoz (pl. Libor, Bubor) koététt valtozé kamatozasu hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok piaci értéke, mivel az inverz médon kamatozé Koétvények esetében a referencia
kamatlab esetleges emelkedése nem csak dnmagaban csdkkenti a Kétvény kamatat, hanem a piaci
kamatszint emelkedéséhez is vezethet, ami tovabbi negativ hatast fejthet ki a Kotvény piaci értékére.

2.9. Alarendelt kdlcsontéke-kotvény

Az alarendelt kbtvények a Kibocsatd azon kételezettségét testesitik meg, amelyek egy felszamolasi eljarasban
a kovetelések kielégitési sorrendjében a részvényesek el6tti legutolsé helyen allnak.

Az aldrendelt kolcsontbke-koétvénnyel kapcsolatosan kizart a befekteté barmiféle beszamitasi joga a
Kibocsatéval szemben.

Ezen kétvényekre az Orszagos Betétbiztositasi Alap altal nyujtott betétbiztositas nem terjed ki.
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3. A pénzpiacban rejlé altalanos kockazatok

3.1. Masodpiac kockazatai

Elképzelhetd, hogy a Koétvényprogram keretében kibocsatasra kerulé kotvények esetében a Végleges
feltételekben foglaltak alapjan a Kibocsaté nem vallalja a lejarat elétti visszavaltast, vagy visszavasarlast, vagy
nem alakul ki a kdtvény megfelelé masodpiaci kereskedése, illetve az nem lesz likvid. Ebbdl fakaddan
elképzelhetd, hogy a befekteték masodpiaci kereskedés hianyaban nem, illetve nem kelléen likvid piac esetén
nem olyan piaci értéken/hozammal tudjak befektetéseiket értékesiteni, mint tehetnék ezt olyan hasonlé
jellemzdékkel bird hitelviszonyt megtestesité értékpapirokkal, melyeknek megfelelé masodpiaca van.

Ez els6sorban olyan Kétvények esetében fordulhat eld, melyek a kamatlab-, a devizaarfolyam- és egyéb piaci
kockazatoknak fokozottan kitettek, kifejezetten valamilyen el6re meghatarozott befektetési célra, vagy
befektetdk szik kore igényeinek kielégitésére keriltek kialakitasra. Az ilyen tipusu hitelviszonyt megtestesitd
értékpapiroknak a masodpiaca jellemz8en joval kisebb és kevésbé likvid, mint a hagyomanyos befektetdi
igények kielégitésére szolgald hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokéi. A likviditashiany kildnésen
hatranyosan érintheti a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok piaci értékét.

3.2. Devizaarfolyam kockazat

A Kibocsato a jelen Kibocsatasi Program keretében kibocsatasra kerilé értékpapirok esetében a hatalyos
jogszabalyok rendelkezéseinek megfeleléen arra kotelezi magat, hogy elére megjeldlt idében és maédon a
pénz (kdlcsdn) 6sszegét, valamint kamatozo értékpapir esetén annak meghatarozott médon szamitott kamatat
vagy egyéb hozamat, illetbleg az altala vallalt egyéb szolgaltatdsokat az értékpapir birtokosanak (a
hitelezdnek) medfizeti, illetve teljesiti. A Koétvények jelen Kibocsatasi Program keretében kibocsatasra
kerilhetnek forintban, euréban, svajci frankban, angol fontban illetve USA-dollarban. Ez a tény a befektetk
szamara deviza-atvaltasi kockazatot jelenthet, amennyiben pénziigyi tevékenységiket a megvasarolt Kétvény
devizanemétdl eltéré devizaban végzik, és a devizaarfolyamok a befektetés futamideje alatt jelentésen
megvaltoznak (ideértve azt az esetet, ha a Koétvény devizaneme jelent6sen gyengil, illetve a befektetd
pénzigyi tevékenysége szerinti deviza er6sodik), tovabba ha a devizakonverzidra vonatkozo jogszabalyok a
befektet6k szamara kedvezétlenul alakulnak.

Devizaarfolyam kockazattal természetesen a Kibocsato is szembesiil, hiszen mérleg és mérlegen kiviili tételei
k6zott szerepelnek kiilénbozé devizakban nyilvantartott eszkdzok és forrasok. Devizaarfolyam kockazat akkor
merul fel, ha egy adott devizaban nyilvantartott tényleges vagy jévébeli eszkézallomany eltér az ugyanabban
a devizaban nyilvantartott forrasallomanytdl. A Kibocsaté a devizaarfolyam kockazatbdl fakadé kockazatait
jelen Kibocsatasi Alaptajékoztatok ,Kockazatkezelésrél, szold részében leirtak szerint, annak megfeleléen
kezeli.

3.3. Kamatlab kockazat

A fix kamatozasu kétvényekbe val6 befektetés annak a kockazatat hordozza, hogy a befektetés futamideje
alatti kés6bbi kamatvaltozasok kedvezétlenll befolyasoljak a befektetés piaci értékét.

A Kibocsaté a kamatkockazattal a piaci kamatlabakban bekdvetkezé valtozasok kamatrésre és a nettd
kamatjovedelemre gyakorolt hatdsan keresztil szembestl. A kamatlabkockazat az adott id8szak soran lejaro
az eszkozok és forrasok atarazasanak és lejaratanak dsszehangolasaval csokkenthetd, beleértve a derivativ
fedezeti termékek felhasznalasat is. A Kibocsatd a kamatlab kockazatbdl fakado kockazatait jelen Kibocsatasi
Alaptajékoztatdk ,Kockazatkezelésrdl, szolo részében leirtak szerint, annak megfeleléen kezeli.

3.4. Hitelmindsités kockazatai

Maga a Kibocsatd, illetve jelen Kibocsatasi Program keretében kibocsatasra kerllé Koétvények mindsitésre
kerllhetnek egy vagy tébb hitelmin8sitd intézet altal. A mindsités azonban nem feltétlendl terjed ki a
kibocsatasra kerul§ Kotvények piaci értékére, Gnmagara a pénzigyi piacokra és a jelen fejezetben targyalt
valamennyi tényezére hatéssal bird valamennyi kockazati eseményre.

A hitelmindsités a hitelmindsitd altal barmikor moédosithatd és visszahivhaté. A hitelmindsités semmiképpen
nem tekintend® a Kibocsatasi Program keretében kibocsatott Kétvényekre vonatkozoé vételi, eladasi vagy
tartasi ajanlatnak.
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3.5. Ajegyzési eljaras kockazatai

A jegyzési eljaras szabalyaibdl kdvetkez6en a jegyzési eljaras keretén belll benyujtott ajanlatok kozil a
Kibocsatd a benyujtott ajanlatok ismeretében, az adott kibocsatasra érvényes Végleges Feltételekben
meghatarozott szabalyok szerint hatarozza meg az allokacié soran elfogadhaténak mindsitett ajanlatokat,
illetve az esetleges tuljegyzés elfogadasat, annak mértékét, igy semmilyen garancia nincs arra, hogy a
jegyzési eljarasra benyuijtott ajanlatok teljes mértékben elfogadasra kertlnek.

A jegyzési ajanlat elfogadasanak feltétele, hogy a kdtvények jegyzési aron szamitott brutté vételara az ajanlati
iv alairasaval egyidejlleg rendelkezésre alljon, a Kibocsatd ugyanakkor a jegyzést — a nyilvanos forgalomba
hozatal esetére jogszabalyban megallapitott legrovidebb jegyzési id6tartam figyelembevételével — a kitlizott
zaronap el6tt is lezarhatja, ha a kibocsatas teljes mennyiségét lejegyezték. Erre figyelemmel, amennyiben a
Befektetd a bruttd vételar megfizetésérdl a fenti idépontig nem gondoskodik, ennek kockazatat maga viseli.

3.6. Az aukcibs eljaras kockazatai

Az aukcids eljaras szabalyaibdl kdvetkez6en az aukcids eljaras keretén belul benyujtott ajanlatok kézul a
Kibocsatdé a benyujtott ajanlatok ismeretében, elére meghatarozott szabalyok szerint hatarozza meg az
allokacié soran elfogadhatonak minésitett arfolyamot, igy semmilyen garancia nincs arra, hogy az aukcios
eljarasra benyujtott ajanlatok teljes mértékben elfogadasra kertilnek.
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I1l. REGISZTRACIOS OKMANY

1. Felelés személyek

1.1. Felelésségvallalé személy

Jelen Alaptajékoztatokat a K&H Bank Zrt. (székhelye: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.) készitette
kétvényprogram létrehozasa céljabdl; a Bank az Alaptajékoztatok tartalmaért, az abban foglalt informaciokért
felelésséggel tartozik.

A K&H Bank Zrt. lgazgatésaganak, Felligyel6 bizottsaganak és Vezetdi bizottsaganak tagjait nevik és
beosztasuk feltliintetésével az Alaptajékoztatok Regisztracios Okmany fejezetének 8. pontja tartalmazza.
1.2. Felelésségvallalasi nyilatkozat

A Kibocsatd ezuton nyilatkozik arrdl, hogy az elvarhaté gondossag mellett készitett Alaptajékoztatdkban kézolt
informaciok és adatok megfelelnek a valésagnak. Nem hallgat el olyan informaciokat és kériiményeket,
amelyek a Kibocsatd megitélése szempontjabdl jelentdsek, tovabba nem kézdl félrevezetd informaciokat,
amelyek esetlegesen veszélyeztethetnék a megalapozott befektetési dontést.

A K&H Bank Zrt. (székhelye: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.) mint felelés személy nevében
cégszerlien alairt Nyilatkozatot az Alaptajékoztatok V. fejezete tartalmazza.

2. Bejegyzett konyvvizsgalok

2.1. Konyvvizsgalok

A Kibocsaté konyvvizsgalodja az Alaptajékoztatdkban feltlintetett pénziigyi informaciodk altal lefedett idészakban
azaz 2013-ban:

Ernst & Young Kényvvizsgald Korlatolt Felel6sségl Tarsasag; 1132 Budapest, Vaci ut 20.

A konyvvizsgalatért személyében is felelés személy:

Sulyok Krisztina (Kamarai tagsagi szam: 006660; an.: Czink llona; lakcime: 1214 Budapest, Technikus u. 5.)

A 2012. évi jelentés vonatkozasaban felelés személy:
Sulyok Krisztina (Kamarai tagsagi szam: 006660; an.: Czink llona; lakcime: 1214 Budapest, Technikus u. 5.)

A konyvvizsgaldknak semmilyen Iényeges érdekeltsége nincsen a Kibocsatoban.

3. Kockazatok és kezelésiik

3.1. Kockazati tényezok

Ennek leirasat az Alaptajékoztatok Il. pontja tartalmazza

3.2. A Kibocsato kockazatkezelésének ismertetése

A banki tevékenység szamos kockazatnak van kitéve, a K&H Bank Zrt.-ben az ezen kockazatok pontos
mérésére és megfeleld kezelésére, limitalasara vonatkozé rendszer mddszertani és szervezeti szempontbdl
egyarant illeszkedik a tulajdonos KBC Bank és biztositasi csoport kockazatkezelési rendszerébe.

Az egyes kockazattipusok részletes kezelése a ma mar hagyomanyosnak tekinthetd csoportositasban
(hitelkockazatok, piaci kockazatok és mikodési kockazatok) kerul bemutatasra, tekintettel arra, hogy a Bank
legfels6 vezetd testilletei és kockazati bizottsagai is ilyen bontadsban targyaljak rendszeresen a Bank kockazati
kitettségeit, és az ezek limitaldsara vonatkozé intézkedéseket és eldirasokat, valamint arra, hogy a belsé
kockazatkezelési szervezet strukturaja is ezt a kockazati osztalyozast veszi alapul.

A Kibocsaté alapvetéen prudens, konzervativ kockazatvallald és -visel6 politikat valosit meg. Tevékenységét
az elérheté eredmény maximalizalasan tul befolyasolja a vallalt kockazatok mértékének korlatozasa és a
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likviditas, valamint a hosszu tavu fizet6képesség biztositasa, mely hosszabb tavon is fenntarthaté névekedési
palyat biztosit a Bank szamara.

A Bank menedzsmentje a fenti célok elérésére megfelel® eréforrast biztosit a hatékony kockazatkezeléshez,
ami az 6nallo, fuggetlen Kockazatkezelési divizion tul a minden érdekelt felet magaba foglalo, az adott
kockazati kategoériahoz mérten kell6 rendszerességgel Ulésezd kockazatkezelési bizottsagokban is
megmutatkozik.

3.3. Hitelkockazatok kezelése

Hitelkockazat alatt azon veszteség lehetéségét értjik, amelyet a Bank akkor szenved el, ha az ugyfél
fizetésképtelenné valik, vagy nem tudja idében teljesiteni fizetési kotelezettségeit.

A hitelkockazatokat a Bank a belsé szabalyzataiban lefektetett kockazatcsdkkenté technikak alkalmazasaval
kezeli, amelyeket a Bank Igazgatésaga fogad el. A szabalyzatok lefedik a hitelezési folyamat egészét, a
hitelelemzést és elbterjesztést, a fedezetek és jogi biztositékok kezelését, a dontési jogkrok meghatarozasat,
hitel-felllvizsgalatok rendjét, illetve a hitelezés monitoringjat.

Nagyobb, vagy kockazatosabb lgyek esetén a hitelfolydsitashoz kockazatelemz&i vélemény sziikséges,
amelyben a hitelelemezd figyelembe veszi a Bank altalanos hitelpolitikajat és a lehetséges kockazati
szempontokat. Altalanos szabaly, hogy a déntéseket bizottsagok hozzak, amelyben a kockazatkezeli oldal
bevonasaval kett6, vagy tébb dontéshozé vesz részt.

A hitelportfoliét a Bank rendszeresen, meghatarozott szempontok alapjan kiséri folyamatosan figyelemmel, és
ez alapjan készlilnek jelentések a Bank fels6é vezetésének.

A Bank - hitelezési politikajanak megfeleléen - a kozép- és nagyvallalati kérben kockazatot elsérangu magyar
cégekkel, tovabba jo minésitéssel rendelkezé multinacionalis vallalatok magyarorszagi vallalataival szemben,
és j6 mindsitésli projektek finanszirozasara vallal. A kisvallalkozasok és a lakossag finanszirozasa
egységesen, megfelel6 fedezetek bevonasaval a fenti kortél szervezetileg elkilonilten torténik.

Hitelkockazati Tanacs (,CRC")

A Hitelkockazati Tanacs (CRC) a hitelezési tevékenységgel 6sszefiiggé kockazatok elézetes vita és
tanacsaddéi féoruma a K&H Bankcsoportban. A CRC szorosan egyuttmikodik a hitelezési
kockazatmenedzsmentért felels (zleti terlletekkel (Line Management). A Bizottsag mikddésének
legfontosabb célja a Vezet6i Bizottsag, valamint a Toéke és Kockazatfelligyeleti Bizottsag (CROC)
tamogatasa az atfogd — a belsd és kilsé partnerek elvarasainak, valamint a hatalyos jogszabalyoknak
megfelel6 — hitelezési kockazatkezelési keretrendszer végrehajtasaban és alkalmazasaban a K&H
Bankcsoport miikddtetése soran.

3.4. Piaci Kockazat

A piaci kockazat a Bank deviza és kamat pozicioi értékének varatlan valtozasabdl fakadd veszteség
kockazata. Piaci kockazati kitettséget az Ugyfelek részére és a Bank sajat szamlajara torténd kereskedés
egyarant eredményezhet. Piaci kockazatait a Bank a kereskedési- és banki konyveiben kiilénb6zé
modszerekkel kezeli.

3.4.1. Eszkéz/Forras Management

Az Eszkdz/Forrds management (ALM) a banki kdnyv piaci kockazatdnak kezelését foglalja magaban,
amely kiterjed minden, a kereskedési kdnyvbe nem tartoz6 tevékenységre.

A Bank eszkoz/forrds gazdalkodasanak alapjat a fétulajdonos KBC Bank- és Biztositasi Csoport altal
alkalmazott médszertan jelenti. Ennek megfeleléen a CROC (T6ke és Kockazati Altalanos Bizottsag, mely
az Eszkdz - Forras Bizottsagi feladatokat is magaban foglalja) folyamatosan figyelemmel kiséri, és limitek
felallitasaval (KBC limitpolitikajaval 6sszhangban) korlatozza a banki kdnyv kockazati kitettségét.

A KBC Csoport eszkdz/forras gazdalkodasi iranyelveinek megfeleléen a banki kdnyv kockazatkezelése a
Fedezeti és Transzformaciés kdnyvon keresztul valdsul meg. A Transzformacios kényvbe a lejarat nélkdili
forrasok (latra szo6l6 forrasok stabil allomanya és a szabad t6ke) és az ezekhez rendelt benchmark eszkéz
portféliok tartoznak, mig a fedezeti konyv a banki konyv egyéb Ugyfélpozicidit és az ezeket fedez6
pénzpiaci pozicidkat tartalmazza.

kézéppontba helyezve, prudens mdodon kezeli.
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A Bank a fenti médszertant csoportszinten is meghonositotta.

A kamatkockazat mérését és kontrolljat a Bank kilonb6z6é moddszerek és limitek (gap-elemzés,
kamatérzékenység, duration, BPV) egylttes alkalmazasaval biztositja.

3.4.2. Toke és Kockazati Altalanos Bizottsag (CROC)

A T6ke és Kockazati Altalanos Bizottsag (tovabbiakban: CROC) figyeli és ellendrzi a Bank eszkdz-forras
és tbkeszerkezetét, tbkeigényét, a banki konyv kockazatait (likviditasi- és kamatkockazat) és
meghatdrozza ezen kockazatok kezelésének mddszertanat. A CROC koételezettségei a Bank eszkoz- és
forrasgazdalkodasara, valamint az ezekben rejl6 kockazatokra terjednek ki. A CROC tajékoztatja az
Igazgatésagot a kamat-, és likviditasi kockazati limitek vonatkozasaban, valamint a banki konyvbe tartozé
tételek kockazatszamitasi modszereit illetéen, nyomon koveti és kontrollalja a banki kdnyvbe tartozo
tranzakciok kamatlab-, arfolyam-, és likviditasi kockazati és tranzakcios limitjeit, az esetleges
limittullépéseket jovahagyas céljabol az Igazgatdsag elé terjeszti. A CROC hataskorébe tartozik tovabba
a Bank befektetési politikajanak kialakitdsa az 6sszes forrasra.

3.4.3. Kereskedési konyv

A K&H Bank kereskedési tevékenysége soran devizaarfolyam- és kamatkockazatot vallal, az aru és
részvénypiacon nem kereskedik.

A kereskedési konyv kamat- és devizaarfolyam kockazatanak mérése és ellenérzése soran a Bank elsésorban
a kockaztatott érték (VAR) modszert hasznalja. A VAR médszer a kereskedéshez kapcsolodé piaci kockazat
napi ellenérzésének eszkbdze. A VAR statisztikai médszeren alapuld mér6szam, amely meghatarozza a normal
piaci korilmények esetén felmeril6, a piaci arfolyamok és arak mozgasabdl adédoé varhatd veszteséget. A
Bank a historikus szimulacié moédszerét alkalmazza, amely az elmult 500 nap adatain alapszik. Ez a modszer
hanem az elmult 2 év valds tapasztalati eléfordulasait veszi alapul. A KBC Bankcsoport elveihez igazodva a
K&H Bank is a BIS paramétereit hasznalja (10 napos tartasi periddus, 99 %-os egy oldali konfidencia
intervallum, legalabb 500 napra visszamen®§ historikus adatsor).

A VAR modszer kiegészitéseképpen a Bank tovabbi eszkdzoket alkalmaz, igymint a Bazispont-Erték (BPV)
modszert, lejarati megkotéseket.

A VAR moddszertant stressz tesztek sorozata egésziti ki, amelyek a széls6séges piaci kérilmények kozt
nyujtanak lehetéséget egy adott portfolié illetdleg pozicié viselkedésének és az eredmény alakulasanak
elemzésére.

Mind kamatlab, mind pedig arfolyam kockézat tekintetében a limiteket a KBC csoportszinten allapitja meg. (A
Bank jelenlegi gyakorlata szerint minden opciét back-to-back, azaz fedezett alapon két.)

A limitek kihasznaltsdga naponta jelentésre kertl mind a K&H Bank vezetése, mind pedig a KBC Csoport
Kockazatkezelése felé, tovabba rendszeresen megkapja ezt a tajékoztatast a Bank Vezet6i Bizottsaga és az
Igazgatésag.

3.5. Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat a pozitiv és negativ cash flow elemek idébeli eltérésébdl fakado illetéleg a hazai és a
nemzetkdzi pénzpiac likviditdsanak esetleges beszlkulésébdl adodd kockazat (utébbi a Bank egyes poziciéi
gyors és hatékony lezarasat veszélyezteti).

A likviditasi kockazat kezelését a Bank a stabil és diverzifikalt Ugyfélforrasok, a likvid eszkdzdk jelentbs
volumene valamint az erds tulajdonosi héattér nyujtotta elbnydk kihasznalasaval biztositja. A likviditasi
kockazatot csokkentd tényezé tovabba a lejarat nélklli forrdsok értékének konzervativ meghatarozasa.

A Bank likviditasat napi szinten kezeli. Ezen napi szint(i likviditds operativ kezelése a Treasury feladata a
CROC felugyelete mellett. A likviditasi kockazat mérése, monitoringja és jelentése a Kockazatkezelés feladata.
Ennek érdekében a Bank kulonféle likviditasi mutatdkat és limiteket alkalmaz &sszhangban a KBC
Bankcsoport likviditaskezelési elveivel.

A rovid tavu likviditasi kockazat mérésének és kezelésének kdzponti elemei a fellgyeleti eldiras alapjan
szamitandd betétfedezeti, mérlegfedezeti és devizafinanszirozasi megfelelési mutatd, valamint a likviditas
megfelelési mutaté (LCR). A strukturdlis (k6zép- és hosszu tavu) likviditasi kockazat kezelését a Bank a nettd
stabil finanszirozasi mutaté (NSFR) kilénb6z8 szamitasaval és limitalasaval, a likviditasi pozicié kilénb6zé
id6savokban torténé figyelésével, valamint likviditasi stressz tesztek kiértékelésével végzi. A Bank napi
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likviditasanak mindenkori, akar széls6séges helyzetekre is kiterjedd biztositasanak kézponti eleme az operativ
likviditasi tartalék felallitasa és napi kontrollja. Az egyes likviditasi mutatok és limitek alakulasat a
Kockazatkezelési lgazgatésag rendszeresen jelenti a Bank vezetd testiiletei, illetékes bizottsaga (CROC)
részeére.

3.6. Mikodési Kockazatok

Mikodési kockazatnak tekintjik annak lehetéségét, hogy a Bank veszteséget szenved a nem megfeleléen
mikodd rendszerek, folyamatok, illetve emberi hibak, vagy kilsé események hatasara.

A KBC Csoport Bazel Il. Tékeegyezményre valo felkésziilésének fontos eleme a mikodési kockazatok
kezelésének fejlesztése volt E kockazatok pontos, részletes mérése érdekében a Bank a Bankcsoport
meghatarozo tagjaira is kiterjed6é adatgy(jtési rendszert épitett ki, mely alapjan folyamatosan figyelemmel
kiséri, kategorizalja és elemzi az operacios veszteségeseményeket. Amellett, hogy a leirt rendszer a fejlett
mérés alapjait is megteremti, a tékeegyezmény életbe Iépésekor a tékeigény meghatarozasara a Bankcsoport
a standard maodszert valasztotta 2008. januar 1-jei kezdettel, amelyre a felligyeleti engedélyt megkapta.

A K&H folyamatosan alkalmaz kildnb6z6 jellegli kockézati és kontroll dnértékeléseket, amelyek az egyes
banki terlletekre vonatkozd csoportszintli kévetelményekkel valé dsszehasonlitason tul a teriletek
vezetésének ellenérzétt szubjektiv kockazatbecslését is figyelembe veszik. Ezen értékelések célja a
kuloénbozé Gzleti folyamatokba épitett ellenérzési mechanizmusok fejlesztése, egységesitése, a kockazati
tudatossag ndvelése, valamint a miikodési kockazatok csokkentése.

A Bank Uzleti hataselemzés alapjan azonositotta minimum szolgaltatasait és az ezekhez szikséges iddkritikus
folyamatait, ez alapjan torténik az lzletfolytonossag biztositasa (elkerlld eljarasok kidolgozasa, tesztelése,
oktatasa).

3.6.1. Krizis El6készit6 Bizottsag (KEB) és Krizisbizottsag (KB)

A Krizis El6készit6 Bizottsag f6 célja, hogy az Gzletmenetet jelentésen veszélyeztetd kockazati eseményekre
torténd felkészilést iranyitsa, az ezzel kapcsolatos feladatok helyzetét nyomon kdvesse, és a felkésziilés
min&ségeét biztositsa.

A KEB ,Normal id6szakban” meghatarozza a minimum szolgaltatasi szinteket, kijeldli az tUzletfolytonossagi
(BCP) illetve IT katasztréfa helyreallitasi (DRP) prioritasokat, elfogadja ezek akciéterveit, teszt terveit és teszt
eredményeit.

A KB az uzletmenetet jelentésen veszélyeztetd kockazati események bekdvetkeztekor atveszi az iranyitast,
menedzseli a ddntéshozatalt, a kilsé és bels6 kommunikaciot, valamint elrendeli és felligyeli az adott
kockazati eseménykor kévetendd egyedi BCP (Uzletfolytonossagi) eljaras(ok) végrehajtasat.

A KB ,Valsaghelyzetben” mddositja a szolgaltatasi szinteket és csatornékat; irdnyitja a BCP/DRP folyamatokra
valo attérést és normal eljarasokra valé visszatérést; er6forrasokat csoportosit at a minimum szolgaltatasok
fenntartasa érdekében; meghatarozza a vészhelyzeti kommunikacié tartalmat és idézitését (ugyfelek,
dolgozok, felligyel6 hatésagok, tulajdonosok, média).

3.6.2. Muikddési Kockazati Tanacsok (MKT)

Az MKT-k targyaljdk meg a mikddési kockazatok kezelésével és lUzletmenet folytonossaggal kapcsolatos
kérdéseket, értékeléseket, amelyeket a T6ke és Kockazati Felligyeleti Bizottsdg (CROC) elé terjesztenek
dontésre. Ennek részeként az MKT-k 6 célja, hogy a Bank mikddési kockazatainak alakulasat, valamint az
ezek csdkkentése érdekében tett intézkedéseket folyamatosan figyelemmel kisérje, a miikddési kockazatok
mérésére és kezelésére létrehozott banki rendszer miikddését feliigyelje.

4. A Kibocsaté bemutatasa

4.1. Altalanos ismertetés
Kibocsato neve: Kereskedelmi és Hitelbank Zartkorien Mikodd Részvénytarsasag (K&H Bank Zrt.)

Bejegyzés helye és ideje:A Fdvarosi Torvényszék mint Cégbirésag a cégjegyzékbe Cg.01-10-041043
szamon 1987. februar 20. napjan bejegyezte.

A bejegyzés idépontja, a miikodés iddétartama: A Kibocsaté hatarozatlan idére alakult.
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Egyéb informaciok a Kibocsatordl

Tarsasagi forma: zartkérlien m{ikédo részvénytarsasag

Irdnyadé jog: magyar.

Kibocsaté székhelye: Magyarorszag 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.; Adészama: 10195664-4-44;
Telefonszama: (06 1) 328-9000

Egyéb, befolyasolé eseményekre vonatkozéan lasd a 7. pontban foglaltakat.

4.2. Kibocsato torténete

A K&H Bank sziiletésnapja egybeesik a magyarorszagi kétszint(i bankrendszer létrej6ttével, 1987. januar 1-
jén kezdte meg mikoddését.

Alapitdja a Magyar Allam és az 6rokolt Ugyfélkdréhez tartozé cégek — mezdgazdasagi, élelmiszeripari,
kereskedelmi és idegenforgalmi vallalatok — voltak. Az 1992-ig tarté id6szakban a Bank tevékenysége és
ugyfélkore boéviilt, Uj szolgaltatasok indultak, s dinamikusan névekedett a fiokok szama is. Az orszag akkori
gazdasagi helyzetével parhuzamosan j6 néhany ugyfél helyzete is romlott, igy a mindsitett hitelallomany
jelentésen emelkedett. Emiatt, és a folyamatos ndvekedés érdekében a bankkonszolidacié soran alaptéke-
emelésekre, illetve alarendelt kdlcsontéke-juttatasra is sor kerllt, s a meger6sédott pénzintézet 1996-ban
magaba olvasztotta a korabban is tulajdonaban allé, lakossagi szolgaltatasokra szakosodott leanybankjat, az
IBUSZ Bankot. Az egyestiléssel univerzalis nagybank sziiletett, amely egyben az orszag masodik legnagyobb
fiokhalézataval is bliszkélkedhetett. Ugyanebben az évben csatlakozott a K&H Bank a VISA-hoz és az
Europay-hez (ma MasterCard), igy megkezdhette az orszag egyik legszélesebb bankkartya-valasztékanak
kialakitasat.

A bankprivatizacié els6 Iépéseként, 1997-ben az Eurépai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (EBRD) — mint
pénzigyi befekteté — 30 millié6 amerikai dollar érték( alarendelt kodlcsontékét nyujtott a Banknak, igy erdsitve
annak tékehelyzetét. A kiirt tender gy6ztese a belga Kredietbank és az ir Irish Life biztositétarsasag alkotta
konzorcium lett, amely el6bb a Bank részvényeinek 9,6 szazalékat jelentd csomag megvasarlasaval szerzett
részesedést, majd ezt kdvetéen — 60 millié amerikai dollar értékben — tékeemelést hajtott végre. A tulajdonosi
struktura Ujabb valtozasat az EBRD altal nyujtott alarendelt kélcsontéke részvénnyé torténé konvertalasa
jelentette. Mindezek hatasara a Bank stratégiai befektet6i, a Kredietbank és az Irish Life egyarant 23,1
szazalékos, az EBRD pedig 18,2 szazalékos tulajdoni hanyadot szerzett. A tékeemelés nyoman nemzetkdzi
normakkal mérve is stabil tartalékokkal, j6 t6keellatottsaggal rendelkezd Bank jott Iétre, amely képessé valt a
tovabbi fejlédésre. A belga tulajdonos KBC Bank és Biztositasi Csoport 2001-ben egyesitette a Bankot a
holland ABN AMRO magyarorszagi érdekeltségével. Ez az egyesulés kiterjedt a Bankok leanyvaéllalataira is,
az Argosz Biztosité (a KBC nem-életbiztosité tarsasaga), a LeasePlan (az ABN AMRO autdflotta-kezel6
tarsasaga) és a Mébit Biztosité (az ABN AMRO biztositéja) kivételével.

Az ABN AMRO Bankkal kotott megallapodasnak megfeleléen, a KBC Bank élt a tulajdonostarsaival kotott
opcids szerz8déssel, és még az egyesulés eldtt, 2001 februarjaban — az Irish Life 17,9, valamint az Espirito
Santo Asset Administration 7,33 szazalékos részvénycsomagjanak megszerzésével — 98,51 szazalékra
novelte részesedését a K&H Bankban. A bankok részvényesei a 2001. aprilis 27-i, parhuzamos éves
kdzgyliléseiken megadtak jdvahagyasukat az egyesiiléshez. Majd a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete
(amelynek feladatait 2013. oktober 1. napjatél a Magyar Nemzeti Bank (,MNB,) latja el) és a Gazdasagi
Versenyhivatal engedélyezését kdvetben, a Cégbirésag 2001. julius 1-jével jegyezte be az egyesilt K&H
Bankot, melyben a KBC Bank 59 szazalékos, az ABN Amro Bank pedig 40 szazalékos tulajdonnal
rendelkezett. 2007. december 18-t6l a Bank zartkdrlien mikddé részvénytarsasagként tevékenykedik, miutan
az 1%-ot el nem ér6 kisrészvényesek kiszoritasaval a KBC Bank N.V. megszerezte a részvények 100%-at.

Az egyesulés eredményeként Magyarorszag egyik legnagyobb pénzintézete jott Iétre 1.145 milliard forintos
mérlegf66sszeggel, amely a vallalati banki Gzletagban piacvezetd helyet foglalt el, a lakossagi agazatban
pedig méasodik volt. Egy évre ra a K&H Bank sikeresen véghezvitte az egyesulésbdl még fennmaradt
teenddket: elinditotta az Uj, egységes szamlavezetd rendszert a lakossagi fiokhalézatban. A K&H Bank 2002-
ben hazankban els6ként hozott forgalomba mikrochipes bankkartyat, amely a magnescsikos kartyaknal sokkal
biztonsagosabb, és nemcsak tarolja a rajta 1évé adatokat, de azok rendszeres mddositasara és a személyes
azonositasra is lehetéséget nyujt. Mindezek mellett az esztendd legnagyobb Ujdonsaga a Magyarorszagon
elséként bevezetett, garantalt szerkezeti zartvégl alapok elinditasa volt.
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A befektetési alapkezelés azéta is a Bankcsoport meghatarozé tevékenysége, a kezelt vagyon évrél évre a
lakossagi megtakaritasi hajlandésag idészakos csotkkenése mellett is névekedett. Tovabb folytatédott a
korabbi években megkezdett innovacids stratégia és nem csak a zartvégi alapok piacan, de a nyiltvégi alapok
kozott is szamos Uj strukturaju terméket forgalmaz a Bank. 2014-ben felvértezve a vegyes alapok kezelésében
megszerzett tdbb mint 10 éves tapasztalatdval, a K&H Alapkezel§ egy uj, abszolut hozamu alap elinditasaval
bévitette a befektetési lehetéségek horizontjat, melynek célja, hogy egy minden eddiginél tagabb kdorben
befektetd, dinamikusan kezelt eszkdzt nyljtson a megtakaritoknak és kézéptavon a pénzpiaci befektetéseknél
magasabb hozamot biztositson szamukra.

A Bank a befektetési szolgaltatési tevékenysége keretében ellatia a magyar allampapirok t6zsdei szekcid
tagként valo és sajat szamlara torténd forgalmazasat. Részvényforgalmazast a KBC Securities Magyarorszagi
Fioktelepe kozvetitésével végez.

5. Uzleti tevékenység

5.1. Fo tevékenységi korok

A Tarsasag tevekenysegi kore a gazdasagi tevékenyseégek egységes agazati osztalyozasi rendszere
(TEAOR) szerint:

Foétevékenység:

o 641908 Egyéb monetaris kozvetités

Egyéb tevékenységi korok:

e 6491°08 Pénzugyi lizing

o 649908 M.n.s. egyéb pénziigyi kdzvetitd tevékenység
e 661208 Ertékpapir, arutézsdei ligyndki tevékenység
e 661908 Egyéb pénzligyi kiegészitd tevékenység

e 6622'08 Biztositasi ligynoki brokeri tevékenység

A Tarsasag a fenti tevékenységi kordkodn bellil a mindenkori vonatkozd hatdsagi engedélyekben foglalt
tevékenységeket végzi a hitelintézetekrdl és pénzigyi vallalkozasokrél szél6 2013. évi CCXXXVIIL. térvény
(Hpt.), tovabbé a befektetési vallalkozasokrél és az arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabdlyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIIL. térvény (Bszt.) szerint.

5.2. Egyéb informaciok a Kibocsato tevékenységérol®

A K&H Bank 210 fidkjaval (2013. junius 30) Magyarorszag egyik legnagyobb bankja, a vallalati szegmensben
egyik meghatarozo, a lakossagi szolgaltatasok terén a masodik legjelentésebb pénzintézet.

A Bank legfontosabb célja, hogy partnerei pénziigyi igényeire a legmegfeleldbb megoldasokat kinalja. Ezért
fejleszti folyamatosan termékeit és szolgaltatasait. Ehhez egyarant tamaszkodik tulajdonosai évszazados
szakértelmére és mintegy 3.380 munkatarsa elkdtelezett, magas szintli, innovativ szakmai munkajara.
Univerzalis bankcsoportként Bankunk orszagszerte ma mintegy 210 fiékkal a pénzlgyi szolgaltatdsok teljes
vélasztékat kinalja tgyfeleinek.

A K&H Bank 100%-os tulajdonosa, a KBC Bank és Biztositd6 a belga piacon sikeresen bevezetett
bankbiztositasi koncepcidjat kbzép-eurdpai érdekeltségeinél is stratégiai szinten kezeli, ezért magyarorszagi
leanyvallalatai (K&H Bank, K&H Biztositd) mikddésének 6sszehangolaséara kiemelt figyelmet fordit.

A masodik legnagyobb lakossagi bankként mintegy nyolcszazezer maganszemély napi pénziigyeit kezeli, és
a hagyomanyos termékek — a szamlavezetés, atutalas, koziizemi dijbeszedés, betétek lekotése, lakashitelek
és személyi kolcsondk — mellett szamos Ujdonsagnak szamité szolgaltatast is kinal. Példaul a Bank a
magyarorszagi bankkartya-piac uttoréjeként hazankban elséként hozta forgalomba a magneskartyanal is
biztonsagosabb, nemzetkdzi szabvanyoknak megfeleld chip-es bankkartyat. A Bank szamos eszkozzel
tamogatja az elektronikus bankolas gyors elterjedését. A magyar piacon a legnagyobb biztonsagot nyujtja a
chipkartyas azonositassal mik6dé megujult K&H lakossagi e-bank szolgaltatas, telefonos tgyfélszolgalatunk,

3 Az 5.2-es pontba feltlintetett adatok a Bank sajat szamitasain alapulnak
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a K&H TeleCenter pedig a nap 24 érajaban all az igyfelek rendelkezésére. Magyar innovacioé a K&H mobilinfo,
mely sms lizenetben azonnal informacioét nyujt példaul az igyfél szamlajan tortént valtozasokrol, bankkartya
tranzakciokrél. A Bank online szolgaltatasai most mar olyan felhasznalobarat fellileten keresztiil érheték el,
amely még biztonsagosabb csatornat biztosit Ugyfeleinek napi pénzigyeik intézéséhez, a szamlaegyenleg
informaciok elérésétél a bankkartya szolgaltatasok beallitdsaig. 2013 juliusa 6ta a K&H legfontosabb e-bank
szolgaltatasai okos telefonokra optimalizalt, kényelmes fellleten keresztiil is igénybe veheték. 2014-ben ujabb
kényelmi szolgaltatassal bévilt a bankkartyak kinalati palettdja a pay pass kartyaval, mely kis 6sszeg( (5000
forint alatt) tranzakcidk esetén lehetévé teszi az érintés nélkuli fizetést.

A Munkavallaléi juttatdscsomagban a Bank olyan kedvezé bankcsoporti szolgaltatasokat kinal, amelyekkel a
munkaaddk jelentdsen mérsékelhetik az alkalmazottaiknak adott juttatasok koltségeit. A jelentds
maganvagyonnal rendelkezé (gyfeleket pedig private banking szolgaltatasokkal segiti vagyonuk
meglrzésében és gyarapitasaban

A Bank kézel 100 ezer kis- és kozépvallalkozoé szamara a hagyomanyos banki szolgaltatasok mellett szamos
egyedi megoldast is kinal, példaul a vallalkozasok igényeihez alkalmazkodd kdltségtakarékos és rugalmas
szamlacsomagokat. A Kibocsaté a hagyomanyos hiteltermékek mellett a kis- és kézépvallalkozasok szamara
nyujtott allami tamogatasos hitelek folydsitdsaban kiemelkedd szerepet jatszik, és orszagos fidkhaldzataban
az eurodpai unids palyazatokkal kapcsolatos szolgaltatasok széles kore érhetd el: a palyazati tanacsadastél az
6nerd hitelezésig.

2014.09.30-i adatok alapjan a K&H Bank 9-13,4% ko6z6tt piaci részesedéssel (lakossagi szegmens esetén:
hitelek 9%, jelzaloghitelek 13,4%, megtakaritasok 11%; vallalati szegmens esetén: hitelek 9,6%, betétek
11,6%) Magyarorszag meghatarozé bankja. A jelentds tGkeer, a korszeri elektronikus szolgaltatasok sora,
valamint a regionalis és a globalis megoldasokra is lehetéséget nyujté tulajdonosi hattér a garancia arra, hogy
minéségi szolgaltatast nyujtson vallalati Ggyfeleinek, melyek kozott megtalalhaté a magyar gazdasag
valamennyi jelentds nagy- és kézépvallalata, akik az ipari termelés, a telekommunikacié, a szallitmanyozas,
az energia-, a vegyi- és gyogyszeripar, a fogyasztasi cikkek és a mezégazdasag teriiletén meghatarozoak.

A K&H Bank Strukturalt és projektfinanszirozasi szakemberei Magyarorszagon a legjelentésebb multtal
rendelkezd szakmai miihelyt alkotjak, széles kor(i tapasztalatokkal rendelkeznek a projektfinanszirozasban,
szindikalt hitelezésben, akvizicio-finanszirozasban, lakasépités-finanszirozasban. Vallalati Ggyfeleinket nem
csak mindennapi Uzletmenetiikkel kapcsolatos pénziigyeikben segitjik, hanem eurdpai unids kérdésekben is.
A K&H Bank Piaci lgazgatésadga a piaci kockazat kezelésére alkalmas széles termékskalat kinal a
vallalatoknak az azonnali és hatarid6s devizaugyletektél az arfolyam-, kamatlabkockazat és
nyersanyagkockazat fedezésére szolgald strukturakig, valamint allampapir-kereskedési szolgaltatassal és
egyedi befektetésekkel all rendelkezésre.

2007 évben a Bank elinditotta sajat kdtvény értékesitési programjat, K&H koétvényprogram 2007. néven,
melyet a rakdvetkezd években is meghosszabbitott. A K&H kdtvényprogram keretében a Bank, mint kibocsato,
névre sz6l6 dematerializalt kotvényeket értékesit, nyilvanos forgalomba hozatal utjan. A nyilvanos forgalomba
hozatal a felugyeleti hatdsag altal jovahagyott Alaptajékoztatdkban és az egyes kibocsatand6 sorozatok
vonatkoz6 Végleges Feltételeiben meghatarozott feltételek szerint torténik.

6. Szervezeti felépités

6.1. A Kibocsaté vallalatcsoportjanak bemutatasa
A Kibocséaté 100%-os tulajdonosa a KBC Bank N.V

A KBC Bank a belga Kredietbank, az ABB Biztositétarsasag és a CERA Bank egyesulésével 1998-ban jott
létre. A KBC Eurdpa egyik vezeté pénzlgyi csoportja. Tobbcsatornas bankbiztositasi csoport, melynek
tevékenysége Eurdpara koncentralddik. A Csoport jelentds, tobb esetben vezetd poziciot foglal el els6dleges
hazai piacain, Belgiumban és Kozép-Kelet Eurépaban (Csehorszagban, Szlovakiaban, Magyarorszagon és
Bulgariaban), ahol elssorban lakossagi Ugyfeleket, kis- és kdzepes méretl vallalatokat és kdzepes tézsdei
kapitalizacioju helyi vallalatokat szolgal ki. A KBC Csoport emellett a vilag szamos mas, koriltekintéen
megvalasztott orszagaban és régidjaban van jelen. A KBC vallalati fidkjainak és vallalati banki
leanyvallalatainak halézata — amely Eurépéban a leger6sebb —, lehetévé teszi a belféldi vallalati Ggyfelek
kulféldon felmerllé pénzigyi igényeinek kiszolgaldsat. A KBC Belgium egyik legjelentésebb vallalata, és a
brisszeli Euronext t6zsdén is jegyzik. Kézel 37 ezer munkatarsa a vildg harminc orszagaban kilenc millié
ugyfelet szolgal ki.
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6.2. A csoport Magyarorszagon miikodé — a Kibocsaton kiviili — egységeinek
bemutatasa

6.2.1. K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.
1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9., Cg. 01-10-043736

A K&H Alapkezel6 Zrt. a K&H Bank 100%-os tulajdonaban lévé leanyvallalata. 2014.ben mind a teljes kezelt
vagyon, mind ezen belil a befektetési alapokban kezelt vagyon tobb mint 17%-kal novekedett. A
magyarorszagi csokkendé kamatkdrnyezet az Ugyfelek figyelmét a bankbetétektdl a befektetési alapok felé
forditotta, ami nagy bearamlast okozott a befektetési alapok piacan. 2014-ben 22 alap indult: 15 lakossagi
zartvégl téke- és hozamvédett -, 3 lakossagi zartvégl kdtvényalap, 1 nyiltvégl (pénzpiaci), 2 CPPI alap és
2014-ben zarult a jegyzése az els6 abszolut hozamu alapnak is. Az intézményi portfoliokezelést illetéen
lényeges valtozas a kezelt vagyon mértékében nem tortént. Az év végén a kezelt vagyon 1032 milliard forint
volt, ebbél befektetési alapokban 897 milliard forintot kezeltink. 2014. év végén a piaci részesedés 16.5%
volt. A t6ke- és hozamvédett alapok valamint a vegyes alapok szegmensekben sikerilt megdérizni piacvezetd
pozicidinkat kozel 40% illetve 47%-0s piaci részesedéssel.

6.2.2. K&H Lizing lUzletag

A Lizing Uzletagat 2014. december 31-én 5 gazdasagi tarsasag alkotta (a korabbi években 3 tarsasag
beolvadt a K&H Bank Zrt.-be).

K&H Ingatlanlizing Zrt. 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. Cg. 01-10-045353
K&H Autépark Kift. 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9 Cg. 01-09-367796
K&H Eszkoézlizing Kft. 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9 Cg. 01-09-736190
K&H Alkusz Zrt. 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9 Cg. 01-09-469636
K&H Lizing Zrt. ,v.a.” 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9; Cg. 01-10-041725

A K&H Lizing Zrt. tarsasag végelszamolas alatt all. A K&H Lizinghaz Zrt. 2014. marcius 28-i idéponttal a
cégjegyzekbdl torlésre kerllt.

A K&H lizing portfolidja 2014. december 31-én (a K&H Bankba beolvadt portfoliéval egyiitt) 47 milliard Ft volt,
amely 11%-os csokkenést jelent az el6zd év végéhez képest. A lakossagi gépjarmi finanszirozasi
tevékenység 2008. év végi megsziintetése a lakossagi személygépjarmi és a kereskedd finanszirozasi
portfolié folyamatos csdkkenését eredményezte (2014 soran 8,8 milliard forinttal, 32%-kal). 2012-t6l az
értékesitési stratégia kdzéppontjaban a vallalati és KKV Ugyfeleknek a K&H Bank értékesitési halézatan
keresztil torténd kiszolgalasa all. A K&H lizing a 2014 piaci kihelyezési adatok alapjan a relevans lizingpiacon
(Flotta, Truck, Gép) 4,1 %-os, részesedést szerzett 13,3 milliard Ft-os Uj kihelyezéssel.

6.2.3. K&H Csoportszolgaltaté Kézpont Kft.
1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9., Cg. 01-09-671000

A K&H csoport - a K&H Csoportszolgaltatd Kft. (KHCSK) 100%-os tulajdonosanak, a K&H Banknak a
vezetésével — 2005-ben csoport szolgaltatdé kézpont megalakitasa mellett dontoétt, amelynek célja az egyes
csoporton bellli, az alaptevékenységhez szorosan kot6dd kiegészitd szolgaltatéi tevekénységek
kézpontositasa és hatékony megszervezése volt. A Bankcsoport szamara teljes korlien végzett szolgaltatoi
tevékenységek: ingatlangazdalkodas, logisztika- és bankbiztonsagi feladatok, lUzemgazdasagi feladatok
(vevd, szallitd, targyi eszkdz stb. konyvelés; add; bérszamfejtés). A Tarsasag szolgaltatasi szint
megallapodasokat, ill. szerzé6déseket kot az egyes csoporttagokkal minden egyes szolgaltatasra vonatkozéan.
2008. januar elsején alakult a Palyazati igazgatésag, melynek feladata az EU palyazatokkal kapcsolatos
tanacsadas és tamogatas. 2009-t61 a K&H Bank 100%-os tulajdonaban lévé K&H Faktor Zrt. pénzigyi-
szamviteli szolgéltatdsainak ellatdsaval bovult a tdrsasag tevékenyseége.

2012. januar elsejével kezdte meg miikddését a KHCSK SZEP kartya iizletiga, melynek a feladata az
elektronikus cafeteria kartyarendszer operativ mikddtetése.

6.2.4. K&H Faktor Zrt.
1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9. Cg.: 01-10-046363

A K&H Faktor Zrt. f6 tevékenységként egyéb hitelnyujtasi szolgaltatast végez (kdvetelések megvasarlasa,
megelbdlegezése, leszamitolasa). A tarsasag Uzleti tevékenységét 2010-ben kezdte meg, azoéta az lzleti,
faktoralasi) forgalma folyamatosan névekszik, az ad6zott eredménye 2014. évben elérte a 66,9 millié Ft-ot . A
tarsasag vevékkel szembeni kovetelése 9,3 milliard Ft volt 2014. december 31-én.

Az 0j Ptk. alapjan 2014 3. negyedévében egy Uj termék, az ugynevezett tartozaselvallalas kerllt bevezetésre.
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6.2.5. K&H Equities (Hungary) Tanacsado Zrt.
1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. Cg 01-10-041967

A K&H Equities Zrt. jelenleg Uzletszer(i gazdasagi tevékenységet nem folytat, mivel 2006 decemberében
visszaadta a befektetési szolgaltatasok nyujtasara vonatkozé engedélyét. Tevékenysége az engedély
visszaadasakor kezelésében Iév6 értékpapirok felelds 6rzésére (amelyet megbizasa alapjan a K&H Bank Zrt.
(1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.) végez), valamint a Kulcsar tigybdl eredé peres, valamint biinteté
ugyek kezelésére korlatozédik.

6.3. A Kibocsatoé szervezeti abraja

K&H Bank szervezeti abra
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7. Trendek
A Kibocsaté és a tevékenysége szerinti agazatot befolyasol6 ismert trendek.

Hazai gazdasagi kornyezet

Jelentés gyengiléssel nyitotta az évet az EURHUF 2014-ben, melynek soran 297 koruli szintekrél 315
kbzelébe mozdult el az arfolyam. Februartdl év évégig egy relativ sziikebb savban, 302 és 315 kdzott mozgott
a forint, egy-egy alkalommal 317-318 kdrnyékén teté6zott. Az éves atlag ennek kdszonhetéen ismét emelkedett:
a 2012-ben 297-es atlag arfolyam 2013-ban 309-re emelkedett. Magyarorszag 5 éves CDS felara ugyanakkor
jelentésen mérséklédott az év els6 felében, 240 bazispont kornyékérél 170 bazis kéré, majd a masodik
félévben 150 és 200 bazispont k6z6tt mozgott.

A gazdasagi ndvekedés tovabb gyorsult 2014 egészét tekintve 2013-hoz képest, de éven bellli lefutasa az a
masodik félévre lassulast mutatott. Mig az elsé félévben 3,5-4% kozo6tti ndvekedési dinamikaja volt a magyar
gazdasagnak, addig az év végere 3% koruli ndvekedési tempodra lassult. Mind az ipar, mind a beruhazas
ndvekedése az év folyaman fokozatosan lassult, ugyanakkor a haztartasok fogyasztasa az év masodik felében
kezdett élénkilni.

A koltségvetés egyenlege kedvezéen alakult az év folyaman, de a kockazatok kezelésére a nyari hdnapokban
egy kisebb zarolast hajtott végre a kormany. A kedvez6 ndvekedés, az alacsony kamatkdérnyezet és a
hatékonyabb addbeszedés végll a tervezettnél jéval kedvez8bb hianyt eredményezett, igy az allamhaztartas
2.9%-o0s GDP aranyos hiany cél kényelmesen teljesiteni tudta a kormany.

A nemzetkdzi kornyezet tamogatd volt 2014 tdlnyomd részében. A Fed 2012 végén bevezetett
kétvényvasarlasi programja 2014-ben befejezd8dott, a japan jegybank ugyanakkor még agresszivebb
eszkdzvasarlasi programba kezdett. Az Allamaddsag Kezelé Koézpont (AKK) sikeresen lebonyolitott egy
devizakotvény kibocsatast 2014-ben, és a forint kétvény aukciok is magas lefedettség mellett zajlottak le.
Folytatédott a lakossagi megtakaritasok allampapirba térténé terelése is, igy az AKK az év masodik felében
egyre jobban tudott koncentralni a 2015-06s lejaratok el6finanszirozasara is.

A Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsa tovabb mérsékelte az alapkamat mértékét, részben a magyar
gazdasag javuld megitélésének, részben az alacsony nemzetkézi kamatkdrnyezetnek kdszonhetéen. Az
iranyadé kamatot a 2013 év végi 3%-rél 2,1%-ra mérsékelte a Monetaris Tanacs. Emellett az MNB
meghosszabbitotta a Nemzeti Hitel Programot, amellyel olcsé finanszirozast biztosit a kis-kozép vallalati
szektornak. Az alacsony alapkamat és a hitelprogram a hitelezés fellendlilését volt hivatott segiteni, de a
magas bankadd illetve tranzakciés illeték ellene hatnak ezeknek a folyamatoknak, igy egyel6re csak mérsékelt
hatést fejtettek ki a jegybanki intézkedések. Az inflacié rendkivil alacsony szintre (deflacidba) csdkkent az év
folyaman koészdnhetéen a visszafogott belsd keresletnek, az alacsony importalt inflacionak a kormany
rezsicsokkentési programjanak, a j0 mez6gazdasagi évnek valamit a meredeken es® olajaraknak. Az év
végére a fogyasztdi arindex -0,9%-ra mérséklddott az el6zd év azonos idészakahoz képest és az éves atlagos
inflacio -0,2% volt 2014-ben. A magyar gazdasag kulsé egyensulya tovabbra is massziv tébbletet mutatott,
amely segitette az orszag kiilsé addéssaganak leéplilését.

Pénziigyi szektort befolyasold trendek

. Folytatédott a mérlegalkalmazkodas 2014-ben. A bankszektor hitel betét aranya tovabb csdkkent és
év végére 100% kdzelébe mérséklédott. Mind a lakossagi, mind a vallalati Gzletagban visszafogott hitelezés
volt, noha a hitelezési kondiciok az év folyaman lazultak. A kinalati és keresleti oldal aszimmetriaja okozta
els6sorban a nyomott hitelpiaci aktivitdst, ugyanis a kockazatosabb szektorokban a bankrendszer hitelezési
hajlandésaga alacsony maradt, mig mas szektorokban a vallalati hitelkereslet volt alacsony, mivel a
ndvekedési kilatasok még bizonytalanok voltak és a jol jovedelmez6 szektorok sok esetben sajat forrasbdl
vagy anyavallalati hitelbél hajtottak végre beruhazasokat. A lakossag tovabbra is a megtakaritasokat
részesitette elébnyben és prébalta visszafizetni a meglévé tartozasokat.

A lakossagi hitelpiac zsugorodas varhatéan 2015-ben megallhat, sét az év masodik felében akar mar
novekedhet is, és a jegybank el6rejelzése szerint a vallalati szektorban is megindulhat egy lassu bdvdlés,
tobbek k6zott az MNB hitel programjanak kdszdnhetéen. Az alacsony kamatkdrnyezet, a csdkkend hitel betét
arany, a banki hitelallomany minéségromlasanak megallasa mind hozzajarulhatnak, hogy 2015-16-ban mar a
hitelpiac élénkilése stabilizalédjon.

A szektor hitelezési és jovedelem-termelési képessége erdsen polarizélt maradt 2014-ban, de a szektor
tékeellatottsaga - kdszdnhet8en az anyabanki finanszirozasoknak - stabil.
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o Devizahitel ad6sok helyzetének javitasat célzé otthonvédelmi célu intézkedések.

2014. julius 26-an hatalyba lépett a Kurianak a pénzigyi intézmények fogyasztéi kélcsdnszerz8déseire
vonatkozo jogegységi hatarozataval kapcsolatos egyes kérdések rendezéseérél szolo torvény, mely kimondja,
hogy az arfolyamrés semmis, valamint az egyoldali szerz8désmodositasok tisztességtelenek. A
hitelszerz8dések tovabbra is érvényesek. Az érintett Ugyfelekkel vald elszamolas menetét szabalyozo, a
Parlament altal 2014. szeptember 24-én elfogadott, ugynevezett elszamolasi térvény tobb |épcsében Iépett
hatalyba.

Az MNB-re vonatkozé része oktober 15-t61, a pénzigyi intézményekre vonatkozo része pedig november 1-t6l.

Az MNB alapmédszertant szabalyozé rendelete 2014. november 4-én kerllt elfogadasra illetve 2014.
november 11-én hatalyba lépett tovabbi két, elszamolasra vonatkozé6 MNB rendelet is:

- problémamentes szerzédésekre vonatkozd rendelet: ez kiegészilt a kdlcson futamideje alatt barmikor
késedelmesen torleszté, vagy fizetéskonnyité program hatalya ala kerilt szerzédésekre vonatkozé
szabalyokkal is

- avégelszamolas, vagy felszamolasi eljaras alatt allé pénzigyi intézmények szdmara megadott becslési
modszertanrdl szolo rendelet, ahol definidlasra kerlltek az elszamolasi fordulénapok és a pénzigyi
teljesités hatarideje is.

A negyedik MNB rendelet, amely a tajékoztatasi kotelezettség részletszabalyait tartalmazza, 2014. december
17-én lépett hatalyba (58/2014), mely alapjan a devizahitelek esetében 2015. marcius 1. — aprilis 30. k6zott
fogja a Bank kipostazni az Gigyfeleknek az elszamolasrol és a forintositasrél szo6l6 levelet. Az ligyfelekkel a
bankok az arfolyamrésrél és a kamatemelésekrdl egyszerre szamolnak el.

Nyereséqg elérejelzés

A Kibocsaté a jelen Alaptajékoztatokban nem tesz k6zzé nyereség-elérejelzést vagy becslést.

8. Igazgatasi, iranyité és felligyel6 szervek
8.1. lgazgatasi, iranyité és feliigyel6 szervek tagjai

8.1.1. Igazgatésag

Luc Gijsens (KBC Csoport), 2014. junius 12-t6l a Bank igazgatésaganak elndke, a KBC Csoport Nemzetkdzi
Piacok uzleti egységének vezérigazgatoja.

Hendrik Scheerlinck (K&H Bank, vezérigazgatd) Jogi tanulméanyait a Brusszeli és a Leuven-i Katolikus
Egyetemen végezte el, majd ugyanitt kdzgazdasagi képesitést is szerzett. Palyafutasat 1979-ben Ggyvédként
kezdte Leuven-ben, majd 1984-ben csatlakozott a KBC csoport jogel6djéhez, a Kredietbank Csoporthoz
Brusszelben, mint jogi-, és hitel tanacsadé. 1987-ben mar a csoport New York-i kirendeltségén, mint szenior
hitel tanacsadé tevékenykedett, majd 1989-t6l az Atlantai fiokban régiovezetd volt. 1991-ben Taivanban a
Kredietbank Taipei kirendeltségének szenior képvisel6je, 1993-t6l 1999-ig pedig a németorszagi
leanyvallalatnal (Kredietbank — Bankverein AG.) latott el kilonb6z6 vezet tisztségeket. 1999-161 2006-ig a
KBC New York-i irodajanak Ugyvezet§ igazgatdja, a KBC észak-amerikai kereskedelmi banki
tevékenységének vezetbje, a Bank vezet6i bizottsaganak, a hitelbizottsaganak és a kockazatkezelési
bizottsaganak elndke, az audit bizottsag tagja. 2006-t6l 2010. aprilis 29-ig a pragai székhelyi CSOB Bank
vezetd tisztségviselbje, a Bank igazgatdsaganak tagja valamint szamos bizottsaganak elndke volt. Felel6sségi
korébe tartozott a hitel, a pénziigy és kockazatkezelés valamint a beszerzés és a fogyasztéi finanszirozas.
2010. aprilis 29-t61 a K&H Bank vezérigazgatdja, illetve a Bank igazgatdsagi tagja.

Dr. Baba Agnes (K&H Bank, vezérigazgaté-helyettes) a Lakossagi banki divizio vezetsje. Egyetemi
diplomajat a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen szerezte, majd ugyanitt 1982-1984 kozott
egyetemi doktori tanulmanyokat folytatott. 1988-1989-ben szamviteli és kdbzgazdasag tudomanyi
tanulmanyokat folytatott, 1993-ben okleveles kdnyvvizsgaldéi minésitést szerzett a Missouri Egyetemen
Kansas City-ben, az USA-ban. A Budapesti Kbézgazdasagtudomanyi Egyetemen 1982-t6l tanarsegéd, majd
1984-1992-ig adjunktus. 1992-t6l a Credit Lyonnais Bank Magyarorszag Rt-nél gazdasagi igazgaté, ugyvezet6
igazgato-helyettes, a Vezet6i Bizottsag tagja, majd kés6bb az Igazgatdésag tagja is. 1998-t61 a Rabobank
Magyarorszag Rt-nél Ggyvezet6 igazgatd, majd vezérigazgato-helyettes, az Igazgatdésag tagja. 2001-t6l a
Kereskedelmi és Hitelbank Rt-nél szenior Ugyvezet6 igazgatd, a Vezet6i Bizottsag tagja, majd 2004-tél
vezérigazgatod-helyettes.
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Martin Jarolim (KBC Csoport), 2014. marcius 27-t6l a Bank lgazgatésaganak tagja, a KBC Csoport Banki és
Nemzetkdzi Piacok alap-kd6zosségének szenior Ugyvezetd igazgatdja.

Christine Van Rijsseghem (KBC Csoport), 2014. junius 12-t6l a Bank Igazgatésaganak tagja, a KBC Csoport
Kockazatkezelési vezetéje.

8.1.2. Feligyel6 Bizottsag

Singlovics Béla a Felligyelé Bizottsag elndke (K&H Bank) Felséfoku tanulmanyait 1973-ban fejezte be a
Kulkereskedelmi Féiskola aruforgalmi szakan. Hazai és nemzetkdzi bankszakmai tanfolyamok elvégzése
mellett 1966-1988-ig a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. Nemzetk6zi Osztalyanak, majd Devizaf6osztalyanak
vezetd munkatarsa. 1988-1993-ig a Citibank Budapest Rt. hitelezésért felelds ligyvezetd igazgatoja, késdbb
vezérigazgatd helyettese. 1993-1994-ig ismét a Magyar Kilkereskedelmi Bank Rt-nél a Belfoldi
Bankmiveletek Igazgatésaganak Ugyvezetd igazgatdja, majd 1995-1998-ig a Budapest Bank Rt.
vezérigazgato-helyettese, majd vezérigazgatdja. 1998-ban az Allami Pénz- és Tékepiaci Feliigyelet felligyeleti
biztosa, majd 1999-2002-ig az Eximbank Rt-nél vezérigazgato-helyettes. 2002-2003 kdzdtt vezérigazgatoi
tisztséget toltott be a Postabank és Takarékpénztar Rt-nél, 2004-t61 a Kereskedelmi és Hitelbank Rt-nél
vezérigazgatdi tanacsadd, majd el6bb a Bank Igazgatésaganak elndki, 2013. marcius 26-t6l pedig a Bank
fellgyel6 bizottsaganak elndki poziciojat tolti be.

Christian Leysen, a Tulajdonos KBC Csoport képvisel6jeként 2014. marcius 27-t6l a Bank Felligyelé
Bizottsaganak tagja.

Diego Du Monceau, a Tulajdonos KBC Csoport képvisel6jeként 2014. marcius 27-t61 a Bank Fellgyel6
Bizottsaganak tagja.

Kovacs Zsuzsanna: 2011 novembere 6ta tagja a felligyel® bizottsagnak, a munkavallalék képvisel&jeként.
2000-ben vegzett a szegedi Jozsef Attila Tudomanyegyetem kdzgazdasz-gazdalkodasi szakan. Jelenleg a
szolnoki Uzleti Teamben dolgozik szenior KKV tigyfélkapcsolati menedzserként.

8.1.3.  Vezetdi bizottsag:
Hendrik Scheerlinck vezérigazgato,

Dr. Baba Agnes vezérigazgato-helyettes

Peter Roebben szenior Ggyvezetd igazgatd, 2014. januar 1-t6l a Vallalati intézményi banki szolgaltatasok és
valtozaskezelési divizid vezetgje.

Beke Lajos szenior ligyvezetd igazgato, 2015. majus 1-t6l a CRO (Kockazatkezelés) szolgaltatasok divizio
vezetbje és a Vezetdi bizottsagi tagja. Tanulmanyait a Budapesti Mlszaki Egyetemen, majd a Budapesti
Kbdzgazdasagtudomanyi Egyetemen végezte. A K&H Bankhoz 2002. novemberében csatlakozott, az
Informacié technoldgiai igazgatésag vezetdjeként, majd 2004. majusatdl vette at az Operacié divizid
irdnyitasat, mely 2008-t6l Banki és befektetési termékek divizié néven mikddott tovabb.

Gombas Attila a K&H Vezet6i Bizottsaganak tagja, a Pénzlgyi és vallalati, KKV hitelkezelési divizié vezetéje.
1994-ben csatlakozott a K&H Bankhoz, miutan a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen diplomat
szerzett. 1995. 6ta a Kontrolling terlleten dolgozik, 2002. 6ta annak vezet&jeként.

Koen Wilmots 2015. aprilis 1-t6l az Operacio, technoldgiak és lakossagi hitelkezelés divizié vezetbje, a K&H
Vezetdi Bizottsaganak tagja. Karrierje elmult 15 évét a CSOB CR-nél toltotte, kulénbd6z8 pozicidkban a
nagyvallalati, hitelezési, kockazati, IT és Uzemeltetési terlleteken szerzett tapasztalatokat. Az utobbi id6ben
szenior Ugyvezetd igazgatoként a CSOB CR Uzemeltetés és technoldgia részlegét vezette.

8.2. Osszeférhetetlenségi nyilatkozat

A fenti 8.1 pontokban emlitett személyeknek a Kibocsaté szadmara végzett feladatai, a személyek
maganérdekei vagy mas feladatai k6zott nem all fenn dsszeférhetetlenség.

9. Fo részvényesek
A KBC Bank N.V. 100%-o0s, kdzvetlen iranyitast biztosité befolyassal rendelkezik a K&H Bank Zrt-ben.
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10. A Kibocsatoé eszkozeire, forrasaira, pénziigyi helyzetére és eredményére
vonatkozé pénziigyi informaciok

10.1. Kibocsato jegyzett tokéje:
140.978.164.412,-Ft, azaz egyszaznegyvenmilliard-kilencszazhetvennyolcmillié-egyszazhatvannégyezer-
négyszaztizenkettd forint

A jegyzett toke valtozasai:
Hataly Jegyzett toke 6sszege

1990.03.27 — 1991.11.07
1991.11.07 - 1991.11.11
1991.11.11 - 1993.12.22
1993.12.22 — 1994.05.16
1994.05.16 — 1995.05.22
1995.05.22 — 1997.09.09
1997.09.09 — 1997.11.05
1997.11.05 - 1999.11.11
1999.11.11 - 2000.07.05
2000.07.05 — 2001.06.30
2001.06.30 — 2003.12.23
2003.12.23 - 2007.11.06.

2007.11.06 — 2009.04.30.

2009.04.30 - 2011.03.24.
2011.03.24.-

12.590.000.000 Ft
12.890.000.000 Ft
13.534.500.000 Ft
46.908.000.000 Ft
51.908.000.000 Ft
10.381.600.000 Ft
21.585.600.000 Ft
26.384.914.000 Ft
25.755.840.000 Ft
34.089.174.000 Ft
45.507.204.412 Ft
52.507.204.412 Ft
66.307.204.412 Ft
73.709.164.412 Ft
140.978.164.412 Ft

10.2. Pénziigyi attekintés

A kibocsaté auditalt, egyedi éves pénziigyi kimutatasokat (éves beszamoldkat) készit és tesz k6zzé a Magyar
Szamviteli Szabalyoknak megfelelen, illetve auditalt, konszolidalt pénzigyi kimutatast készit és tesz k6zzé a
Nemzetkdzi Beszamolé Készitési Szabvanyoknak (IFRS) megfeleléen is. A hivatkozott beszamoldkat az Ernst
& Young Kft. auditalta.

A legutolsé auditalt pénzigyi kimutatds datuma: 2014. december 31. Az aldbbi attekintést a konszolidalt
pénzigyi beszadmoldékban megjelené adatok alapjan a Kibocsaté Allitotta 6ssze, azt a Kibocsatd
koényvvizsgaldja kulén nem auditalta.

A legutolsé pénzigyi kimutatas datuma: 2014. junius 30., mely konszolidalt jelentést fliggetlen kdnyvvizsgald
nem vizsgalta, az abban szerepl6 adatok nem auditalt adatok.
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10.3. A bankcsoport pénziigyi eredményei

10.3.1. Auditalt IFRS szerinti konszolidalt pénziigyi informacidk

A Csoport mérlegféosszege 2014-ban 4,5%-kal csdkkent.

Milliard Ft 2013. 2014. Valtozas
december 31. december 31.
Mérlegf66sszeg 2559,2 24428 -4,5%
Hitelek és kdvetelések 1252,0 1256,4 +0,4%
Ugyfélbetétek 1881,9 1804,1 -4,1%
Sajat téke 209,5 179,7 -14,2%

A konszolidalt mérleg alakulasaban a Iényegesebb elemek a kdvetkezdk:

A hitelek és kévetelések allomanya 0,4%-kal névekedett 2014-ben: a lakossagi hitelallomany csdkkenése
féképp a fogyasztéi szerz6désekre vonatkozo jogszabalyi valtozasokhoz kapcsolddik (az elszamolas
kovetkeztében a hitelek konyv szerinti értéke 49 milliard Ft-tal csokkentésre kerilt*). A kkv és vallalati
szektorban folytatédott a 2013 kdzepén megindult novekedés részben az MNB altal inditott ,Novekedési
hitelprogram”-hoz kapcsoléddan: a masodik szakaszban a Bank 116 milliard Ft érték{i szerz6dést kotott
az ugyfelekkel, ami 20%-os piaci részesedést jelent.

Az ligyfélbetétek allomanya 4,1%-kal csdkkent az év soran, ami elsésorban a K&H Alapkezel6 altal kezelt
befektetési alapok befektetési politikajanak valtozasahoz kapcsolédik (az alapok befektetésein belll az
egyeéb pénzlgyi instrumentumok sulyanak novelése a K&H Banknal elhelyezett betétekkel szemben). Az
Uzleti szegmenseket (lakossag, kkv és vallalat) tekintve a Banki betétallomany tovabb nétt 2014-ben>.

A sajat téke 29,7 milliard Ft-os csokkenése elsésorban a negativ adézas utani eredmény (-28,3 milliard
Ft) és a 2013-as év utan kifizetett osztalék (-17,1 milliard Ft) elszamolasahoz kapcsolédik, amit részben
ellensulyozott a cash-flow fedezeti tartalék (+6,1 milliard Ft) és értékesitheté pénziigyi instrumentumokhoz
kapcsolddo atértékelési tartalék ndvekedése (+9,6 milliard Ft).

N 2013. 2014.
IR A december 31. december 31.
Adébzas utani eredmény 17,7 -28,3

2014. évi eredmény 65,6 milliard Ft (addzas elbtti) veszteséget tartalmaz a lakosségi hitelezés targyaban
hozott Uj jogszabélynak az arfolyamrésre és az egyoldalu szerz6désmaddositasra vonatkozé
rendelkezéseinek varhaté hatasahoz kapcsoldddan 4.

A f6bb eredménytételek alakulasa:

Az el6z8 évhez képest a nettdé kamat és kamatjellegli eredmény 6,2%-kal nétt (2014: 82,0 milliard Ft,
2013: 77,2 milliard Ft). Amennyiben a devizaswapok azon kamatjellegli eredményét is figyelembe
vesszik, ami a ,pénzigyi miveletek eredménye” soron kerll kimutatasra, akkor a kamateredmény az
el6z6 évhez képest kdzel 1%-os ndvekedést mutat.

A nettd jutalék- és dijbevétel 5%-os ndvekedése (2014: 51,2 milliard Ft, 2013: 48,9 millidrd Ft) nem valos
netté Uzleti teljesitményt mutat, mivel a Bank altal fizetett rendszeres és egyszeri tranzakcios illeték a
mikodési koltségek kdzott kerll kimutatasra. Amennyiben ezeket a tételeket is figyelembe vesszik, akkor
6sszehasonlithaté modon 1%-os ndvekedés adddik a nettd jutalékeredményben 2013-hoz képest.

4 A jogszabalyi hattér ill. ennek pénzlgyi hatasainak bemutatasaval a konszolidalt éves beszamolo részletesen foglalkozik a kiegészitd
melléklet 9. pontjaban.

5 Az tigyfélbetétek csokkenését a mérleg eszkdz oldalan a készpénz és Magyar Nemzeti Banknal elhelyezett betétek, az értékesithets
és a lejaratig tartott pénzligyi eszkézok egyiittes allomanyanak csokkenése kovette
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o Az eredménnyel szemben valbs értéken értékelt pénzigyi instrumentumok netté eredményének
ndvekedése (2014: 22,9 milliard Ft, 2013: 19,0 milliard Ft) a fogyasztdi szerz6désekre vonatkozo
jogszabalyokhoz kapcsolodik: a deviza jelzaloghitelek konverzidja kapcsan a Magyar Nemzeti Banktol
felvett derivativ pénzlgyi instrumentumokon 6,1 millidrd Ft atértékelési nyereséget szamolt el a Bank
2014-ben (ami ellensulyozza a konverzidra kerulé deviza jelzaloghiteleken elszamolt 5,8 milliard Ft
atértékelési veszteséget, ez utdbbi ugyanakkor egy kulén soron, a ,hitelek és kovetelések kdnyv szerinti
értékének moédositasa a jovobeli cash flow-k Ujrabecslése miatt” nevii soron kerll bemutatasra). E
technikai tétel nélkll a csdkkenés a devizaswapok kamatjellegli eredményéhez kapcsolodik.

o Az egyéb bevétel és a hitelek és kbvetelések kbnyv szerinti értékének médositasa a jévébeli cash flow-k
Ujrabecslése miatt sor tartalmazza a lakossagi hitelezés targyaban hozott 0j térvénynek az arfolyamrésre
és egyoldalu szerz6désmddositdsra vonatkozé rendelkezései kbvetkezményeként elszadmolt veszteséget
Osszesen 65,6 milliard Ft értékben. Ezenfelll itt kertl kimutatasra a konverziéra kerilé devizahitelekhez
kapcsoléddan korabban emlitett 5,8 milliard Ft atértékelési veszteség is (amit a kapcsolédd pénzigyi
derivativadkon elszamolt 6,1 milliard Ft nyereség ellensulyoz az ,eredménnyel szemben valds értéken
értékelt pénzugyi instrumentumok netté eredménye” soron).

e A Csoport 2014. évi mikddési kéltsége 103,6 milliard Ft (2013: 106,1 milliard Ft). A bankadd és a
tranzakcios illeték nélkuli mikodési koltség 1%-kal nétt az el6z6 évhez képest.

2014-ben 15,1 milliard Ft hitelezéshez kapcsolddé értékvesztést szamolt el a Csoport (2013: 22,8 milliard
Ft). A lakossagi portfélio minéségére és a hitelezési kdltségekre pozitiv hatast gyakoroltak a fizetési
nehézségekkel kiizd6 adosok hiteleihez kapcsol6dd banki sajat és kormanyzati adoskonnyité intézkedések.
A vallalati és a kkv portféli6 minésége és a portféliohoz kapcsolodo hitelkockazati koltség kedvezden alakult
az idészakban.

Nem teljesit6 hitelek 2013. 2014.
december 31. december 31.
Lakossag 27,6% 26,1%
Vallalat 8,3% 6,4%
Lakossagi gépjarmii finanszirozas 28,9% 39,1%
Osszesen 16,5% 14,7%

A pénzigyi instrumentumok értékelésével a konszolidalt éves beszamolo részletesen foglalkozik (a kiegészité
melléklet kdvetkezd pontjai: 18-26, 29), mig a kockazatkezelési témakdrre vonatkozo kiegészitd informaciot a
konszolidalt éves beszamol6 46. pontja tartalmazza.

A Csoport Uzleti tevékenységét az aldbbi mutatok is szemléltetik:

millié Ft 2013. 2014. valtozas
december 31. december 31.
Koltség / bevétel hanyados 70,7% 114,6% +43,9%
Koltség / bevétel hanyados * 60,2% 56,3% -3,9%
Nem kamatjellegli bevétel / 6sszes bevétel * 48,6% 47,4% -1,1%
Jutalékeredmény / 6sszes bevétel * 32,6% 32,8% +0,2%
Mikodési bevétel* / atlagos Iétszam (millio Ft) 43,9 46,8 +6,7%
Mlkodeési koltség */ atlagos létszam (millié Ft) 26,4 26,3 -0,2%
Mikédési eredmény * / atlagos létszam (millié Ft) 17,4 20,5 +17,5%
Hitelkoltség mutato 1,50% 0,94% -0,56%
Hitel / betét hanyados 58,7% 62,0% +3,3%
Téke **/ dsszes forras 9,1% 8,1% -0,9%
Tékemegfelelési mutatd *** 14,2% 12,6% -2,1%
ROE (atlagos sajat tékével szamolva) 8,8% -15,1% -24,0%
ROE (atlagos sajat tékével szamolva)**** 8,8% 14,9% +6,1%
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ROA (atlagos mérlegf66sszeggel szamolva) 0,4% -0,6% -0,9%
ROA (atlagos mérlegf66sszeggel szamolva)**** 0,4% 0,6% +0,2%

* bankado és a lakossagi hitelekre vonatkozo Uj jogszabalyra képzett céltartalék nélkiil, de tartalmazza a

pénzugyi tranzakcios illetékhez kapcsolddo tételeket

** a sajat téke mellett tartalmazza az alarendelt kdlcsontékeét is

***2013: Bazel Il, 2014: Bazel lll

**** a lakossagi hitelekre vonatkozo Uj jogszabalyra képzett céltartalék nélkil

A Csoport 2014-es pénzigyi teljesitménye a lakossagi hitelekre vonatkozé szabalyozasi valtozasok miatt
elszamolt veszteséghez kapcsoléddan jelents romlast mutat az el6z6 idészakhoz képest. Amennyiben a
szamokat ett6l az egyszeri hatastdl megtisztitiuk, a mikddési eredmény és a hatékonysagi mutatdk
tekintetében a K&H teljesitménye tovabbi javulast mutat 2013-hoz képest. A Csoport jévedelmezdségét
tekintve a magyar bankszektor egyik legmegbizhatdbb teljesitményt nyujté szerepldje, stabil likviditasi és

tékemegfelelési pozicioval.

10.3.2. Kozbens6 nem auditalt IFRS szerinti konszolidalt pénziigyi informacidk

A kozbens6 legutolsé pénziigyi kimutatas datuma: 2014. janius 30., mely konszolidalt jelentést fliggetlen
kényvvizsgalé nem vizsgalta, az abban szereplé adatok nem auditalt adatok.

A Csoport mérlegféosszege 7,4 %-kal csokkent 2014 elsé félévében 2013 hasonlé idészakahoz viszonyitva.

2013

2014

Mrd Et valtozas
06. 30. 06. 30. (2013, 2014 els6 félév)
Mérlegf66sszeg 2559 2370 -7.4%
Hitelek és kdvetelések 1286 1260 -2.0%
Ugyfelekkel szembeni P
kotelezettségek 1764 1712 2.9%
Sajat téke 218 177 -18.8%

A konszolidalt mérleg alakulasaban a Iényegesebb elemek a kdvetkezbk:

o A hitelek és kbvetelések allomanya 2%-kal csdkkent év/év alapon. A lakossagi hitelek 2% koéruli bdvilése
elsésorban a forint svéjci frankkal szembeni gyengulésébdl adédé arfolyamhatasnak készdnhetd, de a
korabbinal élénkebb lakosséagi hitelkereslet (és azon belll a K&H Bank ndvekv piaci részesedése az Uj
folydsitasban) is segitette a ndvekedést. A kkv szektor ndvekedése elsésorban az MNB éltal inditott
»,NOvekedési hitelprogram,-hoz kapcsolédik.

o Az lgyfelekkel szembeni kbtelezettségek allomanya 2013. juniushoz képest 3%-kal csdkkent, mig 2014. I.
félevben 9%-kal csOkkent (ez utébbi, elsésorban a K&H Alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok
befektetési politikajanak valtozdsahoz kapcsolddik: az alapok befektetésein bellul az egyéb pénzigyi
instrumentumok, azon belll is elsésorban az allampapirok sulyanak névelése a K&H Banknal elhelyezett
betétekkel szemben). A Csoport mind a lakossagi, mind a véllalati hitelezés és megtakaritasok terén tovabb

javitotta piaci poziciojat az elsé félévben.

Piaci részesedés 52_13%. 0%9%3‘_*
Mérlegf6é0sszeg 8,7% 8,2%
Véllalati hitelek 8,1% 8,9%
Lakossagi hitelek 8,5% 8,9%
Vallalati betétek 12,0% 12,1%
Lakosséagi betétek és befektetési alapok 10,4% 10,9%

* elé6zetes adat

o A sajat tbke 35,7 milliard forinttal csdkkent az elsé félév soran az alabbi tényez&k egyenlegeként: targyévi
eredmény elszamolasa (-46,9 milliard Ft), cash-flow fedezeti tartalék (+3,4 milliard Ft) és értékesithet6
pénzigyi instrumentumokhoz kapcsol6do atértékelési tartalék névekedése (+7,7 milliard Ft).
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2013. 2014.
EETS 06.30. 06.30.
Szavatolo téke (Mrd Ft) 187,4 164,5
Tékemegfelelési mutaté (%) 13,5 12,2
Eredmény alakulasa
2013. 2014. . .
Mrd Ft 06.30. 06. 30. Valtozas
Adodzas utani eredmény 0,7 -46,9 -368%

2014.

I. féléeves eredmény tartalmaz 70,9 milliard Ft (addzas el6tti) céltartalékot a lakossagi hitelezés

targyaban hozott Uj jogszabalynak az arfolyamrésre és az egyoldalu szerz6désmaoddositasra vonatkozé
rendelkezéseinek varhaté hatasahoz kapcsolédodan (részletek az ,egyéb bevétel, sornal).

A fébb eredménytételek alakulasa az els6 félévben:

A nettdé kamat és kamatjellegli eredmény 10%-kal ndvekedett az el6z6 évhez képest (2014. I.félév:
41,5 milliard Ft, 2013. I. félév: 37,8 milliard Ft). Amennyiben a devizaswapok azon kamatjellegi
eredményét is figyelembe vessziik, ami az ,eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi
instrumentumok netté eredménye, soron keril kimutatasra, akkor a kamateredmény az el6z6 év
szintjén maradt.

A netto jutalék- és dijbevétel ndvekedése (2014: 24,8 milliard Ft, 2013: 19,7 milliard Ft) nem valds
nettd Uzleti teljesitményt mutat, mivel a Bank altal fizetett rendszeres és egyszeri tranzakcioés illeték a
mikddesi koltségek kozott kerll kimutatasra. Amennyiben ezeket a tételeket is figyelembe vessziik,
akkor dsszehasonlithaté moédon 5%-0s névekedés adddik a nettd jutalékeredményben az el6z6 évhez
képest (elsésorban a befektetési szolgaltatasokhoz kapcsolédva).

Az eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénziigyi instrumentumok netté eredményén (2014.
I. félév: 11,1 milliard Ft, 2013. 1. félév: 8,8 milliard Ft) belll a Treasury-hez kapcsolddo kereskedési és
értékesitési tevékenység és a fedezeti célu ALM derivativ pénziigyi eszk6zok piaci atértékelésének
eredménye is nétt az el6z6 évhez képest (ellensulyozva a devizaswapok kamatjellegli eredményének
csokkenését).

Egyéb bevétel: a Bank 70,9 milliard Ft céltartalékot képzett a masodik negyedév soran a lakosséagi
hitelezés targyaban hozott Gj térvénynek az arfolyamrésre és egyoldali szerz6désmodositasra
vonatkozo6 rendelkezései kdvetkezményeként, a Magyar Nemzeti Bank mdédszertani iranymutatasa
alapjan szamolva. Julius 29-én a Magyar Nemzeti Bank (a felligyeleti hatésag) modszertani
iranymutatdst adott ki az arfolyamrés semmisségébdl eredd pénzigyi hatdas szamszerisitésére
vonatkozdan. A kdzzétett mddszertan jogilag nem koételezd irdanymutatdsnak mindsul, de az MNB a
szamitas jovahagyasanal ezt a modszertani iranymutatast fogja alapul venni. A Magyar Nemzeti Bank
maodszertani irdnymutataséat figyelembe vevé szamitas 21,5 milliard Ft-tal magasabb céltartalékot
eredményez, mint a Magyar Bankszdvetség altal javasolt médszertan alapjan szamolt céltartalék-
Osszeg. Ez utdbbi alapjan 49,4 milliard Ft céltartalék addédna. A K&H Bank azt az allaspontot képviseli,
hogy a Magyar Bankszdvetség altal ajanlott szamitasi modszer teljes mértékben megfelel a térvény
el6irasainak és ezt az allaspontjat a jogi forumok elétt is képviselni fogja.

A Bankcsoport 2014. 1. félévi miikédeési kéltsége 58,9 milliard Ft (2013. 1. félév: 64,0 milliard Ft)

Osszehasonlithaté alapon (kiszlirve mindkét év szamaibdl a Bank altal fizetett rendszeres tranzakcios
illetéket /2014. els6 félév: 9,4 milliard Ft, 2013. els6 félév: 5,9 milliard Ft/ ill. a 2013. I. félévben fizetett
egyszeri tranzakcios illetéket /7,9 milliard Ft/) a mikodési koltségek az el6z6 év szintjén maradtak (1%
csOkkenés 2013-hoz képest)

a pénzlgyi szervezetek egész évre szamitott és az elsé félévben teljes egészében lekdnyvelt
kilénaddja 15,8 milliard Ft.

A 2014. els6 félévében elszamolt értékvesztés 7,6 milliard Ft volt (2013. 1. félév: 6,3 milliard Ft). A lakossagi
portfdli6 minéségére és a hitelezési koltségekre pozitiv hatast gyakoroltak a fizetési nehézségekkel kizdé
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adosok hiteleihez kapcsolddd banki sajat és kormanyzati adéskonnyitd intézkedések. A vallalati és a KKV
portfélid mindsége és a portféliohoz kapcsolddé hitelkockazati koliség kedvezbéen alakult az idészakban.

Nem teljesit hitelek o o
Lakossag 18,6% 20,6%
Vallalat 6,7% 5,5%
Lakossagi gépjarmi finanszirozas 24,2% 33,6%
Osszesen 11,9% 12,2%

A Csoport lizleti tevékenységét az alabbi mutatok is szemléltetik:

2013. 2014. valtozas

l. félév l. félév
Koltség / bevétel hanyados 88,6% 605,3% +516,7%
Koltség / bevétel hanyados * 66,7% 53,4% -13,3%
Nem kamatjellegl bevétel / sszes bevétel* 47, 7% 48,5% +0,8%
Jutalékeredmény / 6sszes bevétel* 27,2% 30,8% +3,6%
Mikodési bevétel * / atlagos Iétszam (millié Ft) 42,2 47,4 +12,2%
Mikodési koltség */ atlagos létszam (millio Ft) 28,2 25,3 -10,1%
Mikodési eredmény * / atlagos létszam (millié Ft) 14,1 22,1 +56,8%
Hitelkdltség mutato 0,8% 1,0% +0,2%
Hitel / betét hanyados 64,1% 62,9% -1,2%
Tbéke **/ dsszes forras 9,4% 9,2% -0,2%
Tékemegfelelési mutato *** 13,5% 12,2% -1,3%
ROE (atlagos sajat tékével szamolva)**** 6,8% -39,3% -46,1%
ROE (atlagos sajat t6kével szamolva)***** 6,8% 15,4% +8,6%
ROA (atlagos mérlegf6osszeggel szamolva)**** 0,6% -3,2% -3,8%
ROA (atlagos mérlegf60sszeggel szamolva)***** 0,6% 1,3% +0,7%

* bankado és a lakossagi hitelekre vonatkozé Uj jogszabalyra képzett céltartalék nélkil, de tartalmazza a
pénzlgyi tranzakcios illetékhez kapcsolodo tételeket

** a sajat téke mellett tartalmazza az alarendelt kdlcsontékeét is

*** hank egyedi, magyar felligyeleti szabalyok szerint (2013: Bazel Il, 2014: Bazel )

**** |d6aranyosan szamitott bankadéval

*rikk g lakossagi hitelekre vonatkozo Uj jogszabalyra képzett céltartalék nélkil, id6aranyosan szamitott bankadéval

A Csoport 2014-es pénzligyi teljesitménye a lakossagi hitelekre vonatkozo jogszabalyra képzett céltartalékhoz
kapcsoloddan jelent6s romlast mutat az el6z6 idészakhoz képest. Amennyiben a szamokat ett6l az egyszeri
hatastol megtisztitiuk, a mikodési eredmény és a hatékonysagi mutatdk tekintetében a K&H teljesitménye
tovabbi javulast mutat 2013-hoz képest. A Csoport jévedelmez&ségét tekintve tovabbra is a magyar
bankszektor egyik legmegbizhatébb teljesitményt nyujtd szereplbje, stabil likviditasi és tékemegfelelési
pozicidval.
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10.4. Szamwviteli politika 6sszefoglalasa

A csoport a Magyarorszagon hatalyos kereskedelmi banki és pénzigyi jogszabalyok eldirasainak megfeleléen
vezeti szamviteli nyilvantartasait és allitjia 6ssze f6kdnyvét. A csoport magyar forintban (,Ft,) vezeti kdnyveit.
Beszamoldéjat millié forintban (,millié Ft,) késziti.

A jelen Szamviteli polittka az Eurdpai Unié altal befogadott IFRS Nemzetkdézi pénzigyi beszamolasi
standardok el6irasait alkalmazza és implementalja a KBC Group: IFRS Valuation Rules elGirasit illetve a
»1amogato anyagok, kézott felsorolt egyéb KBC csoport szintli szabalyzatokat.

A csoport konszolidalt pénzigyi beszamoldja a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolok Szabvanyai (IFRS), és
annak minden, alkalmazhatd, és az EU altal atvett szabalyai szerint készdil.

A Szamwviteli torvény 2005. januar 1-jétél hatalyos valtozasa lehetévé teszi, hogy a csoport a konszolidalt
pénzigyi beszamolojat az EU altal is atvett IFRS szerint készitse. A beszamold készitésekor az EU
jovahagyasi eljarasanak és a csoport tevékenységének kdészonhetéen nincs kildnbség a csoport altal
alkalmazott IFRS és az EU altal atvett IFRS kozott.

Bizonyos, a Szamviteli tdrvény és a Kormanyrendelet altal eldirt szamviteli alapelvek kildonboéznek az IFRS-
tél. Annak érdekében, hogy a csoport pénzigyi helyzete és miikddési eredménye az IFRS szerint keriljéon
bemutatasra, a csoport magyar torvények szerinti konszolidalt beszamoldjaban mddositasokat hajt végre. A
modositasok részletes leirdsa a konszolidalt pénzigyi beszamold kiegészité mellékletében megtalalhaté.

A konszolidalt pénzugyi beszamold tartalmazza a bank, valamint mindazon vallalkozasok pénzigyi
beszamoldéit, amelyekben a bank a forduldnapi allapot szerint tobbségi iranyitast biztositdé befolyassal
rendelkezett. A bank és az iranyitasa ala tartozé vallalkozasok egyitt alkotjak a ,csoport,-ot. Tdébbségi
iranyitast biztosité befolyasrol akkor beszéllink, ha a bank kozvetlenil vagy kdzvetve a jegyzett t6ke tobb mint
50%-at birtokolja, vagy a szavazati jogok tébb mint 50%-aval rendelkezik, vagy jogaban all az igazgatétanacs
tagjainak tébbségét kijeldlni vagy eltavolitani. Valamennyi [ényeges csoporton belilli tranzakcio, valamint azok
hatasa eliminalasra kerll. A végelszamolas alatt 1év6é leanyvallalatokat a csoport equity modszerrel
konszolidalja.

Tarsultnak szamit az a vallalkozas, melyben a bank kdzvetlenll vagy kézvetve a szavazati jogok 20%-ot
meghaladd, am 50%-nal kisebb hanyadaval rendelkezik, és a tarsasagban a csoport jelentds, de t6bbségi
iranyitast nem biztosité befolyassal bir. A tarsult vallalkozasok konszolidacioja az equity médszerrel torténik,
azaz eredményuknek a csoportra juté aranyos része szerepel a konszolidalt eredmény kimutatasban.
Konszolidacié utan a mérlegben a csoport tarsult vallalkozasban 1évé befektetésének kényv szerinti értéke a
tarsult vallalkozas netté eszkdzértékébdl a csoportra jutd részt testesiti meg.

Kozos vezetés( vallalatok azok, amelyeket a bank és egy masik fél kozosen iranyit. A kozos vezetési
vallalatok konszolidalasa t6kearanyos maédszerrel torténik.

A csoport leanyvéllalatai és tarsult vallalkozdsai a konszolidalt beszamol6 kiegészit§ mellékletében
bemutatasra kerilnek.

A devizaban meghatarozott eszk6zok és forrasok forintra valo atvaltasa a Magyar Nemzeti Bank altal a mérleg
fordulénapjara vonatkozéan kézzétett kbzéparfolyamon torténik. A devizaban felmertild bevételek és kiadasok
az Ugylet napjan érvényes arfolyamon kerlilnek atvaltasra. Az ebbdl addédé arfolyamnyereséget, illetve
veszteséget az konszolidalt eredménykimutatasban kell elszamolni

10.5. Mérlegtételek értékelési szabalyai és az eredménykimutatas

10.5.1. Pénzugyi instrumentumok

A pénzugyi instrumentumok szamviteli értékelése alapjan a pénzligyi instrumentumok besorolhaték mint
eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi instrumentumok, amortizalt bekertlési értéken tartott
pénzigyi eszkdzok és pénzigyi kotelezettségek, vagy értékesithetd pénzigyi instrumentumok.
Megszerzéskor a nyilvantartasba vétel valds értéken torténik, ndvelve - az eredményben atértékelt valds
ertéken tartott eszk6zok kivételével — a megszerzéskor felmerulé koltségekkel. A pénzigyi instrumentumok
kategorizalasa megszerzéskor torténik, és évente felllvizsgalatra kerul, amennyiben ez megengedett, illetve
szikséges.

» Eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénziigyi instrumentumok

A menedzsment azokat a pénziigyi eszkdzdket és pénzlgyi kdtelezettségeket sorolhatja bekertléskor ebbe a
kategdridba, melyek eleget tesznek az alabbi kdvetelmények valamelyikének:

az instrumentum valés értékre értékelése megszinteti vagy jelentds mértékben csdkkenti az inkonzisztenciat,
mely az eszk6z vagy forras mas alapokon torténé értékelésekor fellépne, vagy
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az eszkdz vagy forras része egy olyan pénzigyi eszkdzokbdl vagy forrasokbdl, esetleg mindkett6bdl allé
csoportnak, melynek kezelése és eredményességének mérése valdés értéken alapul, egy dokumentalt
kockazatkezelési vagy befektetési stratégiaval 6sszhangban, vagy

a pénzugyi instrumentum beagyazott derivativat tartalmaz, kivéve, ha a beagyazott derivativa nem gyakorol
jelent6és hatast a pénzaramra vagy elemzések elvégzése nélkil is egyértelm(i, hogy nem lehetséges
elkllonitetten kimutatni.

Ebbe a kategdriaba tartoznak a kereskedési célu instrumentumok is. Kereskedési céllal tartott egy
instrumentum, amennyiben beszerzése azzal a céllal torténik, hogy rovid idén belll tovabbértékesitésre
keruljon. A derivativak kereskedési célunak tekintenddk, kivéve, ha elére megtervezett és hatékony fedezeti
instrumentumok.

A bekerilést kdvetden ezek az instrumentumok valos értéken értékelédnek, kamatozo instrumentumok esetén
a valos érték és az amortizalt bekerulési érték kildonbségének valtozasa az eredménnyel szemben valos
értéken értékelt pénzigyi instrumentumok netté eredményében keril a konszolidalt eredménykimutatasban
elszamolasra. A kamatjellegli rész a kamatbevételek kozott az effektiv kamat modszer alkalmazasaval kerdl
elszamolasra. Nem kamatoz6 instrumentumok esetén a valds értékben bekdvetkez6 valtozasok kertlnek az
eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzugyi instrumentumok netté eredményébe.

» Szdrmazékos ligyletek - derivativak

A csoport mind a devizapiacon, mind pedig a pénzpiacon két szarmazékos ugyleteket, ideértve a hataridés
kamatlab megallapodasokat (FRA), hataridés devizalgyleteket, swap (betétcsere) Ugyleteket valamint az
opciokat. A szarmazékos lgyletek valds értéken kerllnek nyilvantartasra. A szarmazékos Ugylet valos értéke
megegyezik a szarmazékos Ugyletek - az érvényben lévé arfolyamok vagy belsé arazasi modellek alapjan
torténd - piaci értékelése soran kapott nem realizalt nyereséggel vagy veszteséggel. A pozitiv valos értékkel
biré (nem realizalt nyereség) szarmazékos lgyletek a mérleg eszkdzoldalan, mig a negativ valos értéket
képviseld (nem realizalt veszteség) szarmazékos Uligyletek a forrasoldalon jelennek meg.

A derivativak kereskedési, illetve fedezeti céliak lehetnek. Fedezeti konyvelés szempontjabol a fedezeti
ugyletek két kategoériaba sorolhatok: (a) valds érték fedezeti Gigyletek, amelyek egy létez6 eszkbz vagy forras
valés értékében bekovetkezd valtozas kockazatara nyujtanak fedezetet; illetve (b) ,cash flow, fedezeti
ugyletek, amelyek egy létez6 eszkbzzel vagy forrassal kapcsolatos konkrét kockazatnak, vagy egy jovébeni
ugyletnek tulajdonithaté pénzaram-ingadozas kockazatat hivatottak kivédeni.

Beagyazott derivativak esetén a csoport a szerz6déskotéskor eldénti, hogy a beagyazott derivativat el kell-e
kiloniteni az alapszerzddéstdl és elkilonilt szarmazékos tgyletként kell-e elszamolni. A késébbiekben nincs
lehetéség a mindsités felllvizsgalatara.

» Amortizalt bekeriilési értéken tartott pénziigyi eszk6z6k és pénziigyi kbtelezettségek

e Hitelek és kbvetelések
Azok a nem derivativ pénzlgyi eszk6zok tartoznak ide, melyekhez régzitett vagy meghatarozott kifizetések
kapcsolédnak és nem rendelkeznek aktiv piaccal. Ezek az eszk6zok a belsé megtérilési rata alkalmazasaval
szamitott amortizalt bekerulési értéken szerepelnek a beszamoldban. Nyereséguk, illetve veszteségik az
eredményben az amortizacié soran folyamatosan, illetve az eszkdz nyilvantartasbdl valé kivezetésekor vagy
értékvesztésekor egy 6sszegben keriilnek elszamolasra.

o Amortizalt bekertiilési értéken tartott pénzligyi kbtelezettségek

A pénzpiaci és ugyfélbetétek tranzakciés koltségekkel ndvelt valés értéken keritlnek nyilvantartasba. Ezt
kovetben valamennyi kamatozd betét - a kereskedési célu ktelezettségek és az eredménnyel szemben valds
értéken értékelt pénzigyi kotelezettségek kivételével - a torlesztett 6sszegekkel csdkkentett, amortizalt
bekerulési értéken kerdl értékelésre. Az amortizalt bekerllési érték kiszamitasanal figyelembe kell venni a
teljesitéskor felmerllS esetleges diszkontot, illetve prémiumot. A prémiumok, illetve diszkontok leirasa belsd
megtérilési rata alkalmazasaval a betét lejarataig rendszeresen torténik, és a kamatraforditasok kézott jelenik
meg. Az amortizalt koltségen nyilvantartott - fedezeti tgylettel nem érintett - kdtelezettségek esetében a valds
értékre értékelésbdl szarmazd esetleges veszteséget vagy nyereséget a csoport az adott kotelezettség
megsziinésekor vagy értékvesztésekor szamolja el az eredményben.

» Lejaratig tartott instrumentumok

A nem derivativ pénzlgyi instrumentumok, melyekhez régzitett vagy meghatarozott kifizetések tartoznak, és
rogzitett lejarattal rendelkeznek, lejaratig tartott instrumentumoknak minésilnek, amennyiben a csoport
szandéka és lehet6sége szerint azt meg kivanja tartani lejaratig. Az instrumentum nem mindsul lejaratig
tartottnak, amennyiben a fenti feltételek nem allnak fenn. A lejaratig tartott instrumentumokat amortizalt
bekertlési értéken kell tartani. Az amortizalt bekerulési érték az eredeti bekerilési érték csokkentve a
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téketorlesztésekkel, csOkkentve vagy névelve az eredeti bekerllési érték és a lejaratkor megtéril6 tékedsszeg
kilonbozetének belsé megtériilési ratajaval kiszamitott felhalmozott amortizaciéval. A szamitasban minden,
az Ugylethez kapcsol6do kapott vagy fizetett dijat, koltséget és egyéb prémiumot vagy diszkontot figyelembe
kell venni, mely részét képezheti az instrumentum belsd megtérilési ratajanak. Az amortizalt bekerilési
értéken tartott instrumentumok nyereségét vagy veszteségét az eredményben az amortizacié soran
folyamatosan, illetve az instrumentum nyilvantartasbol valé kivezetésekor vagy értékvesztésekor egy
0sszegben kell elszamolni.

illetve az azt kovet6 két Gzleti évben, amennyiben a teljes lejaratig tartott portfolié értékéhez viszonyitva
jelentds értékl eszkozt értékesit vagy atsorol azok lejarata elétt.

>  Ertékesithet6 pénziigyi instrumentumok

Ertékesithetd pénziigyi instrumentumnak minésiil minden nem derivativ pénziigyi instrumentum, melyet a
csoport ezzel a céllal szerez be, illetve melyek nem tartoznak a kdvetkez6 kategoriakba:

e eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi instrumentumok

e hitelek és el6legek és amortizalt bekerulési értéken tartott pénziigyi kdtelezettségek

o lejaratig tartott pénzigyi instrumentumok

Beszerzéskor az értékesithetd pénzigyi instrumentumok valés értéken kerlinek a nyilvantartasokba,
nyereséguk, illetve veszteséglk kdzvetlenll a sajat tékében elkllonitetten kerul kimutatasra, mindaddig, amig
azinstrumentum kivezetésre vagy értékvesztésre nem kertl, ekkor a korabban tékében elszamolt felhalmozott
nyereséget vagy veszteséget a targyévi eredmény terhére kell elszamolni. A belsé megtértilési rata alapjan
kalkulalt kamatjellegli eredmény elszamolasa mindig az eredményben torténik.

Az értékesithetd befektetések kdzé tartoznak a nyilvanosan forgalmazott befektetési célu értékpapirokon kivil
olyan tékeinstrumentumok, melyek nem rendelkeznek aktiv piacon jegyzett arfolyammal, valos értékiik nem
becslilheté megbizhatéan. Ezek a befektetések értékvesztéssel csokkentett bekerilési értéken kerlinek
elszamolasra.

A pénziigyi instrumentumok valés érték hierarchiaja

A valés érték szamitasi modszerek besorolasra kertilnek a valds érték hierarchiaba, amely tikrozi a bemeneti
adatok jelentéségét. Az egyes szintekre térténd besorolas a valdés érték meghatarozashoz alkalmazott
bemeneti adatok alapjan torténik.

1 napi eredmény

A valds értéken tartott instrumentumok esetén a valds érték és a bekerilési érték kozti kildnbbzet azonnal
elszamolasra kerul a konszolidalt eredménykimutatasban vagy kdzvetlenul a sajat tékében. A tdbbi pénzugyi
instrumentum esetén, ahol a bekerilési érték megallapitasa valamilyen értékelési technikan alapul, a valos
erték és a bekerulési érték kildnbdzete amortizalasra kerlil az eredményben az instrumentum futamideje alatt.

10.5.2. Pénzigyi eszk6zok értékvesztése

A csoport minden mérlegkészitéskor felllvizsgélja, hogy szikséges-e pénzugyi eszkbzeire értékvesztést
elszamolnia. Egy pénzlgyi eszkdz vagy a pénzlgyi eszk6zOk egy csoportja akkor és csak akkor tekinthetd
értékvesztettnek, ha olyan objektiv kilsé tényez6k lépnek fel, amelyeket az eszk6z beszerzése utan
bekdvetkezett események valtanak ki, és amely eseménynek hatasa van a pénzigyi eszkéz vagy a pénzugyi
eszkozOk egy csoportjanak becsilt jov8beli cash flow-jara, és ez megbizhatéan becslilhetd.

Amortizalt bekerlési értéken szerepld pénziigyi eszk6z0k esetén

Amennyiben objektiv kiilsé tényez6k alapjan a csoport ugy itéli meg, hogy egy egyedileg jelentds, amortizalt
bekertilési értéken szerepld pénziigyi eszkdzre értékvesztést kell elszamolni, az értékvesztés 6sszegét az
eszkoz konyv szerinti értéke és a becsiilt jovébeli cash flow-nak (mely nem tartalmazza a lehetséges, de még
be nem kovetkezett jovobeli veszteségeket) az eszkdz eredeti belsd megtérilési ratajaval (az eszkoz
keletkezésekor kiszamitott belsé megtérilési rata) diszkontalt jelenértéke kdzotti kiildnbdzetként allapitja meg.
Az értékvesztés az eszkdz kdnyv szerinti értékétdl elkuldnitetten kerll elszamolasra, a veszteség leirdsa a
targyévi eredményben torténik.

Amennyiben a csoport objektiv kilsé tényez6k alapjan ugy itéli meg, hogy egy egyedileg nem jelentds,
amortizalt bekerulési értéken szerepld pénzigyi eszkdzre értékvesztést kell elszamolni, vagy ha nem léteznek
ilyen objektiv kiilsé tényez6k az értékvesztés elszamolasara (akar jelentds, akar nem jelentés egyedileg az
eszkoz), akkor az eszkdzre mas, hasonld hitelkockazati jellemzdékkel rendelkezd eszkdzokkel egylttesen,
csoportosan torténik meg az értékvesztés képzése. Azok az eszkdzok, melyekre egyedileg megallapitott
értékvesztést szamolt el a csoport, nem képezhetik alapjat a csoportos értékvesztésnek.

A csoportos értékvesztés képzés érdekében a pénziigyi eszk6zOk a csoport belsé hitelminésitési rendszere
alapjan csoportositasra kertlnek.
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A pénzigyi eszk6zdk egy csoportjara csoportosan képzett értékvesztés szamitasa a hasonlo hitelkockazati
jellemzdékkel rendelkezd eszkdzokre vonatkozd multbéli veszteségek tapasztalatain alapul. A csoport a
multbéli veszteségek tapasztalatait alkalmazza az aktualis objektiv kllsé tényezbkre, azok olyan aktualis
kondiciok hatasait tikrozzék, melyek a mualtban nem léteztek.

10.5.3. Pénziigyi eszk6zok és kotelezettségek kivezetése

A pénziigyi eszk6zok (esetleg azok egy része vagy hasonld pénzigyi eszkd6zdk csoportjanak egy része)
kivezetésre kerulnek, ha:

o az eszkdzbdl szarmazd pénzaramok beszedésének joga megszinik;

e a csoport atruhazza az eszkdzbél szarmazé pénzaramok szedésének jogat, vagy megallapodas
keretében kotelezettséget vallal arra, hogy a megszerzett teljes pénzaramot haladéktalanul atadja egy
harmadik félnek;

e vagy (a) a csoport az eszk6zbdl szarmazé dsszes gazdasagi elényt, illetve kockazatot atadja vagy (b)
a csoport nem adja at az eszkdzbdl szarmazo dsszes gazdasagi elbnyt, illetve kockazatot, de atadja
az eszkoz feletti kontrollt.

Egy pénziigyi kdtelezettség akkor kerll kivezetésre, ha a kotelezettség kifizetésre vagy torlésre kerdl, illetve
lejar. Amennyiben egy meglévé pénzigyi kdtelezettséget az ados egy masik, eltéré kondicidkkal rendelkezd
pénzigyi kotelezettséggel valt ki, esetleg egy meglévé kotelezettség kondicioi médositasra kertilnek, akkor az
eredeti kotelezettség kivezetésre kertll, és egy Ujat kell rogziteni, a kettd kozti kiildnbdzetet pedig a konszolidalt
eredménykimutatasban kell elszamolni.

10.5.4. Bevételek elszamolasa

A kamatbevétel és a pénzligyi instrumentumokhoz kapcsoldédd — egy dsszegben rendezett - dijak és jutalékok
az instrumentum futamideje alatt kerlilnek amortizalasra, az egyéb dijkovetelések vagy kotelezettségek egy
Osszegben, kifizetéskor kerlilnek elszamolasra. Az osztalékbevétel elszamolasa a jogosultsag
megallapitasakor térténik.

10.5.5. Befektetési célu ingatlanok

Kovetelés kiegyenlitéseként kapott hitelfedezeti céli ingatlanok befektetési célu ingatlanként kertlnek
besorolasra. A befektetési célu ingatlanok bekerulési értéken kerllnek nyilvantartasba vételre, amelynek
részét képezik a tranzakcios koltségek is. Késdbbi értékelés soran a bekerilési érték csdkkentésre kerll a
halmozott értékcsOkkenéssel, és ha szikséges, értékvesztéssel. A befektetési célu ingatlanok
értékcsokkenése linearis médszerrel keril elszamolasra az eszkdz hasznos élettartama alatt.

10.5.6. Targyi eszk6zok és Immaterialis javak

Az ingatlanok, gépek és berendezések kezdetben bekerilési értéken kerllnek nyilvantartasba.
Ertékcsokkentésiik linedris modszerrel térténik az eszk6zok becsiilt hasznos élettartama alatt, a fldteriiletek
kivételével, melyek élettartama korlatlan, ezért értékcsdkkenés sem szamolhato el utanuk.

Az eszkdz élettartamat meghosszabbité vagy allapotéat jelentés mértékben javitd cserék és korszerlsitések
aktivalasra kerllnek. A javitasi és karbantartasi kdltségeket azok felmerllésekor az eredmény terhére kell
elszamolni. A csoport minden mérlegkészitéskor felllvizsgalja, hogy tortént-e olyan esemény, mely az adott
eszkozre értékvesztés elszamolasat teheti sziikségessé. Amennyiben a kérilmények azt indokoljak, vagy egy
adott eszk6z értékvesztés tesztelése évente sziikséges, a csoport becslést készit az eszkdz megtérilési
értékere..

Az immateridlis javak hatarozott vagy hatarozatlan hasznos élettartammal rendelkezhetnek. A hatarozott
hasznos élettartamt immaterialis javak értékcsokkenése a hasznos gazdasagi élettartam alatt mint ,Altalanos
adminisztrativ koltség, kerll elszamolasra a konszolidalt eredménykimutatasban. A hatarozott hasznos
élettartamu immaterialis javak értékvesztésének meghatarozasa a targyi eszkdzokkel megegyez6 modon
torténik. A csoport tulajdonaban [évé immaterialis javak hatérozott hasznos élettartammal rendelkeznek.

Az immateridlis javak a halmozott értékcsdkkenéssel csokkentett bekerllési értéken szerepelnek a
beszamoldban. Az értékcsdkkenés linearis mdédszer alkalmazasaval kerul kiszamitasra, az eszkdzdk becsult
hasznos élettartamara vetitve.

10.5.7. Céltartalékok

Céltartalékok akkor kerlinek elszamolasra, amikor egy multbeli esemény kdvetkeztében a csoportnak a
jelenben mertl fel (torvényi vagy feltételezett) kotelezettsége, és fennall annak a valdszinlsége, hogy a
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kotelezettség rendezése érdekében gazdasagi hasznot megtestesitd forrasok kifizetésére lesz szilkség és az
ilyen kotelezettségek 6sszege megbizhatéan becsllhetd. A kereskedelmi tevékenységhez kapcsolodod
kovetelésekbdl és jogi vitakbol adddd mikddési veszteségekre képzett céltartalékok megtérilése egyéb
bevételként kerul elszamolasra, amikor az Iényegileg biztossa valik.

10.5.8. Toketartalékok

A csoport konszolidalt mérlegében szerepl§ tartalékok a kévetkezdket tartalmazzak:
o Ertékesithetd pénziigy instrumentumok &tértékelési tartaléka, melyben az értékesitheté pénziigyi
instrumentumok valos értékének valtozasai kertlnek elszamolasra.
e Cash flow fedezeti tartalék, a cash flow fedezeti lgyletek nyereségébdl illetve veszteségébdl a
hatékony rész elszamolésara.
o Altalanos tartalék, mely a Bank magyar Szamviteli térvény szerint szamolt eredményének 10%-a, és
a jovébeli veszteségek fedezésére kell megképezni.

10.6. Birdsagi eljarasok

A Kibocsaté az elmult 12 hénapban félként nem vett részt olyan birésagi eljarasban, amely jelentdés hatast
gyakorolhat a Kibocsaté pénzigyi helyzetére vagy jovedelmez&ségére.

10.7. A kibocsaté pénziigyi helyzetében bekovetkezett Iényeges valtozasok

A koézelmultban nem tortént kifejezetten a Kibocsatéval 6sszefliggd, a Kibocsatd fizetéképességének
értékelését Iényegesen befolyasolé esemény.

11. A Kibocsaté lényeges szerzédései

A Kibocsaté az alabbi, a Kotvénytulajdonosok felé torténd jovébeni fizetési kotelezettséget érintd
hitelszerz6désekkel rendelkezik a Tajékoztato elkészitésének pillanataban.

A Kibocsatd az alabbiakban felsoroltakon tul nem koétott olyan szerz6dést, amely jelentdséggel bir a jelen
Kibocsatasi Program alapjan forgalomba hozatalra kerllé értékpapirokbdl szarmazd, az értékpapir-
tulajdonosokkal szemben fennall6 kotelezettségeivel kapcsolatban.

Alarendelt kélcsontéke szerzédések:

e 2006. junius 23. napjan a K&H Bank, mint Kélcsénvevé és a KBC Bank NV, mint Kélcsénadd alarendelt
kolcsontdke szerz8dést kotott 60.000.000 EUR tékedsszegre, 10 éves lejarattal (az alarendelt kdlcsontdke
szerz6dés lejarata 2015. marcius 5-én 10 évvel meghosszabbitasra kertilt).

e 1994-ben a Bank jogel6dje 4.714 millio forint, azaz negymilliard-hétszaztizennégymillio forint alarendelt
kolcsontdkét kapott a Magyar Allamtol a Pénzugyminisztériummal kotott szerz6dés alapjan. A kotvény
futamideje 20 év volt, 2014-ben lejart.

12. Harmadik féltél szarmazo informaciok szakértéi nyilatkozatok és
osszeférhetetlenségi nyilatkozat

A Kibocsato legjobb tudomasa szerint a forgalomba hozatalban érintett természetes és jogi személyek
érdekeltsége és a Kibocsatasi Program célja k6zott nem all fenn dsszeférhetetlenség.

Az Alaptajékoztatokban szereplé informaciok a Kibocsato sajat véleményét tikroézik, az harmadik személytél
szarmazo informaciét nem tartalmaz.

13. Megtekintheté6 dokumentumok

Az Alaptajékoztatok ervényessége alatt a kovetkezé dokumentumokba (vagy masolataiba) lehet betekinteni a
Kibocsatd székhelyén (1095 Budapest, Lechner Odon fasor 9.), a Kibocsatéval tortént elézetes egyeztetést
kovetben:

e aKibocsaté Alapité Okirata;
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e a2008.,2009.,2010.,2011., 2012, 2013. évi féléves és éves jelentés, valamint 2014. évi féléves jelentés,
levél, egyéb okirat, pénzigyi informacid, amelynek egyes részeit az Alaptajékoztatdok tartalmazza, vagy
annak tartalmara utal;

e a kibocsatéra és leanyvallalataira vonatkoz6 korabbi pénzigyi informacidk, a regisztracios okmany
kozzétételét megel6z8 két pénziigyi év tekintetében.

A Kibocsato fenti pénziigyi jelentései elektronikus formaban a Kibocsaté honlapjan (www.kh.hu) is elérhetéek.
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IV. ERTEKPAPIRJEGYZEK

1. Felelés személyek / Felelésségvallalasi nyilatkozat

1.1. Felelésségvallalé személy

Jelen Alaptajékoztatokat a K&H Bank Zrt. (székhelye: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.) készitette
kétvényprogram létrehozasa céljabdl; a Bank az Alaptajékoztatok tartalmaért, az abban foglalt informaciokért
felelésséggel tartozik.

A K&H Bank Zrt. lgazgatésaganak, Felligyeld bizottsaganak és Vezet6i bizottsaganak tagjait nevik és
beosztasuk feltiintetésével az Alaptajékoztatok/ Regisztracios Okmany fejezet 8-es pont tartalmazza.

1.2. Felelésségvallalasi nyilatkozat

A Kibocsaté ezuton nyilatkozik arrdl, hogy az elvarhaté gondossag mellett készitett Alaptajékoztatdkban kdzolt
informaciok és adatok megfelelnek a valésagnak. Nem hallgat el olyan informaciokat és kdérlilményeket,
amelyek a Kibocsatd megitélése szempontjabdl jelentések, tovabba nem koézdl félrevezetd informaciokat,
amely esetlegesen veszélyeztethetné a megalapozott befektetési dontést.

A K&H Bank Zrt. (székhelye: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.) mint felelés személy nevében
cégszerlien alairt Nyilatkozatot az Alaptajékoztatok V. fejezete tartalmazza.

2. Kockazati tényezok

A Koétvényekhez kapcsolddd lIényeges kockazati tényez6k bemutatasat a jelen Alaptajékoztaték Il. fejezete
tartalmazza.

3. Lényeges informaciok

3.1. Aforgalomba hozatalban érintett természetes és jogi személyek
érdekeltsége

A Kibocsatd legjobb tudomasa szerint a forgalomba hozatalban érintett természetes és jogi személyek
érdekeltsége és a Kibocsatasi Program célja k6zott nem all fenn dsszeférhetetlenség.

3.2. A Kotvényprogram célja, a bevétel felhasznalasa

A Kibocsatasi Program célja, hogy a Kibocsaté K&H Bank az ugyfélkérének befektetésekkel kapcsolatos
igényeinek kielégitésére - az elére meghatarozott keretfeltételeken belll - rugalmasan kezelheté és rovid
el6készitési id6t igényl6 modon hozhasson forgalomba forint és deviza alapu (EUR, CHF, GBP, USD)
kotvényeket. A kibocsatasokbol szarmazo forrasok megszerzésével a bank célja a tékepiaci forrasok hatékony
bevonasa, azaz a bank altalanos hitelezési fejlesztési tevékenységének rovid és kézéptavu forrasokkal torténd
tamogatasa. Tovabba cél, hogy sziikség esetén alarendelt kdlcsontékéhez juttassa a Kibocsatot.

A Kibocséatasi Program ennek megfeleléen - az tgyfelek befektetésekkel kapcsolatos igényeinek kielégitése,
befektetési portfoliéjuk épitésének tdmogatasa mellett - a Kibocsaté Uzleti tevékenységének diverzifikalt
finanszirozasat is szolgélja, a forrasbevonas hatékony eszk6z a bank eszkdz-forras gazdalkodasaban. A bank
eszkdz-forras gazdalkodassal kapcsolatos alapelvei k6z6tt nem szerepel szandékoltan egy egy kibocsatasbol
szarmazo forrdsbevonas kotott célu hitel felhasznélasa, kiemelt cél viszont a hitel betét ardny folyamatos
javitasa, ezaltal a bank rdvid és kdzéptavu likviditasi pozicidjanak a javitasa.

A kotvénykibocsatasok bevétele része a bank befektetési szolgaltatasi tevékenységébdl szarmazo
bevételeknek, javitja ezen lzletag jovedelmez8&ségét, a bevételek tervezése a hosszu tavu stratégiai és az
eves uzletpolitikai, Uzleti tervezési alapelvekkel, prioritasokkal all mindig 6sszhangban. A kibocsatasi program
keretén belll megvalosulé kibocsatasok 6sszes koltsége elérelathatdéan nem haladja meg a forgalomba hozott
kotvények Osszes névertékének 1%-at. A kotvénykibocsatdsok nettd bevétele az adott részkibocsatas
devizanemétdl, strukturajatél, piaci helyzettdl fliggben valtozhat, elvart mértéke 0,5%-1,0% kozott mozog.
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3.3.  A2013. éves valamint a2014. |. féléves és éves pénziigyi beszamolok alapjan

a Kibocsaté kotvény kibocsatasi

program keretosszegének illetve a

Kibocsato hiteltartozasainak aranya a Kibocsatoé sajat tékéjéhez

Adatok millié Ft.-ban

Konszolidalt IFRS beszamolo
auditalt nem auditalt auditalt auditalt
Kotvényprogram kerettel
2013.12.31 | 2014.06.30 | 2014.12.31 2014.12.31

Alarendelt kdlcsontéke dsszege: 22 529 23325 18 893 18 893
Kibocsatott hitelviszonyt 8 255 10014 8581 8581
megtestesité értékpapirok:

Koétvényprogram keretdsszege: 100 000

Sajat téke Osszege: 209 450 176 800 179 716 179 716
Hitelkotelezettség/ sajat téke: 14,7% 18,9% 15,3% 70,9%

Megjegyzés: az anyabankkal kotétt bankkozi Ggyletek nem szerepelnek a fenti kimutatasban.

4, Az eladasra felajanlott/kereskedésre bevezetett Kotvényekre vonatkozé
informaciok

4.1. Az eladasra felajanlott/bevezetett értékpapirok fajtaja és osztalya, ideértve
az ISIN kédot (nemzetkozi értékpapir-azonosité szam) és mas értékpapir-
azonosité szamokat is

4.1.1. Kotvények fajtaja

A Kotvények lehetnek Fix kamatozasu kétvények, Valtozéd kamatozasu kotvények, Indexalt kétvények és
Diszkont kotvények.

A Kotvények nyilvanos forgalomba hozatala tobb sorozatban és adott sorozaton bellil egy vagy toébb részletben
torténik az Alaptajékoztatok és a vonatkozo Végleges feltételekben meghatarozottak szerint.

4.1.2.

Alarendelt/nem alarendelt.

Kotvény jellege

Az aldrendelt kdtvények a Kibocsatd azon kotelezettségét testesitik meg, amelyek egy felszdmolasi eljardsban
a kovetelések kielégitési sorrendjében a részvényesek elétti legutolsé helyen allnak.

A nem alarendelt Kotvények a Kibocsatd kdzvetlen, feltétel nélkili, nem alarendelt és nem biztositott
kotelezettségeit testesitik meg. A Kétvények egymassal, valamint a Kibocsatdnak a jelenlegi és jévébeni nem
biztositott, nem alarendelt kotelezettségeivel legalabb azonos helyen allnak (pari passu) a felszamolas, vagy
végelszamolas, illetve a Kibocsatd vagyonara vezetett végrehajtas soran kovetendé kielégitési sorrendben,
kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyek els6bbséget élveznek az iranyadd csdédeljarasi, végelszamolasi,
felszamolasi, végrehajtasi és egyéb vonatkoz6 jogszabalyok alapjan.

Barmely jellegli koétvényen alapulé koételezettségek teljesitésének pénzigyi fedezete a Kibocséatéd teljes
vagyona.
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4.1.3. ISIN kéd

A KELER Zrt. altal kiadott nemzetkdzi értékpapir-azonositdé szdm, mely a Végleges Feltételekben kertl
feltiintetésre.

4.1.4. A kibocsatas alapjaul szolgal6 jogszabalyok
A kibocsatas alapjaul szolgald jogszabalyok a kdvetkezok:
(a) a Polgari Torvénykonyvrél szolo 2013. évi V. térvény,
(b) a csbdeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szolé 1991. évi XLIX. toérvény,

(c) a befektetési vallalkozasokrol és az arutbzsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairél szolé 2007. évi CXXXVIIL. térvény,

(d) a dematerializalt értékpapir eléallitasanak és tovabbitasanak maédjardl és biztonsagi szabalyairdl,
valamint az értékpapirszamla, kdzponti értékpapirszamla és az Ugyfélszamla megnyitasanak és
vezetésének szabdlyairdl sz6l6 284/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet,

(e) a koétvényrdl szolo 285/2001. (X11.26.) Korm. rendelet,

() a betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasardl és kozzétételérdl szold 82/2010. (111.25.)
Korm. rendelet (,EHM rendelet”),

(g) valamint az Alaptajékoztatéban megjeldlt egyéb jogszabalyok.

Az Alaptajékoztatokban foglalt informaciok formatumaval, az informaciok hivatkozassal térténd beépitésével,
az Alaptajékoztatok kozzétételével és a reklamok terjesztésével kapcsolatos részletes szabalyokat a
2003/71/EK europai parlamenti és tanacsi iranyelv végrehajtasa targyaban kiadott 809/2004. (aprilis 29.) EK
Bizottsagi rendelet tartalmazza. A kibocsatas alapjaul szolgal tovabba a Koétvényrél szolo 285/2001. (XI1.26.)
Kormanyrendelet valamint a betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasarol és kozzétételérdl szold
82/2010. (lll. 25.) Korm. rendelet (,EHM Rendelet”).

4.1.5. Kotvények tipusa, eldallitas formaja
A Koétvények névre sz0l6 értékpapirok.

A Kotvények dematerializalt formaban kerilnek kidllitasra. Az azonos Sorozatba tartozé dematerializalt
Kétvényekrdl a Kibocsaté egy példanyban értékpapirnak nem minésulé okiratot allit ki (,Okirat,), melyet a Tpt.
9. § (1) bekezdésében foglaltak szerint a KELER Zrt-nél letétbe helyez. Azonos sorozatba tartozd ujabb
Részlet forgalomba hozatala esetén a korabban kibocsatott Okirat érvénytelenitésre kerll és az ujabb
Részletbe tartozé Kotvényeket is tartalmazéd uj Okirat kerul kiallitdsra. Az érvénytelenitésre mindaddig nem
kerilhet sor, amig az adott Sorozatrészletben, illetve Sorozatban forgalomba hozott Koétvények
tulajdonosainak a Kétvényeken alapul6 fizetési igényei kielégitésre nem kerultek.

Kézponti Szamlavezetd vagy KELER.
KELER Zrt. (1074 Budapest, Rakoczi ut 70-72.), mely a Tpt. és a Demat. rendelet alapjan a Kétvények
kdzponti nyilvantartasat vezetd szervezet.

4.1.6. Kotvények pénzneme
A Kibocsatési Program keretében Forint, Eurd, Svajci Frank, Angol font vagy USA dollar alapu Koétvények
forgalomba hozatalara kerulhet sor.

4.1.7. Az eladasra felajanlott/kereskedésre bevezetett értékpapirok sorrendisége:

Az alarendelt Kétvények a Kibocsatd azon kotelezettségét testesitik meg, amelyek egy felszamolasi
eljarasban a kdvetelések kielégitési sorrendjében a részvényesek elétti legutolsé helyen allnak.

A nem alarendelt Koétvények a Kibocsatd kdzvetlen, feltétel nélkili nem aldrendelt és nem biztositott
kotelezettségeit testesitik meg. A Kotvények egymassal, illetve (kivéve esetleges, a jogszabalyi elSirasok
révén elsébbséget élvez8 kotelezettségeket) a Kibocsaté mindenkor fennéllé egyéb, nem biztositott, nem
alarendelt kotelezettségeivel legalabb azonos ranghelyen &linak (pari passu), kivéve azokat a
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kotelezettségeket, amelyek jogosultjai a vonatkozé jogszabalyok vagy szerzédések alapjan elsébbséget
élveznek.

4.1.8. Iranyadé jog és illetékesség:

A Kotvényekre és azok kibocsatasara a magyar jog, és a vonatkozoé eurdpai unios jogszabalyok az iranyadok.
A Kotvényekbdl szarmazo vagy azokkal 6sszefliggd barmely jogvita eldéntésére a Févarosi Toérvényszéknek
van kizarélagos illetékessége.

4.1.9. Tulajdonjog

A Kotvények tulajdonjoganak atruhazasa az eladd értékpapir-szamlajanak megterhelésével és a
Kotvényeknek a vevd értékpapir-szamlajan torténd egyidejl jovairasaval torténik meg. Amennyiben illetékes
birésag vagy jogszabalyi eldiras masként nem rendelkezik, barmely Kétvénytulajdonos, aki tulajdonjogat a
fentieknek megfeleléen szerezte, a Kotvény jogos tulajdonosénak tekintendd és akként kezelendd, tovabba
jogosult a Kétvény alapjan teljesitend6 kifizetésre abban az esetben is, ha a Kétvény lejart.

4.1.10. A kotvényhez kapcsolodé jogok

A kotvénytulajdonos jogosult a kétvény névértékére, valamint a kotvény végleges feltételeiben meghatarozott
kamatra, tovabba a Tpt.-ben és az Alaptajékoztatokban foglalt tajékoztatasra, valamint a jogszabalyban és az
Alaptajékoztatokban meghatarozott egyéb jogok gyakorlasara.

4.2. Kamatok és egyéb szamitasok

4.2.1. Fix kamatozasu kotvények kamata

Minden egyes Fix Kamatozasu Kétvény annak Névértéke szerint a Kamatszamitas Kezddnapjatol (beleértve
a Kamatszamitas Kezd6napjat is), éves szinten a Kamatlab(ak) mértékével szamolva kamatozik. A kamatok
a Lejarat Napjaig (azt nem beleértve) terjed6 id6szakban minden évben a Kamatfizetési Nap(ok)on és a
Lejarat Napjan utélag fizetendok.

Ha a vonatozé Végleges Feltétel masként nem rendelkezik, az egyes Fix Kamatid6szakokat lezaré (de abba
nem szamito) Kamatfizetési Napon a Fix Kamatid&szakra fizetendd kamat 6sszege a Fix Kamatdsszeg lesz.
Ha a vonatkozé Végleges Feltételek ugy rendelkezik, a Kamatfizetési Napon fizetendé kamat 6sszege az
abban meghatarozott Téredékdsszeg lesz.

Jelen Kotvényfeltételekben a ,Fix Kamatidészak” a Kamatfizetési Naptdl (vagy a Kamatszamitas
Kezdbnapjatol) (azt is beleértve) a kdvetkezd (vagy az els¢) Kamatfizetési Napig (de azt nem beleértve)
terjed6 id6szakot jelenti.

Ha a kamatot a Fix Kamatid8szaktdl eltéré idészakra kell szamitani, akkor a kamat kiszamitasahoz a Kibocsato
a Névértéket minden egyes denominacio esetében el6szdr a Kamatlabbal, majd a vonatkozé Kamatbazissal
szorozza 6ssze. Az eredményként kapott esetleg tort 6sszeget

e Forint alapu Koétvények esetében egész Forintra kell kerekiteni a matematikai kerekités altalanos
szabdlyai szerint

e EUR-ban, CHF-ben, GBP-ban és USD-ban denominalt Kétvények esetében az eredményként kapott
esetleg tort 6sszeget két tizedesig kell szamitani, oly médon, hogy a harmadik tizedes jegy a matematikai
kerekités altalanos szabalyai szerint a felétdl felfelé kerekitend®d.

Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek szerint a Kamatfizetési Napok megallapitasanal csak a
Munkanapokat kell figyelembe venni, Ugy a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott Munkanap
Szabalyok alkalmazandok.

A ,Kamatbazis” a kamatdsszeg szamitasa tekintetében jelen Koétvényfeltételek alkalmazdsa soran az
alabbiakat jelenti:

ha a vonatkoz6 Végeleges Feltételekben a ,Tényleges/Tényleges” (ICMA) szerepel:

- (a) azon Kotvények esetében, ahol a legutébbi Kamatfizetési Naptdl (vagy ha ilyen nincs, a
Kamatszamitas Kezd&napjatol) (azt is beleértve) a vonatkozo kifizetési napig (de azt nem beleértve)
terjed® id6szakban (a ,Kamatoz6 Id8szak”) a napok szama egyenld vagy kevesebb, mint azon
Kamatbazis Megallapitasi Id6észak napjainak szama, amelynek soran a Kamatozé Idészak véget ér: a
Kamatozo6 |d6szak napjainak szama osztva (1) a Kamatbazis Megallapitasi Id6szak napjai szamanak
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és (2) az egy naptari évben eléforduld (a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott)
Kamatbazis Megallapitasi Napok szamanak szorzataval; vagy

- (b) azon Kotvények esetében, ahol a Kamatozé Idészak hosszabb, mint az a Kamatbazis
Megallapitasi Id6szak, amely alatt a Kamatoz6 Id8szak véget ér, a kdvetkez8k dsszege:

(1) a Kamatoz6 |dészak azon napjainak szama, amelyek azon Kamatbazis Megallapitasi
Idészakra esnek, melyben a Kamatoz6 Id8szak kezdddik, osztva (x) az ezen Kamatbazis
Megallapitasi ld6szak napjai szdmanak és (y) az egy naptari évben el6fordulé Kamatbazis
Megallapitasi Napok szamanak szorzataval; és

(2) a Kamatozé Id6szak azon napjainak szama, amelyek a kdvetkez6 Kamatbazis Megallapitasi
Id&szakra esnek, osztva (x) az ezen Kamatbazis Megallapitasi Id6szak napjai szamanak és (y)
az egy naptari évben el6fordulé Kamatbazis Megallapitasi Napok szamanak szorzataval,

ha a vonatkozoé Végleges Feltételekben a ,,30/360” szerepel, a legutébbi Kamatfizetési Naptdl (vagy, ha ilyen
nincs, a Kamatszamitas Kezdénapjatol) (azt is beleértve) a vonatkozé kifizetési napig (de azt nem beleértve)
terjedé idészak napjainak szama (ezen napok szamat 360 napos év és tizenkét 30 napos hénap alapul
vételével szamitva) osztva 360-nal.

ha a vonatkozé Végleges Feltételekben a ,Tényleges/365” (ISDA) szerepel, ugy a Kamatozd Id&szak
napjainak szamat 365-tel kell osztani.

ha a vonatkoz6 Végleges Feltételekben a ,Tényleges/Tényleges” (ISDA) szerepel, ugy a Kamatozé Idészak
napjainak szamat 365-tel illetve, ha Kamatozd |dészak egy része szdkdévre esik, akkor a Kamatozé Idészak
ezen napjainak szamat 366-tal, kell osztani.

ha a vonatkoz6 Végleges Feltételekben a ,Tényleges/365” szerepel, ugy a Kamatozé Idészak napjainak
szamat 365-tel kell osztani.

ha a vonatkozd Végleges Feltételekben a ,Tényleges/360” szerepel, ugy a Kamatozé ldészak napjainak
szamat 360-nal kell osztani.

ha a vonatkozé Végleges Feltételek ,30E/360” vagy ,Eurokotvény-alapu, szamitast ir eld, ugy a Kamatfizetési
id6szak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok szamat 360 napot tartalmazé évet alapul véve kell
kiszamitani, ahol egy év 12 egyenként 30 napos hénapbdl all, tekintet nélkil a Kamatfizetési idészak els6 vagy
utolsé napjara, kivéve, ha valamely Kamatfizetési id6szak a Lejarat Napjan ér véget, és a Lejarat Napja februar
hénap utolsé napjara esik, amely esetben ezt az utols6 napot tartalmazoé februart nem kell 30 napos hénappa
meghosszabbitani).

Jelen Kotvényfeltételek alkalmazasaban a ,Kamatbazis Megallapitasi Id6szak” minden egyes, a Kamatbazis
Megallapitasi Naptdl (azt is beleértve) a kdvetkez6 Kamatbazis Megallapitasi Napig (de azt nem beleértve)
terjedd idészak. Amennyiben akar a Kamatszamitas Kezdénapja, akar az utolsé Kamatfizetési Nap nem
Kamatbézis Megallapitasi Nap, akkor az azt a napot megel6z6 elsé Kamatbazis Megallapitasi Napon kezd6d6
és az azt a napot kovetd els6 Kamatbazis Megdllapitasi Napon végz8d6 idészak lesz a Kamatbazis
Megallapitasi |d6szak.

4.2.2. Valtozé kamatozasu kotvények és az indexalt kotvények kamata

4.2.2.1. Kamatfizetési napok

Minden egyes Valtoz6 Kamatozasu Kotvény és Indexalt Kotvény a Névértéke utan a Kamatszamitas
Kezddénapjatol (azt a napot is beleértve) kamatozik. A kamat utdlag fizetendd az alabbiak szerint:

o A vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott kamatfizetési napon/napokon (,Kamatfizetési Nap”);
vagy

e Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételekben nincs(enek) kifejezett Kamatfizetési Nap(ok)
megjeldlve, tgy minden olyan idépontban kell medfizetni, amely a megel6z6 Kamatfizetési Nap utan,
illetve az elsé Kamatfizetési Nap esetében a Kamatszamitas Kezddnapja utan a vonatkoz6 Végleges
Feltételekben meghatarozott szamu hénappal, vagy mas idészakkal megegyez6 idészak utan kdvetkezik
be (,Meghatarozott Idészak”).

A kamatot minden egyes, a Kamatfizetési Naptdl (vagy a Kamatszamitas Kezd6napjatol) (azt is beleértve) a
kovetkez8 (vagy az els6) Kamatfizetési Napig (de azt nem beleértve) tarté id6szakra (,Kamatfizetési Idészak”)
kell fizetni.
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Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek szerint a Kamatfizetési Napok megallapitasanal csak a
Munkanapokat kell figyelembe venni, Ugy a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott Munkanap
Szabalyok alkalmazandok, igy amennyiben (x) abban a naptari hénapban, amelyre egy Kamatfizetési nap
esne, nincsen olyan nap, amely szam szerint megfelelne az adott Kamatfizetési napnak, vagy (y) valamely
Kamatfizetési nap egyébként olyan napra esne, amely egyébként nem Munkanap, akkor a vonatkozé
Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint:

o a Kovetkez6 Munkanap Szabalya alapjan a Kamat fizetését az ilyen Kamatfizetési napot koveté elsé
Munkanapon kell teljesiteni. A Kétvénytulajdonost az ilyen elhalasztott fizetés miatt tébblet kamat vagy
egyéb kifizetés nem illeti meg; vagy

e aModdositott Kbvetkezé Munkanap Szabalya alapjan a Kamat fizetését az ilyen Kamatfizetési napot kdvet6
els6é Munkanapon kell teljesiteni kivéve, ha igy az a kdvetkez6 naptari hdnapra esne, amely esetben a
Kamatfizetési napot el6re kell hozni az azt kbzvetlenil megel6z8 Munkanapra; vagy

o a Megel6z6 Munkanap Szabalya alapjan az ilyen Kamatfizetési napot el6re kell hozni az azt kézvetlendl
megel6zd Munkanapra.

4222, Kamatlab meghatarozasa

A Valtozé Kamatozasu Kotvények és az Indexalt Kotvények id6rél-idére fizetend® kamata a vonatkozé
Végleges Feltételekben meghatarozott modszer alapjan keril meghatarozasra.

Az Indexalt Kamatozasu Kotvények kamatlaba a Mogottes Termék(ek) értékének alakulasa alapjan kerdl
kiszamitasra a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott képlet szerint. A Mdgottes Termék(ek)
multbeli és varhato értékérél és ennek valtozékonysagardl a Végleges Feltételekben meghatarozott forrasbol
tajékozodhatnak a Befekteték.

Valtoz6 Kamatozasu Kétvények Kamat meghatarozasa ,, Alkalmazandé Képernyéoldal” alapjan

Ahol a vonatkozé Végleges Feltételek a Kamatlab meghatarozasanak modjaként ,Alkalmazando
Képernyboldal, alapjan térténé kamat meghatarozast ir el6, ott az egyes Kamatfizetési Id6szakokra szamitott
Kamatlab az alabbi szabalyok szerint a kovetkez lehet:

e ajanlott/jegyzett kamatlab 6todik szamu tizedes helyi-értékre kerekitve; vagy

e az ajanlott kamatlabak szamtani kozépértéke (ha szikséges, az ajanlott kamatlab tizedesjegyeinek 6t6dik
szamu tizedes helyi-értékre kerekitve a matematikai kerekités altalanos szabalyai szerint),

amely Referencia Kamatlab (amely éves mértékben, szédzalékban keril kifejezésre)az Alkalmazandd
Képerny6oldalon a Kamat Meghatarozas Napjan a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
idépontban megadott adat, plusz vagy minusz (a vonatkoz6 Végleges Feltételekben megadottak szerint) a
Kamatfelar (ha van), a Kibocsatd, mint a Kamatlab meghatarozasaért felelés fél meghatarozasa szerint. Ha
az Alkalmazandé Képernydoldalon 6t vagy tobb ajanlott kamatlab talalhatd, a legmagasabbat (vagy, ha tobb
mint egy ajanlat van a legmagasabbdl, csak az egyiket) és a legalacsonyabbat (vagy, ha tébb mint egy ajanlat
van a legalacsonyabbdl, csak az egyiket) a Kibocsatonak figyelmen kivil kell hagynia az ajanlott kamatlab
szamtani kdzépértékének meghatarozdsa szempontjabdl (ha szikséges, az ajanlott kamatlab tizedes
jegyeinek 6tddik szamu tizedes helyi-értékre kerekitve a matematikai kerekités altaldnos szabalyai szerint).

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatérozott Alkalmazandé Képerny6oldal nem
hozzaférhetd, azon nem jegyeznek Referencia Kamatlabat, vagy 3-nal kevesebb szamu jegyzés hozzaférhet6,
illetve a Kamatlab egyébként nem allapithaté meg, ugy a Kibocsatd, mint a Kamatlab meghatarozasaért felelés
fél allapitja meg az alternativ kamatlabat, amely

() az a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozottal megegyez6 Referencia Kamatlab, amely
azon a képerny@oldalon jelenik meg, amelyet maga helyett megjelél a vonatkozé Végleges
Feltételekben meghatarozott Alkalmazand6 Képernyéoldal;

(2) ha az el6z6 (1) pont nem alkalmazhatd, akkor az a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozottal
megegyezd Referencia Kamatlab, amely azon a képernydoldalon jelenik meg, amit a Kibocsaté
valasztott;

3) ha az el6z6 (1) és (2) pontok egyike sem alkalmazhatd, akkor az a kamatlab, amely megfelel a

vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott Referencia Kamatlabnak a pénz- és tékepiacokon
akkor létez6 hasonld futamidejli kamatlabak kozll; azzal, hogy (az igy meghatarozott alternativ
Referencia Kamatlabat) névelni vagy csOkkenteni kell a vonatkozé Végleges Feltételekben
meghatarozottak szerint a Kamatfelarral (ha van), illetve korrigalni kell a vonatkozd Végleges
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Feltételekben meghatarozottak szerint a Minimalis Kamatlabra és/vagy Maximalis Kamatlabra (ha
van).

Jelen Kotvényfeltételek tekintetében az ,Alkalmazandé Képernydoldal” egy adott informacié szolgaltatasi
rendszer (beleértve, de nem kizarélag a Reuter Monitor Money Rate Service-t (,Reuters”) és a Bloomberg
News Service-t (,Bloomberg”) barmely oldala, szekcidja, rovata, oszlopa vagy egyéb része, miként azt
referencia kamatlab szolgaltatasa céljabdl meghatarozhatjak, vagy azon egyéb oldal, szekcid, rovat, oszlop
vagy mas rész, amely az ilyet felvalthatja az adott vagy mas informacié szolgaltaté rendszerben, minden
esetben azzal a kikdtéssel, hogy ezeket olyan személy vagy szervezet jeldlheti meg, aki vagy amely tamogatja
ezeknek az informacidknak a feltiintetését abbdl a célbdl, hogy a referencia kamatlabhoz hasonlé kamatlab
vagy arfolyam jelenjen meg.

422.3. Minimalis és/vagy Maximalis Kamatlab

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési ldészakra minimalis kamatlabat
(,Minimalis Kamatlab”) ir el6, akkor, ha az adott Kamatfizetési Id6szakra szamitott Kamatlab alacsonyabb,
mint az adott Minimalis Kamatlab, az adott Kamatfizetési Id6szak Kamatlaba a Minimalis Kamatlabbal egyezik
meg.

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Id8szakra maximalis kamatlabat
(,Maximadlis Kamatlab”) ir elS, akkor, ha az adott Kamatfizetési Id6szakra szamitott Kamatlab magasabb,
mint az adott Maximalis Kamatlab, az adott Kamatfizetési Id6szak Kamatlaba a Maximalis Kamatlabbal
egyezik meg.

4.2.24. A Kamatdsszegek kiszamitasa

A Kibocsaté szamitja ki annak a kamatnak az 6sszegét (,Kamatdsszeg”), amely az egyes Névértéki Valtozo
Kamatozasu Kotvények vagy Indexalt Kotvények utan az adott Kamatfizetési Idészakra fizetendé.

Minden Kamatdsszeg kiszamitasa és barmely denominaciéo esetén a Kamatlabat alkalmazzak az egyes
Névértékre, és a kapott értéket megszorozzak a Kamatbazissal, majd ennek eredményét

e Forint alapu Koétvények esetében egész Forintra kell kerekiteni a matematikai kerekités altalanos
szabalyai szerint,

e EUR-ban, USD-ban, CHF-ben és GBP-ben denominalt Kétvények esetében az eredményként kapott
esetleg tort eurd 6sszeget két tizedesig kell szamitani, oly médon, hogy a harmadik tizedes jegy a
matematikai kerekités altalanos szabalyai szerint kerekitendd.

A ,Kamatbéazis, a kamatdsszeg szémitasa tekintetében jelen Koétvényfeltételek alkalmazdsa soran az
alabbiakat jelenti:

(i ha a vonatkozo6 Végleges Feltételekben a ,Tényleges/365” (ISDA) szerepel, ugy a Kamatozé |d6szak
napjainak szamat 365-tel kell osztani.

(ii) ha a vonatkozé Végleges Feltételekben a ,Tényleges/Tényleges” (ISDA) szerepel, ugy a Kamatozé
Idészak napjainak szamat 365-tel illetve, ha Kamatoz6 Id&szak egy része szokéévre esik, akkor a
Kamatozé Idészak ezen napjainak szamat 366-tal, kell osztani.

(iii) ha a vonatkozé Végleges Feltételekben a ,Tényleges/365” szerepel, ugy a Kamatozé ld6észak
napjainak szamat 365-tel kell osztani.

(iv) ha a vonatkozé Végleges Feltételekben a ,Tényleges/360” szerepel, ugy a Kamatozé ld6szak
napjainak szamat 360-nal kell osztani.

(v) amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek ,,30/360” ,360/360” vagy ,Kotvény-alapu” szamitast ir
el6, ugy a Kamatfizetési Id6szak napjainak szaméat 360-nal kell elosztani (a napok szamat 360 napot
tartalmazoé évet alapul véve kell kiszamitani, ahol is egy év 12, egyenként 30 napos hénapbdl all
(kivéve ha (A) a Kamatfizetési Id8szak utolsé napja valamely hénap 31. napja, de a Kamatfizetési
Id6szak kezdete a hénapnak nem a 30. vagy 31. napjara esik, amely esetben az utolsé napot
tartalmazo honapot nem kell 30 napos honapra leréviditettnek tekinteni, vagy (B) ha a Kamatfizetési
Id&szak utolsd napja februar hénap utolsé napja, amely esetben a februar hénapot nem kell 30 napos
honappa hosszabbitottnak tekinteni));

(vi) ha a vonatkozé Végleges Feltételek ,30E/360” vagy ,Eurokotvény-alapu” szamitast ir eld, ugy a
Kamatfizetési id6szak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok szamat 360 napot tartalmazé
évet alapul véve kell kiszamitani, ahol egy év 12 egyenként 30 napos héonapbdl all, tekintet nélkdl a
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Kamatfizetési id6szak elsé vagy utolsé napjara, kivéve, ha valamely Kamatfizetési id6szak a Lejarat
Napjan ér véget, és a Lejarat Napja februar honap utolsé napjara esik, amely esetben ezt az utols6
napot tartalmazé februart nem kell 30 napos hénappa meghosszabbitani).

4225. A mogottes eszkoz fajtaja

Amennyiben egy Koétvény Valtozé Kamatozasu Koétvény vagy Indexalt Kamatozasu Koétvény kamatozasa egy
mogottes eszkoztél fligg, akkor a mogottes eszkdz fajtaja lehet barmely

ii) a Bszt. szerinti pénzlgyi eszkoz,
[

i) a Tpt. szerinti értékpapir,
i) a Bszt. szerinti aru,

iv) a Bszt. szerinti arutézsdei szolgaltatas targyat képezd eszkoz,

v) pénzeszkoz (forint, valuta, deviza),

(
(
(
(
(
(

vi) a Ptk. szerinti dolog, jog, kdvetelés (ideértve a hitelkovetelést is),

(vii) vagy az (i)-(vi) pontban foglaltak ara, arfolyama, az ezekbdl képzett barmely mutatd, index.

4.2.3. Diszkont Kotvény Kamata

Amikor egy Diszkont Kétvény a Lejarat Napja elétt visszafizetend6vé valik, és azt esedékességekor nem fizetik
ki, a Lejarat Napja el6tt lejart és fizetendd O6sszeg az ilyen Diszkont Koétvény Lejarat El6tti Visszavaltasi
Osszegével lesz egyenld. A Lejarat Napjatol kezdédéen az ilyen Diszkont Kétvény lejart és vissza nem fizetett
tOkeOsszegére fizetend6 (szazalékban meghatarozott) éves Kamatlab megegyezik a jelen
Kotvényfeltételekben meghatarozott Amortizacios Hozammal.

42.4. Felhalmozott kamat

Az egyes Kotvények a visszavaltas datumatél kezdve nem kamatoznak, kivéve, ha a Koétvénytulajdonos
megfeleléen igazolja, hogy a tékekifizetést jogellenesen késleltetik vagy tagadjak meg. llyen esetben a
kérdéses tékerész kamatai tovabb halmozddnak a Polgéri Torvénykonyvrél sz6ld 2013. évi V. térvény (Ptk.)
késedelmi kamatra vonatkozo rendelkezései szerinti kamat 6sszegének mértékével mindaddig, amig az adott
Kotvény utan jard 6sszeget kifizetik.

4.2.5. Egységesitett értékpapir hozam mutaté (EHM)

A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok esetében, ha az értékpapir kamata a kibocsaté altal a még hatralévé
teljes futamid&re megallapitasra kertilt, a befektetési vallalkozas, a hitelintézet, valamint az a szervezet, amely
torvény alapjan forgalmazd igénybevétele nélkll jogosult sajat kibocsatasu értékpapirt forgalomba hozni,
koteles kiszamitani és k6zzétenni az egységesitett értékpapir hozam mutatét (EHM) az alabbiak szerint.

Ha a lejaratig hatralévé futamid6 365 napnal kevesebb:

L - k+1tt)

Eladasiéar = > ( )
~1+rx(t, /365)

ahol: n: a kamatfizetések szama, r: az EHM értéke, ti: a vasarlas napjatol az i-edik kifizetésig hatralévd napok
szama, (k+tt)i: az i-edik kifizetéskor kifizetett kamat és t6ketorlesztés dsszege.

Ha a lejaratig hatralévé futamidé legalabb 365 nap:
- Z k+tt)
Eladasidr = >~ ( e );65)
i=1 (1 + I') '

ahol: n: a kamatfizetések szama, r: az EHM értéke, ti: a vasarlas napjatol az i-edik kifizetésig hatralévd napok
szama, (k+tt)i: az i-edik kifizetéskor kifizetett kamat és t6ketdrlesztés dsszege.

53



K&H Bank Zrt K&H

4.3. Kifizetések

4.3.1. A kifizetésekre vonatkozé altalanos rendelkezések

A Koétvényekkel kapcsolatos fizetéseket a Kibocsatd banki atutalassal teljesiti a Kétvénytulajdonosok részére.
A kifizetésekre mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyén érvényes pénzlgyi, add és egyéb jogszabalyok,
rendelkezések, igy kilondsen a KELER szabalyzatai és el6irasai.

A Kotvények kapcsan teljesitendd kifizetéseket a KELER nyilvantartasaban az adott esedékességre
vonatkozé — a KELER mindenkor hatalyos szabalyzataban meghatarozott — fordulénap (,Fordulénap”) végén
az adott Kotvényeket illetéen allomannyal rendelkezé Szamlavezetdk részére kell teljesiteni, a KELER
vonatkozd mindenkor hatalyos szabalyzataval és az alkalmazandd ad6zasi jogszabalyok figyelembevételével.
Az esedékes fizetést azon Kotvénytulajdonos részére kell teljesiteni, aki a Fordulénapon
Kétvénytulajdonosnak minésiil. Amennyiben a Kétvények a Kibocsaté altal vezetett értékpapirszamlan vannak
nyilvantartva, ugy a Kotvénytulajdonos részére a Kotvényhez kapcsolédd Osszes kifizetést a Kibocsatéd
kdzvetlendl teljesiti.

4.3.2. Fizetési nap

Jelen Kotvényfeltételek alkalmazasaban ,Fizetési Nap” barmely Kétvény vonatkozasaban az a nap, amelyen
el6szor valik esedékessé barmely téke- vagy kamatfizetés, vagy (ha a fizetendd 6sszeg kifizetését a vonatkozo
rendelkezésekkel ellentétben tartjdk vissza vagy utasitjak el) amelyen a ki nem fizetett 6sszeget teljes
mértékben medfizetik, vagy (ha ez korabban van) amelyre vonatkozéan megfelelé értesitést kildenek a
Kotvénytulajdonosoknak a jelen Kotvényfeltételeknek megfelel6 médon arrél, hogy a Kotvényekrdl kiallitott
értékpapirszamla igazolasnak a Kotvényfeltételeknek megfeleld tovabbi bemutatasa esetén az adott fizetést
teljesitik, azzal a kik6téssel, hogy az ilyen fizetést ténylegesen teljesitik az ilyen bemutatas alkalmaval.

4.3.3. Toke és kamatok értelmezése

Jelen Kotvényfeltételek alkalmazasaban:

0] a ,tékeére” hivatkozas ugy tekintendd, hogy az magaban foglal a Kotvényekre vonatkozoan fizetendd
minden Visszavaltasi Osszeget és egyéb tbkejellegli dsszeget, amely a jelen Kotvényfeltételek
megfelel6é pontjanak, a modositasanak vagy a kiegészitésének megfeleléen fizetendd.

Azaz, — ha alkalmazandé — magaban foglalja az alabbiakat:

- aKatvények Lejaratkori Visszavaltasi Osszegét;

a Kotvények Lejarat EI6tti Visszavaltasi Osszegét (ha van ilyen);
- aKoétvények Valasztott Visszavaltasi Osszegét (ha van ilyen);
- a Diszkont Kétvények esetében az Amortizalt Névérték Osszegét

- a kamaton kivil minden mas egyéb kifizetést, amelyet a Kibocsaté a Kétvények alapjan vagy azokra
tekintettel teljesit.

(i) a ,kamatra” hivatkozas ugy tekintendd, hogy az magaban foglal minden Kamatésszeget és minden
egyeb Osszeget, amely a jelen Kotvényfeltételek megfeleld pontjanak, a modositasanak vagy a
kiegészitésének megfeleléen fizetendd és

(iii) a ,t6ke” és a ,kamat” ugy tekintendék, hogy magukban foglalnak barmely egyéb 6sszeget, amely a
jelen Kotvényfeltételek alapjan fizetendé.
4.3.4. Munkasziineti Napok

Ha barmely Kotvény kapcsan teljesitendd kifizetés esedékes id6pontja nem Munkanapra esik, a
Kotvénytulajdonos a vonatkozd Végleges Feltételekkel 6sszhangban az alkalmazanddé Munkanap Szabaly
szerinti napon valik jogosultta a kifizetésre és — ha a vonatkozd Végleges Feltételek masként nem rendelkezik
— nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmertilé kamatra vagy egyéb mas kifizetésre.
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4.4. Torlesztés és visszavaltas

4.4.1. Visszavaltas lejaratkor

Amennyiben a Kibocsaté a Kotvényt a Lejarat napjaig nem valtotta vissza vagy érvénytelenitette az
alabbiakban meghatérozott modon, akkor minden egyes Kotvényt a vonatkozd Végleges Feltételekben
megallapitott, vagy az ott leirt moédon meghatarozott Lejaratkori Visszavaltasi Osszegben, az adott
Meghatarozott Pénznemben visszavalt a Lejarat Napjan.

4.4.2. Lejarat el6tt torténd visszavaltas

4.421. Diszkont Kdtvény

(A) Barmely Diszkont Kétvényre vonatkozdan fizetendd lejarat el6tti visszavaltasi 6sszeg (,Lejarat El6tti
Visszavaltasi Osszeg”), amely Lejarat Elétti Visszavaltasi Osszeg indexhez és/vagy formulahoz nem
k6tédik, a Kotvény ,Amortizalt Névérték Osszegével’ (a szamitasra vonatkozd eljaras ismertetése
alabb talalhaté) egyenld, kivéve ha a vonatkoz6 Végleges Feltételek eltéréen rendelkezik.

(B) A (C) albekezdés rendelkezéseinek figyelembe vételével, az ilyen Kotvények Amortizalt Névérték
Osszege a Lejarat Napjan esedékes Lejaratkori Visszavaltasi Osszegnek az ,Amortizacios
Hozammal” megegyez6 éves rataval diszkontalt (évente t6késitett) 6sszege (ami, ha a vonatkozé
Végleges Feltételek masként nem rendelkezik, az a rata, amely a forgalomba hozatal Ertéknapjan a
Forgalomba Hozatali arral t6rténd diszkontalas eredményeképp a Koétvények Forgalomba Hozatali
araval egyenlé Amortizalt Névérték Osszeget eredményezne). Aukcios eljaras atjan értékesitett
Kotvények esetében, ha az aukcié soran a Kétvények kilonbdzé arfolyamokon kertilnek értékesitésre,
akkor az értékesitett Kotvények értékesitési atlagara tekintendé a Forgalomba Hozatali arnak.

© Amennyiben a Kétvény Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszege esedékessé és fizetenddvé valik, de
esedékességkor nem kertl kifizetésre, a Koétvény kapcsan esedékes és fizetendd Lejarat El6tti
Visszavaltasi Osszeg a Kétvény fenti (B) albekezdésben meghatarozott Amortizalt Névérték Osszege
lesz, azzal a kulénbséggel, hogy a jelzett albekezdés tartalma ugy érvényes, mintha benne a
Kotvények esedékessé és fizetendévé valasanak idépontjara tett utalas a Fizetési Nap lenne. Az
Amortizalt Névérték ennek az albekezdésnek megfelel6en térténé kalkulacidja (barmely birésagi
hatarozatot kdvetben is) egészen a Fizetési Napig folytatodik, kivéve, ha a Fizetési Nap a Lejarat
Napjara vagy az utanra esik, amely esetben az esedékes és fizetend6 6sszeg megegyezik a Kotvény
Lejarati Napjan esedékes Lejaratkori Visszavaltasi Osszeg és a jelen Kotvényfeltételek megfeleld
pontjaban meghatarozott felhalmozddott kamat 6sszegével.

Ahol az ilyen szdmitds kevesebb, mint egy év idétartamra vonatkozik, a szamitast a vonatkoz6 Végleges
Feltételekben meghatarozott Kamatbazis alapjan kell elvégezni a vonatkozé Végleges Feltételekkel
6sszhangban.

4.42.2. Egyéb Kotvények

A fenti 4.4.2.1 pontban leirt Kotvényektdl eltéré barmely mas Kotvenyre vonatkozoan fizetendd Lejarat EIGtti
Visszavaltasi Osszeg megegyezik Lejaratkori Visszavaltasi Osszeggel kivéve, ha a vonatkozd Végleges
Feltételek masként rendelkeznek.

4.4.3. A Kibocsaté valasztasa alapjan torténé visszavaltas

Amennyiben a Kibocsaté szamara a vonatkozé Végleges Feltételek visszavaltasi lehetéséget hataroznak
meg, a Kibocsatd, miutan a Koétvénytulajdonosokat a Koétvényfeltételek rendelkezéseivel 6sszhangban a
Valasztott Visszavaltasi Napot megel6z8en értesitette, amely értesitésnek visszavonhatatlannak kell lennie
és fel kell tuntetnie a Visszavaltasra meghatarozott napot, barmelyik Valasztott Visszavaltasi Napon
visszavalthatja az akkor forgalomban lévd Kotvényeket, vagy azok egy részét a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott, vagy az ott leirt médon megallapitott Valasztott Visszavaltasi Osszeg(ek)ben a
vonatkozo Valasztott Visszavaltasi Napig (de azt nem beleértve) felhalmozott kamatokkal egyitt (ha van ilyen).

4.4.4. A Kotvénytulajdonosok valasztasa alapjan torténd visszavaltas

Amennyiben a Koétvénytulajdonosok a vonatkozd Végleges Feltételek szerint visszavaltasi lehetéséggel
rendelkeznek, barmely Koétvénytulajdonos a Vélasztott Visszavaltdsi Napot megel6z6en a Kibocsatonak
killdott ilyen targyl értesitéssel (,Kotvénytulajdonos Visszavaltasi Ertesitése”) kezdeményezheti a
tulajdonaban Iévé Kotvények visszavaltasat. A Kibocsaté az ilyen Kotvényt a vonatkozé Végleges
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Feltételekben meghatarozott feltételek szerint és azok fliggvényében a Valasztott Visszavaltasi Napon teljes
egészében visszavaltja, és a Valasztott Visszavaltasi Osszeget, a Valasztott Visszavaltasi Napig (de azt nem
beleértve) esetlegesen felhalmozott kamatokkal egyutt atutalja a Kétvénytulajdonos altal a Kétvénytulajdonos
Visszavaltasi Ertesitésében megjeldlt bankszamlaszamra / ligyfélszamlaszamra.

445 A Kibocsatéo és a kotvénytulajdonosok megallapodasa alapjan torténd
visszavaltas

Jelen Kibocsatasi program keretében kibocsatott kotvények tekintetében a Kibocsatdé és a mindenkori
kétvénytulajdonosok fenntartjdk maguknak a jogot arra, hogy kolcsondés és egybehangzé akarat
nyilatkozatukkal abban allapodjanak meg, hogy a kétvénytulajdonosok a forgalomban Iévé Kétvényeket, vagy
azok egy részét a kolcséndsen meghatarozott Valasztott Visszavaltasi Osszeg(ek)ben, a Valasztott
Visszavaltasi Napon, a Valasztott Visszavaltasi Napig (de azt nem beleértve) felhalmozott kamatokkal egyatt
(ha van ilyen) a kibocsaténal visszavalthassak.

A Koétvény visszavaltdsdra vonatkoz6 jog gyakorlasahoz a Koétvénytulajdonosnak a Kotvényt a Kibocsatod
javara zaroltatni kell.

A jelen pont szerint barmely Kétvénytulajdonos altal adott Visszavaltasi Ertesités visszavonhatatlan.

4.4.6. Lejarat el6tti visszavasarlas

A Kibocsato fenntartja maganak a jogot, hogy lejarat el6tt a Kotvénytulajdonos birtokaban 1évé kétvényeket,
vagy azok egy részét - a Kotvénytulajdonos kérésére - a vele torténé megallapodas szerinti aron
visszavasarolja.

4.4.7. Lejarat el6tti eladas

A Kibocsaté fenntartja maganak a jogot, hogy lejarat elétti visszavasarlas kévetkeztében a birtokaba kerdlt
kotvényeket, vagy azok egy részét — Uj befektetdi kérésre — a befektetével térténd megallapodas szerinti aron
részére eladja.

45. Elévilés

A jelenlegi magyar jogszabalyok értelmében a Kotvények alapjan torténé fizetésekre vonatkozo, a
Kibocsatéval szemben tamasztott igények nem évilnek el.

4.6. Tovabbi forgalomba hozatalok

A Kibocsato jogosult a Kétvénytulajdonosok hozzajarulasa nélkil mind a korabban kibocsatott Kétvényeivel
azonos Sorozatba tartozé Koétvények, mind Uj Sorozatba tartozd Kotvények forgalomba hozatalara. A
Kétvényprogram alapjan torténé barmely tovabbi forgalomba hozatalhoz az MNB engedélye a
Kétvényprogram ideje alatt nem szikséges. llyen tovabbi forgalomba hozatalok esetén a Kibocsaté a
vonatkozé jogszabalyok rendelkezéseivel 6sszhangban az adott forgalomba hozatal kezdénapjat megel6z&en
a forgalomba hozatal egyedi adatait tartalmazé6 Végleges Feltételek benyujtdsaval a MNB-t tdjékoztatja és az
adatokat a Végleges Feltételek kdzzétételével nyilvdnossagra hozza. A Koétvényprogram ideje alatt a
Kibocsaté a féléves és éves jelentések elkészitésével és kozzétételével folyamatosan téjékoztatja a
befektetéket gazdasagi, pénzlgyi és jogi helyzetének alakulasarol.

4.7. Kotvénytulajdonosok képviselete:

A Kétvénytulajdonosok képviseletére vonatkozd rendelkezések nem keriltek meghatarozasra.

4.8. Felhatalmazas a Kétvényprogram felallitasara
A K&H Bank Zrt. retail NAPP bizottsaga 2015. februar 10-én felhatalmazast adott a jelen Alaptajékoztatékban
leirt Kétvényprogram felallitasara.

4.9. Ujkibocsatasok esetén az értékpapirok kibocsatasanak varhaté idépontja

A Tpt. 31. § (2) bekezdés szerint a kibocsatasi programra kdzzétett alaptajékoztatoé tizenkét hénapig hatalyos.
A Koétvényprogram hatalya alatti egyes Kotvények forgalomba hozatala varhaté idépontjaval kapcsolatos
szabalyokat a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.
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4.10. Az értékpapirok szabad atruhazhatésagara vonatkozé korlatozasok leirasa

Kotvényeket kizardlag a vonatkozdé, hatalyos jogszabalyok rendelkezéseinek megfeleléen lehet értékesiteni -
ha a Végleges Feltételek masként nem rendelkeznek - devizabelfdldi természetes személyek, jogi személyek
és jogi személyiség nélkuli tarsasagok, valamint devizakulféldi természetes személyek, jogi személyek és jogi
személyiség nélkili tarsasagok részére.

A Kotvények atruhazasa eseten a szamlavezetSk Osszevont eértékpapirszamlai kozotti atvezetésre
vonatkozodan a Kdzponti Ertékpapirszamla-vezetd mindenkori szabalyzatai a Kétvényekhez kapcsolodé jogok
atszallasa tekintetében korlatozasokat és zart idészakokat tartalmazhatnak, amelyek a kétvénytulajdonosokra
kotelezbek.

A Koétvények egyike sem kerilt korabban, és a jévében sem kerll nyilvantartasba vételre az Amerikai Egyestilt
Allamok 1933. évi értékpapirokrél szdld térvénye (,Amerikai Ertékpapirtdrvény,) alapjan. Az Amerikai
Ertékpapirtdrvény S Rendelkezésének megfeleléen, a Kotvények egyikét sem lehet amerikai személyek
részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén a
Koétvényt senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

A Koétvényprogram keretében kibocséatott Kétvényekre vonatkozéan az itt meghatarozottakon kivil nincsen
atruhazasi korlatozas, kivéve, ha az adott Sorozat tekintetében a kibocsatas Végleges Feltételei ilyen
korlatozas alkalmazasat irjak el6. Ez esetben a Koétvényrendelet alapjan a korlatozasba Uitkd6zé atruhazas
semmis.

411. Adédzas

A Kotvénytulajdonosoknak teljesitendé kifizetések a mindenkor alkalmazandé pénziigyi vagy mas
jogszabalyokkal és egyéb rendelkezésekkel dsszhangban térténnek.

Maganszemély Kotvénytulajdonosok esetében a Személyi jovedelemadordl szold 1995. évi CXVII. torvény
(tovabbiakban: Szja tv) 65. §-a szerint a kétvények hozama kamatjévedelemnek mindsil. A kamatjovedelem
utan a fizetendd 16%-os mértékl személyi jovedelemadot valamint az egészségugyi hozzajarulasrél szolo
1998. évi LXVI. (tovabbiakban: Eho tv) 3/A. §-a szerint fizetendd 6%-0s egészségligyi hozzajarulast a kifizeté
koételes levonni, bevallani és befizetni a Nemzeti Ad6- és Vamhivatal részére.

A Kibocsatd az adodkkal csokkentett Osszeget fizeti ki a Kotvénytulajdonosok részére. A
Kotvénytulajdonosoknak a jovedelemmel kapcsolatosan adoébevallasi és befizetési kotelezettségliik nem
keletkezik.

Kilfoldi illetdségili maganszemély Kotvénytulajdonosok esetében az add levonasa a két orszag kozott
hatélyos kett8s addztatas elkerulésérdl szolé egyezmény alapjan térténik. Az illetéséget a kulféldi hatésag
altal kiallitott illetéségigazolads angol nyelvli példanya vagy ennek a hiteles magyar nyelvi szakforditasa
igazolja. Amennyiben nincs hatalyos kettés addztatas elkerllésérdl szol6 egyezmény Magyarorszag és az
adott orszag kozott (vagy a maganszemély az illetéségét nem igazolja), akkor az adé levonasa a magyar Szja
tv alapjan a 16%-os személyi jovedelemadd mértékkel és 6%-os mértékli egészségligyi hozzajarulas
levonasaval torténik. Abban az esetben, ha a maganszemély Kotvénytulajdonos orszdgara vonatkozik az
Eurépai Unié Tanacsanak 2003/48/EK rendelete és illetéségét igazolja, akkor a koétvény hozamabol
adolevonasra a kettds adoztatas elkeriilésérdl szol6 egyezmény elbirasatol fliggetlenil nem kerdl sor.

Jogi személy Kotvénytulajdonosok esetében a jovedelembdl add levonasara szintén nem keril sor. A
keletkezett hozamot a jogi személy a ra vonatkozé tarsasagi adézasi szabalyok szerint vallja be és fizeti meg
a Nemzeti Ad6- és Vamhivatal részére.

Az ajanlattétel feltételei

4.12. Feltételek

Az Magyar Nemzeti Bank (,MNB”) a Kétvényprogram céljara készilt 2015.05.15.- i keltezési Alaptajékoztatok
és a kapcsolddd hirdetmény kdzzétételét a 2015.05.29. napjan kelt H-KE-I11-453/2015 szamu hatarozataval
engedélyezte. Az Alaptajékoztatok az MNB jévahagyasat kdvetéen 12 hdnapig hatalyosak. A Kibocsato
haladéktalanul koételes az Alaptajékoztatok kiegészitését kezdeményezni, ha az engedély kiadasa és a
forgalomba hozatali eljaras lezarasanak hatarideje kozott olyan lényeges tény vagy koérdlmény jut a
tudomasara, amely az Alaptajékoztatdk kiegészitését indokoltta teszi.
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A Kibocsato jelen Kétvényprogramja keretében kizarélag névre sz6l6, dematerializalt kotvényeket értékesithet
nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok soran.

A Koétvényprogram keretében forgalomba hozott és le nem jart Kétvények 6ssznévértéke nem haladhatja meg
a 100.000.000.000 Ft-ot (szazmilliard forintot), vagy ennek megfeleld EUR, CHF, GBP vagy USD 6sszeget
(mely EUR, CHF, GBP és USD 06sszeg forintra valé atszamitasanal a Forgalomba hozatal Napjan érvényes,
a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos devizaarfolyamot kell alkalmazni).

A Kotvényprogram soran kibocsatott Kotvények tobb Sorozatban és a Sorozatokon belul tébb
Sorozatrészletben hozhatdék forgalomba, forintban, eurdban, svajci frankban, angol fontban vagy USA
dollarban denominaltak, minimum 30 napos és maximum 20 éves futamidejliek, fix, valtozd, indexalt
kamatozasu vagy diszkont kdtvények, tovabba alarendelt kdlcsdontéke-kdtvények. A Kotvények jegyzési vagy
aukcios eljaras utjan kertilnek kibocsatasra az Alaptajékoztatok és a vonatkozd Végleges Feltételek feltételei
szerint.

Jelen kotvényprogram ket Alaptajékoztatot (Alaptajekoztatok) foglal magaban, amelyek alapjan a Kibocsato a
Budapesti Ertéktézsde altal miikddtetett szabalyozott piacra bevezetésre kertild, illetve szabalyozott piacra
bevezetésre nem keril6é kétvényeket egyarant forgalomba hozhat.

4.13. Aukciés szabalyok

4.13.1. Aukcioé

A Tpt. 5. § (1) bekezdésének 5. pontja szerint a forgalomba hozatal azon mddja, amely keretén belil a
Kibocsaté az altala meghatarozott feltételek szerint lehetéséget biztosit ajanlattételre és a beérkezett vételi
ajanlatok meghatarozott szempont szerint versenyeznek.

4.13.2. Ajanlattevok kore

Aukcidés ajanlatot devizabelfdldi természetes személyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkili
tarsasagok, valamint az alkalmazandé magyar és kulfoldi jogszabalyok betartasa mellett devizakulfoldi
természetes személyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkili tarsasagok nyujthatnak be. A Kétvények
aukcidjat a Kibocsaté bonyolitja le.

4.13.3. Aukcids ajanlatok benyujtasa

Az Aukciods vasarlasi ajanlat elfogaddsanak feltétele, hogy a befekteté a K&H Banknal értékpapirszamlaval
rendelkezzen. Azon befektetdk részére, akik nem rendelkeznek értékpapirszamlaval, a Kibocsatd az Aukcios
vasarlasi ajanlat benyujtasakor mindenkori lizletszabalyzata szerint értékpapirszamlat nyit.

A befektetdk Aukcidés vasarlasi ajanlatukat a vonatkozd Végleges Feltételekhez csatolt - a jelen
Alaptajékoztaték mellékletét képez6 minta alapjan készitett — kitoltott és alairt aukciés formanyomtatvany
benyujtasaval tehetik meg a vonatkozé Végleges Feltételekben megjeldlt Ertékesitési helyeken személyesen,
vagy telefax utjan a vonatkozdé Végleges Feltételekben megjeldlt telefax szamra a Forgalomba Hozatal
kezdetétdl a Forgalomba Hozatal zarasaig terjedd idészakban.

Az ajanlati iv benyujtdsaval az ajanlattevd kotelezd erejii és visszavonhatatlan kotelezettséget véllal a
Kétvények megvételére az ajanlataban megjeldlt telijes 6sszeg erejéig, és tudomasul veszi, hogy ajanlata
részben (az igényelt mennyiség meghatarozott részére kiterjedéen) is elfogadhaté.

A Forgalomba Hozatal kezdetének és a Forgalomba Hozatal zarasanak id6pontjat, illetve az ajanlattétel
minimalis és/vagy maximalis mennyiségére vonatkozé informacidkat a vonatkozé Végleges Feltételek
tartalmazza.

Aukcids vasarlasi ajanlatot kizarélag a meghatarozott minimalis forgalomba hozatali arral megegyezé vagy
annal magasabb arfolyamon, illetve maximalis forgalomba hozatali arral megegyez6 vagy annal alacsonyabb
hozamon Ilehet tenni. Egy befektetd tobb Aukcios vasarlasi ajanlatot is tehet kulénb6zé
arfolyamokon/hozamokon kulén aukcids formanyomtatvany benyujtasaval. Az ugyanazon személy altal
beadott kilonb6zd arfolyamon/hozamon megtett ajanlatok kilon Aukcids vasarlasi ajanlatként kerlinek
értékelésre.

Az ajanlattevék a Kdtvények ajanlati aron szamitott bruttd vételarat a K&H Banknal vezetett Ugyfélszamlakra
befizetéssel vagy atutalassal teljesithetik. A Bank a brutté vételarat haladéktalanul vonatkozé Végleges
Feltételekben feltlntetett elkllonitett letéti szamlara vezeti at.
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Befizetés esetében az aukcids ajanlat elfogadasanak feltétele, hogy az ajanlattevé a Kétvények ajanlati aron
szamitott brutté vételarat az ajanlati iv benyujtasaval egyidejlleg az Gigyfélszamlajara befizesse.

Atutalassal torténé teljesités esetén az ajanlat elfogadasanak feltétele, hogy az ajanlattevé a Kotvények
ajanlati aron szamitott brutté vételarat az tgyfélszamlajara atutalja, az atutalast igazolé bizonylat masolatat az
ajanlati ivhez mellékelje, valamint, hogy a Kotvények ajanlati dron szémitott bruttd vételdra az
ugyfélszamlajara az ajanlat benyujtasanak napjaig beérkezzen.

A Bank az ugyfélszamlan zdarolja a bruttd vételar dsszegét a Kétvények allokacidjanak végrehajtasaig.

A K&H Bank Zrt. jogosult az értékpapir adas-vételi tigyletekre vonatkoz6 treasury keretszerzddéssel, illetve,
Privat-banki szerz6déssel rendelkezd lgyfelek esetén olyan megallapodast kétni, hogy az ajanlattevék a
Kotvények teljes ellenértékét az lgyfélszamlajukra illetve az értékpapir adas-vételi lgyletek elszamolasara
vezetett technikai szamlajukra legkésébb a vonatkozo Végleges Feltételekben megjeldlt Elszamolasi Napig
kotelesek teljesiteni.

4.13.4. Aukcibs ajanlatok érvényessége

Az aukcios ajanlat érvényességének feltétele, hogy

0] a benyujtott ajanlati iv megfeleléen legyen kitdltve, annak alapjan az ajanlattevé személye és az
ajanlat tartalma kétséget kizaréan megallapithato legyen;

(i) az ajanlattevd hataridében eleget tegyen - az ajanlati iven megjeldlt médon — a befizetési/atutalasi
kotelezettségének, illetve mindsitett befektet6k esetében a fentieknek megfeleléen a K&H Bank Zrt-
vel kiilén megallapodast kdsson;

(iii) az ajanlattevé az ajanlati ivet a Végleges Feltételekben foglaltak szerint meghatarozott idében és
maodon nyujtsa be.

Az ajanlattétellel kapcsolatban kildn koltségek az ajanlattevéket nem terhelik, azonban az ellenérték
medfizetésével és az értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos koltségek minden esetben az ajanlattevét
terhelik.

4.13.5. Aukcids ajanlatok elfogadasa

A Kibocsato az ajanlatok ismeretében dont az aukcié soran elfogadasra kerulé legalacsonyabb arfolyamrol,
mely alatti arfolyamot megjel6ld ajanlatokat nem fogadja el, igy azok érvénytelennek mindsuinek. Az
elfogadhat6 legalacsonyabb arat tartalmazé ajanlatok részben is kielégitheték a Kotvények elosztasa azonos
arfolyamszinten/hozamszinten pontban foglaltak szerint.

Az ajanlatok elfogadasara a legmagasabb arfolyamu ajanlattal kezdve csokkend sorrendben kerll sor, az
arfolyamok alapjan, legfeljebb a Sorozat meghirdetett maximalis dsszegéig. Az aukcids ajanlati iven szerepld
Osszeg és az atutalt 6sszeg kozotti kuldnbdzdség esetén a Kibocsatdé az ajanlatot az ajanlattevd
ugyfélszamlajan 1évé szabad rendelkezési dsszeg erejéig tudja elfogadni, illetéleg ha az ajanlati iven ennél
kisebb 6sszeg szerepel, ugy az ajanlati iven szerepl6 6sszeg tekintend6 mérvaddnak.

A Kibocsato a beadott érvényes ajanlatokat az aukcié napjan 6sszesiti és dont az elfogadasukrol. Az ajanlatok
elfogadasardl vagy elutasitasardl (illetve részleges elfogadas esetén az ajanlott 6sszeg elfogadott részérél) a
Forgalmazdéi feladatokat ellaté Kibocsaté a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott hatariddig, az
értékesitési helyen kifliggesztett hirdetményben értesiti az ajanlattevket.

4.13.6. Az aukcids eljaras soran értékesitésre felajanlott Kotvények 6ssznévértéke

A vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre, vagy tuljegyzésre vonatkozd
Ossznéveérték hatarokat. Aukcios tulkereslet (tuljegyzés) esetén a Kibocsaté fenntartia a jogot arra
vonatkozdan, hogy eltérjen a meghirdetett mennyiségtél és meghatarozza az aukcién értékesitésre felajanlott
mennyiséget. Ezen jog gyakorlasanak iddpontjara és moddjara az aukcié eredményének kihirdetésére
vonatkoz6 szabalyokat kell megfelel8en alkalmazni. A Kibocsaté nem kéti ki az aukcids eljaras soran felkinalt
Kétvények minimalis mennyiségének leszallitdsat.

Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételekben megjeldlt minimalis 6ssznévértékre nem érkezik érvényes
aukcios ajanlat, illetéleg a Kibocsaté nem fogad el a megjel6lt minimalis 6ssznévértékre vonatkozéan érvényes
aukcios ajanlatokat az aukcios eljaras eredménytelennek mindsiil, és az ajanlattevék altal befizetett 6sszegek
az alabbi ,Visszatéritések” pontjaban leirtaknak megfelel6en az ajanlattevék részére visszafizetésre keriinek.
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4.13.7. Kotvények elosztasa azonos arfolyamszinten/hozamszinten

Amennyiben tébb ajanlattevé nyujt be érvényes aukcids ajanlatot ugyanazon arfolyamot/hozamot megjeldlve
és a Kotvények elosztasakor nem elégithetd ki valamennyi ajanlattevé igénye az adott
arfolyamszinten/hozamszinten (tuljegyzés), akkor ezen ajanlattevék kdzott a Kétvények allokacidja

() ,Kartyaleosztasos modszerrel” torténik, azaz minden még ki nem elégitett ajanlattevé szamara
minden kérben egy-egy Kotvény kerdl kiosztasra. Amennyiben az utolsé leosztasi kérben mar nem
jutna valamennyi ajanlattevének Ujabb Kotvény, a fennmaradé Koétvények idérendben vagy
véletlenszer(ien kerilnek leosztasra a jegyz6k kozott.

vagy
(i) az egyes ajanlatok Kibocsatéhoz torténé beérkezésének idérendjében torténik.

Az aukcioéval kapcsolatos informaciok teljes korét az Alaptajékoztatok és a Végleges Feltételek egylttesen
tartalmazzak.

4.14. Jegyzés szabalyai

4.14.1. Jegyzés

Ertékpapir forgalomba hozatala soran az értékpapirt megvasarolni szandékozo befektetének az értékpapir
megvasarlasara iranyuld, feltétlen és visszavonhatatlan nyilatkozata, amellyel az ajanlatot elfogadja és
kotelezettséget vallal az ellenszolgaltatas teljesitésére.

4.14.2. Jegyzdk kore

Jegyzést devizabelféldi természetes személyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkili tarsasagok,
valamint az alkalmazandé magyar és kulféldi jogszabalyok betartasa mellett devizakilféldi természetes
szemeélyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkiili tarsasagok nyujthatnak be.

4.14.3. Jegyzés benyujtasa

A jegyzés benyujtasanak feltétele, hogy a befekteté a K&H Banknal értékpapirszamlaval rendelkezzen. Azon
befektetdk részére, akik nem rendelkeznek értékpapirszamlaval, a Kibocsaté a jegyzési ajanlat megtételekor
mindenkori Uzletszabalyzata szerint értékpapirszamlat nyit.

A befektetbk jegyzésiket a vonatkozd Végleges Feltételekhez csatolt - a jelen Alaptjékoztatok mellékletét
képez6 minta alapjan készitett — kitoltott és alairt jegyzési nyomtatvannyal tehetik meg a vonatkozoé Végleges
Feltételekben megjeldlt Ertékesitési helyeken személyesen a Forgalomba Hozatal kezdetétsl a Forgalomba
Hozatal zarasaig terjedd idészakban. Telefax utjan térténé jegyzést a Bank abban az esetben fogad el,
amennyiben ennek lehetdségét a Végleges Feltételek tartalmazzak.

A Kibocsato a jegyzést — a nyilvanos forgalomba hozatal esetére jogszabalyban megallapitott jegyzésre nyitva
allé legrévidebb idétartam figyelembevételével — a kitlizott zaronap elétt is lezarhatja, ha a kibocsatas teljes
mennyiségét lejegyezték.

A jegyzési iv benyujtasaval az ajanlattevé kotelezd erejli és visszavonhatatlan kotelezettséget vallal a
Kétvények megvételére az ajanlataban megjeldlt teljes 6sszeg erejéig, és egyidejlleg tudomasul veszi, hogy
ajanlata részben (a jegyezni kivant mennyiség meghatérozott részére kiterjedden) is elfogadhaté.

A jegyzési id6szak kezdetének és zarasanak id6pontjat, illetve a jegyzés minimalis és/vagy maximalis
mennyiségére vonatkozo informacidkat a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.

Jegyzést a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott forgalomba hozatali ar(ak)on lehet tenni. A
Kibocsaté fenntartja maganak a jogot arra, hogy a Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint a Jegyzési
Idészak utolsd napjan a Kotvényt névértéken, az azt megelézd napokon pedig a névértéknél alacsonyabb
aron (diszkont aron) lehessen jegyezni. Ez esetben a Forgalomba hozatali arak megallapitasahoz sziikséges
szamitasi modszert, a diszkontlab mértékét és a napi forgalomba hozatali arakat a Kibocsaté a Koétvény
forgalomba hozatalardl szo6lé végleges feltételekben teszi k6zzé a Jegyzési Id8szak kezdetének napjat
megelézden.

4.14.4. A befizetés modja

Befizetés esetében a jegyzési ajanlat elfogadasanak feltétele, hogy a jegyz6 lgyfélszamlajan a Kotvények
jegyzési aron szamitott bruttd vételara az ajanlati iv alairasaval egyidejlileg rendelkezésre alljon. A jegyz6, a
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jegyzési iv alairasaval hozzajarul ahhoz, hogy a Bank a jegyzett kotvények ellenértékét a jegyzés

A jegyzett kotvények ellenértékét a Bank (jegyzési hely) haladéktalanul a kétvény elkllonitett letéti szamlajara
helyezi.

Atutalas utjan torténd jegyzést a Bank abban az esetben fogad el, amennyiben ennek lehetéségét a Végleges
Feltételek tartalmazzak.

A vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre, vagy tuljegyzésre vonatkozo
Ossznéveérték hatdrokat. Tuljegyzés esetén a Kibocsatd fenntartja a jogot arra vonatkozéan, hogy eltérjen a
meghirdetett mennyiségtél és meghatarozza az értékesitésre felajanlott mennyiséget. Ezen jog gyakorlasanak
idépontjara és maodjara a jegyzés eredményének kihirdetésére vonatkozd szabalyokat kell megfelel6en
alkalmazni.

A K&H Bank Zrt. jogosult az értékpapir adas-vételi lgyletekre vonatkozd treasury keretszerzédéssel
rendelkezd Ugyfelek esetén olyan megallapodast kotni, hogy a jegyzék a Koétvények teljes ellenértékét
ugyfélszamlajukon, illetve értékpapir adas-vételi Ugyletek elszamolasara vezetett technikai szamlajukon
legkésébb a vonatkozo Végleges Feltételekben megjeldlt Elszamolasi Napig kdtelesek biztositani.

4.14.5. A jegyzési ajanlat érvényessége
A jegyzési ajanlat érvényességének feltétele, hogy

@ a benyujtott jegyzési iv megfeleléen legyen kitbltve, annak alapjan a jegyz6 személye és a jegyzési
ajanlat tartalma kétséget kizaréan megallapithato legyen;

(i) a jegyz6 hataridében eleget tegyen — a jegyzési iven megjel6lt médon — a befizetési/atutalasi
kotelezettségének, illetve értékpapir adas-vételi Ugyletekre vonatkozé treasury keretszerzédéssel,
illetve privat-banki szerzédéssel rendelkezdé befekteték esetében a fentieknek megfeleléen a K&H
Bank Zrt-vel kiilon megallapodast kosson és a megallapodasnak megfeleléen eleget tegyen
befizetési/atutalasi kotelezettségének;

(iii) a jegyz0 a jegyzési ivet a Végleges Feltételekben foglaltak szerint meghatarozott idében és mdédon
nyujtsa be.

Az ajanlattétellel kapcsolatban kildn koltségek az ajanlattevéket nem terhelik, azonban az ellenérték
medfizetésével és az értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos kéltségek minden esetben az ajanlattevét
terhelik.

4.14.6. A jegyzési eljaras soran értékesitésre felajanlott kotvények 6ssznévértéke

A jegyzési eljaras soran értékesitésre felajanlott Kétvények minimalis 6ssznéveértékét a vonatkoz6 Végleges
Feltételek tartalmazza. Szintén a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza, hogy a Kibocsato a jegyzési
eljaras soran értékesitésre felajanlott Kétvények maximalis 6ssznévértékét meghaladdan elfogad-e esetleges
tuliegyzéseket.

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételekben megjeldlt minimalis 6ssznévértékre nem érkezik érvényes
jegyzés, a jegyzési eljaras eredménytelennek tekintendd és a jegyzOk altal befizetett 6sszegek a
.Visszatéritések” pontban leirtaknak megfeleléen a jegyz6k részére visszafizetésre kertilnek.

4.14.7. Kotvényallokacio tuljegyzés esetén

Minden jegyzé legfeljebb az altala jegyzett Kétvény mennyiségre jogosult. Tuljegyzés esetén a Kotvények
elosztasa

i kartyaleosztdsos modszerrel torténik,

azaz minden még ki nem elégitett jegyz6 szamara minden kdérben egy-egy Kotvény kerul kiosztasra;
amennyiben az utolso leosztasi kérben mar nem jutna valamennyi jegyzének Ujabb Koétvény, a fennmaradé
Kotvények idérendben vagy véletlenszeriien kerlilnek leosztasra a jegyz6k kozott,

vagy
ii. az egyes ajanlatok Kibocsatohoz torténd beérkezésének idérendjében torténik.

A jegyzéssel kapcsolatos informaciok teljes kérét az Alaptajékoztatok és a Végleges Feltételek egylttesen
tartalmazzak.
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A jegyzOk jegyzési ajanlatuk elfogadasardl (beleértve a jegyzés részleges elfogadasanak esetét is) vagy
elutasitasarél az Ertékesitési helyeken kapnak tajékoztatast, a jegyzés lezarasanak napjat koévetd
Munkanaptdl kezd6déen. A jegyzési eljaras részletes eredményét a Kibocsaté a honlapjan (www.kh.hu), a
www.kozzetetelek.hu honlapon, illetve a t6zsdére bevezetett kotvények esetében a www.bet.hu honlapon
hozza nyilvanossagra, legkésébb a jegyzés lezarasat kdvetd 6t napon belil.

4.14.8. Forgalomba hozatali ar
A Koétvények névertéken, névérték alatti, vagy a névértéket meghaladé aron kerulhetnek forgalomba hozatalra.

Aukcids eljaras lebonyolitasa esetén a Kibocsaté a tékepiaci térvény vonatkozd rendelkezései szerint az
aukciéos minimum arat (ha van ilyen) az aukcié kezd6 idépontjat megel6zéen az ajanlattételre jogosultak
tudomasara hozza.

Jegyzési eljaras keretében torténé forgalomba hozatal esetén a forgalomba hozatali ar a tékepiaci térvény
rendelkezéseinek megfeleléen legkésdbb a forgalomba hozatal kezd6énapjat megel6z6 napon kozzétételre
kerdl.

4.14.9. Jegyezheté mennyiség leszallitasanak lehetésége:

A Kibocsatd nem zarja ki a lehetéséget a forgalomba hozatali eljaras soran felkinalt Kétvények minimalis
mennyiségének leszallitasara.

4.14.10. Az ajanlattétel legalacsonyabb és/vagy legmagasabb 6sszege (az értékpapirok
darabszamaban vagy az osszesitett befektetend6 6sszegben meghatarozva)

A jegyzés legalacsonyabb és/vagy legmagasabb 0Osszegét (az értékpapirok darabszamaban vagy az
Osszesitett befektetendd 6sszegben meghatarozva) a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.

A vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre, vagy tuljegyzésre vonatkozo
Ossznévérték hatarokat. Tuljegyzés esetén a Kibocsaté fenntartja a jogot arra vonatkozéan, hogy eltérjen a
meghirdetett mennyiségtél és meghatarozza az értékesitésre felajanlott mennyiséget.

4.14.11. Az értékpapirok kifizetésének és kiadasanak modja

A Kotvények t6kedsszegének visszafizetésére vonatkozo feltételeket, esedékességi datumo(ka)t és egyéb
feltételeket az adott értékpapirra vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazzak. Altalanossagban elmondhatd,
a Bank a kifizetéseket illetve értékpapir jovairasokat a befekteték értékpapirszamlajahoz tartozé pénzszamlan
illetve értékpapirszamlan teljesiti a magyar pénziigyi, ado és egyéb jogszabalyi rendelkezések valamint a
KELER, BET el&irasainak figyelembe vételével.

4.14.12. Visszatéritések

A ki nem elégitett, csak részben kielégitett, az érvénytelen jegyzésekhez kapcsoldddan teljesitett befizetések,
a befizetett 6sszegnek a jegyzési iven/aukcids ajanlatban szereplé dsszeget meghaladd részének, illetve a
jegyzési eljaras esetleges eredménytelensége kovetkeztében visszatéritend6 Osszegek Kibocsato altali
visszatéritésére a jegyzés lezdrasatél és eredményének megallapitdsatdl szamitott 7 napon belll
levonasmentesen kerll sor atutalassal a jegyzési iven megjeldlt bankszamléra/ tgyfélszamlara.

Az ilyen visszatéritésekhez kapcsoléddan az ajanlattevék semmilyen kamatra, kartalanitasra vagy kartéritésre
nem jogosultak.

A forgalomba hozatal eredményét a Kibocsaté a sajat honlapjan (www.kh.hu), a www.kozzetetelek.hu,
valamint a t6zsdére bevezetett kbtvények esetében a www.bet.hu honlapon a forgalomba hozatali eljaras
lezarasat kovet6 6t napon belll kbzzéteszi.

4.15. Kozzétételek
4.15.1. Kotvényprogrammal kapcsolatos nyilvanossagra hozatalok, rendkivili és
rendszeres tajékoztatasok

A rendszeres és rendkivili tajékoztatasok, az Alaptajékoztatdok, annak kiegészitései, az egyes
részkibocsatasokhoz kapcsolodd Végleges Feltételek, a nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok eredménye
valamint termékinformacidk a Kibocsaté honlapjan (www.kh.hu) k6zzétételre keriilnek. Abban az esetben, ha
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a kotvények szabalyozott piacra is bevezetésre kertltek, a fenti informaciok a BET-re bevezetésre nem keriilé
kotvények Végleges Feltételein kivil a BET honlapjan (www.bet.hu) is elérhetéek.

A Kibocsatoé — a 24/2008. (VI1.15.) PM rendelet értelmében — a Tékepiaci torvény 56. § szerinti, a nyilvanossag
felé fenndllo tajékoztatasi kotelezettségeit az MNB altal milkddtetett tGkepiaci kdzzétételi rendszer
(www.kozzetetelek.hu), egy honlappal rendelkezd média utjan, valamint a Kibocsaté honlapjan (www.kh.hu)
valé megjelentetéssel teljesiti.

4.15.2. A Kibocsato és Kotvénytulajdonosok kozotti egyéb értesitések

A Kotvényekkel kapcsolatos, a Kotvénytulajdonosokhoz cimzett, a forgalomba hozatallal kapcsolatos
kozzétételnek nem mindsuldé un. egyéb értesitések akkor tekinthetéek a Kibocsaté részérdl érvényesen
megtettnek, ha azok a Kibocsatd honlapjan (www.kh.hu) kdzzétételre kerliinek. A Koétvénytulajdonosok a
Kibocsaténak szol6 értesitéseiket irasban, a Kibocsaté mindenkori székhelyére kételesek megkuldeni.

4.16. Elévasarlasi jogok

A Koétvényekre vonatkozdan el6vasarlasi jog nem keril meghatarozasra.

4.17. Forgalmazasi terv és allokacié

A Kotvényeket kizarélag a vonatkozo, hatalyos jogszabalyok rendelkezéseinek megfeleléen lehet értékesiteni
belfoldi és kulfoldi természetes-, jogi személyek, illetve jogi személyiséggel nem rendelkezd tarsasagok
részére. Barmely forgalomba hozatal esetén a Koétvényekre vonatkozd esetleges tovabbi értékesitési
korlatozasokat a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.

4.18. Arképzés

A Kotvények névértéken, névérték alatti, vagy a névértéket meghaladé aron kertilhetnek forgalomba hozatalra.
A Koétvényprogram alapjan kibocsatott Kétvény forgalomba hozatali médja, arfolyama a koétvény befektetési
politikajanak meghatarozasakor kerul eldontésre. A kibocsatasi arat befolyasol6 legfontosabb tényezdk: a
kétvény forgalomba hozatali médja, a koétvényprogram, beleértve a részkibocsatasok koltsége, a bank
kétvényprogramban meghatarozott bevételi elvarasa. Az adott részkibocsatas arképzése soran
meghatarozasra kerllé ar, azaz a jegyzési idészakra fizetett kamat mértéke, a diszkontar %-a a vonatkozo
Végleges Feltételekben kertl meghirdetésre.

A forgalomba hozatali ar Tpt. 34. §-anak megfeleléen legkésébb a forgalomba hozatal kezdénapjat megel6z6
napon kdzzétételre kertl a Kibocsaté honlapjan (www.kh.hu), az MNB altal mikodtetett www.kozzetetelek.hu
honlapon.

4.19. Forgalomba hozatal és jegyzési garanciavallalas

4.19.1. Szervezd és Forgalmazo:
K&H Bank Zrt.

4.19.2. Fizetd ligynok:

A Kibocsaté a Kotvények tekintetében fizet§ lgyndkdt nem bizott meg. A Kotvényekkel kapcsolatos
kifizetéseket a Kibocsatd banki atutalassal teljesiti.

5. Szabalyozott piacra torténé bevezetésre és a kereskedésre vonatkozo
szabalyok

5.1. Tajékoztatas a Kotvények szabalyozott piacra vagy azzal egyenértékii
piacra val6 bevezetésérél

Ez az Alaptajékoztatd ket Alaptajekoztatot foglal magaba, amelyek alapjan a Kibocsatd a Budapesti
Ertéktézsde altal mikddtetett szabalyozott piacra bevezetésre kerild, illetve szabalyozott piacra bevezetésre
nem kerul6 kétvényeket egyarant forgalomba hozhat.

A Kotvény szabalyozott piacon vagy azzal egyenértékil piacon térténd kereskedésére vonatkozé informaciokat
— ideértve az értékpapirokkal valdé kereskedés engedélyezésének legkorabbi idépontjat is — a vonatkozé
Végleges Feltételek tartalmazza.
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5.2. Tajékoztatas minden olyan szabalyozott vagy azzal egyenértékii piacrol,
amelyen a Kibocsaté ismeretei szerint a felkinalandé vagy bevezetend

értékpapirokkal azonos osztalyu értékpapirokkal kereskednek.

A vonatkoz6 Végleges Feltételek eltéré rendelkezésének hianyaban, a Kibocsaté legjobb tudomasa szerint
nincs olyan szabalyozott vagy azzal egyenértékii piac, melyen a felkinalandé vagy bevezetendd
értékpapirokkal azonos osztalyu értékpapirokkal kereskednek.

6. Kiegészito informaciok

Jelen Alaptajekoztatokban a kibocsatassal kapcsolatban tanacsadok nem szerepelnek. Jelen Alaptajékoztatok
Ertékpapirjegyzék fejezete szakértbi nyilatkozatot, bejegyzett konyvvizsgalok altal ellendrzoétt részt, illetve
harmadik féltél szarmazo informaciokat nem tartalmaz.

A Kibocséato az Alaptéjékoztatok elkészitésének idépontjaban a tablazatban Iévé mindsitésekkel rendelkezik.

Hosszu lejaratu Rovid lejaratu Kilatas Utolso értékelés
kotelezettségek kotelezettségek) idépontja
Fitch BBB- F3 stabil 2014.0kt. 14

Devizaban fennallé |Helyi valutaban fennallé| Pénziigyi stabilitas Kilatas Utolso értékelés
kotelezettségek kotelezettségek idépontja
Moody's Ba3/Not on Watch Ba3/Not on Watch E+ negativ 2013.marc.19
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V. MINTAK

Végleges feltételek formaja
[Az adott forgalomba hozatalra nem alkalmazando rendelkezéseket értelemszeriien torolni kell.]
[datum]
KERESKEDELMI ES HITELBANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG

egyilittesen 100.000.000.000 Ft keretosszegli, K&H Bank Zrt. Kotvényprogram 2015-2016. elnevezésii
kibocsatasi programja keretében

[*] HUF/EUR/USD/CHF/GBP 6ssznévértékii, névre sz6l6 Kétvények forgalomba hozatalanak végleges
feltételei

A jelen dokumentum a benne leirt Kétvények forgalomba hozatalahoz kapcsoldédé Végleges Feltételek. Az itt
alkalmazott kifejezések a [*]-én kelt Alaptajékoztatdkban keriiltek meghatarozasra. A jelen Végleges Feltételek
a fenti Alaptajékoztatokkal egyttt olvasando.

A Kibocsatéra és a Kotvények kibocsatasara vonatkozé teljes informaciét csak a jelen dokumentum és az
Alaptajékoztatok, illetve kiegészitései egyulttes olvasasaval kap a befektetd. Az Alaptajekoztatok és
kiegészitései a www.kh.hu — illetve amennyiben a kétvények szabalyozott piacra is bevezetésre kerlltek, a
www.bet.hu — weboldalon, és az értékesitési helyeken megtekinthetd.

[Az alabbi rendelkezések az adott forgalomba hozatalra vonatkozéan toltendéek ki. Az adott forgalomba
hozatalra nem alkalmazando rendelkezéshez a ,Nem alkalmazandd” megjeldlést kell irni és az adott alpont
rendelkezéseit tordlni kell. A pontok szamozasa nem valtozhat abban az esetben sem, ha teljes pontokat vagy
alpontokat jeldlnek meg ,Nem alkalmazandd”-ként. A délt betli a Végleges Feltételek kitdltésére vonatkozo
instrukciokat jeloli. A konkrét forgalomba hozatalra vonatkozd Végleges Feltételek a forgalomba hozatal
sajatos korulményeire tekintettel a mintatol eltérhet.]

Kibocsato: K&H Bank Zrt. 1095 Budapest Lechner Odén
fasor 9.
(i) Sorozat megjeldlése: []
(i) Részkibocsatas szama: []
Meghatarozott Pénznem: [HUF/EUR/USD/CHF/GBP]
Ossznévérték: []
(i) Sorozat 6ssznévértéke: []
(i) Részkibocsatas dssznévertéke: []
Forgalomba hozatali [arfolyam/hozam] []
[Minimalis/Maximalis] kétvényenként:
Névérték kdtvényenkeént: []
Darabszam: []
(i) Sorozat darabszama: []
(i) Részkibocsatas darabszama: []
Forgalomba hozatal napja: []
A Kamatszamitas Kezdénapja: [*] (Csak nem-diszkont Kétvények esetén
értelmezendd)
Lejarat Napja: []
Futamido: []
Kétvény tipusa: [Fix Kamatozasu, évi [*]%]
[Valtoz6 Kamatozasu, [referencia kamatlab]+/- évi
[1%]
[Diszkont]
[Indexalt Kamatozasu]
(tovabbi részletek alabb meghatarozottak)
Kamatbazis: []
Alkalmazandé Munkanap Szabaly: []
Kotvény jellege: Alarendelt kblcséntéke-kétvény /
Nem alarendelt kblcséntéke-kbtvény
A forgalomba hozatal jellege: Nyilvanos forgalomba hozatal
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Szervez6, Forgalmazéi, Kamatszamito és Kifizetd
Ugynoki feladatokat ellatd személy:

K&H Bank Zrt.

KAMATFIZETESSEL OSSZEFUGGO RENDELKEZESEK (HA KAMAT KERUL FIZETESRE)

Fix Kamatozasu Kotvényekkel 6sszefiiggd
rendelkezések

[Alkalmazandé / Nem Alkalmazandé]
(Ha nem alkalmazandd, akkor a jelen pont
alpontjai térlenddk)

(i) Kamatlab[(ak)]:

[*]% [évente / félévente / negyedévente / havonta
elére vagy utélag fizetendd]

(ii) EAM:

[l

(iii) Fix Kamatosszeg(ek):

[

(iv)Toredékdsszeg(ek):

[Az elsé vagy utolsé olyan téredékdsszeg, ami
nem egyezik meg a Fix kamatdsszeggel]

(v) Els6 Kamatfizetési Nap:

[l

(vi) Tovabbi Kamatfizetési Nap(ok):

[l

(vii) Kamatlab lejarat el6tti visszavaltas esetén:

[

(viii)Kamatdsszeg megallapitasaért felelés
személy:

[K&H Bank Zrt]

(ix) Fix Kamatozasu Koétvények kamatanak egyéb
megallapitasi mddja:

[

Valtoz6é Kamatozasu Kotvényekkel
o0sszefiiggo rendelkezések:

[Alkalmazandé / Nem Alkalmazandé]
(Ha nem alkalmazandd, akkor a jelen pont
alpontjai térlendék)

(i) Teljes kamatlab: Ll
(i) Referencia kamatlab: Ll
(iii) Kamatfelar: L]

(iv) Referencia kamatlab meghatarozasanak
forrasa:

[Képernyboldal alapjan / eqgyéb]

(v) Képernyéoldal alapjan valé kamat []
meghatarozas esetén az alkalmazando

képernyéoldal:

(vi) Kamatladb(ak) Meghatarozdsanak Napja(i): []

(vii) Els6 Kamatfizetési nap: []

(viii) Tovabbi Kamatfizetési nap(ok): []

(ix) Kamatlab lejarat elétti visszavaltas esetén: []

(x) Egyéb rendelkezés: []

(xi) Minimalis Kamatlab: [*] (EHM)
(xii) Maximalis Kamatlab: [*] (EHM)
(xiii) MAgottes rendelkezések, kerekitéssel []

kapcsolatos el6irasok és egyéb, a
Koétvényfeltételekben foglaltaktol kilénb6zd, a
Valtoz6 kamatozasu Koétvények utan fizetendd
kamatszamitasi modszerére vonatkozé
szabalyok:

(xiv) Kamatlab és kamattsszeg kiszamitasaert
felelés személy:

K&H Bank Zrt.

Diszkont Kétvényekkel 6sszefiiggd
rendelkezések:

[Alkalmazandé / Nem Alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazandé, akkor a jelen pont
alpontjai térlendék)

(i) Amortizaciés Hozam:

[[]% évente (EHM)/ Aukcids értékesités esetén:
A Koétvényfeltételek vonatkozé rendelkezéseivel
0sszhangban az Amortizaciés Hozam az Aukcion
kialakulo atlagar alapjan szamitandd]

(ii) Egyéb, a Kétvény utan fizetendd 6sszeg
meghatarozasahoz szikséges formula /
szamitasi alap:

[
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(iii) A Lejarati Elétti Visszavaltasi Osszegek és a
késedelmes fizetés Kamatbazisa:

[]

Indexalt Kamatozasu Kétvényekkel
o6sszefiiggd rendelkezések:

[Alkalmazandé / Nem Alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazandd, akkor a jelen pont
alpontjai térlenddk)

(i) Mogottes termék (Index vagy Formula): []

(i) Kamatfizetés gyakorisaga, Kamatfizetési []
id8szak hossza:

(ii) Alkalmazott képernyéoldal: []

(iv) Minimalis Kamatlab: [*] (EHM)
(v) Maximalis Kamatlab: [*] (EHM)
(vi) Kamatszémitasi modszerére vonatkozd []
szabalyok:

(vii) Kamatlab(ak) Meghatarozasanak Napja(i): []

(viii) Els6 Kamatfizetési Nap: []

(ix) Tovabbi Kamatfizetési Nap(ok): []

(x) Kamatlab lejarat el6tti visszavaltas esetén: []

(xi) Egyéb rendelkezések: []

(xii) Kamatdsszeg kiszamitasaért felelds fél:

[K&H Bank Zrt.]

(xiii) Rendelkezések a kamatlabra vagy
Kamatdsszegre vonatkozdan, amennyiben a
Kamatszamitasnal az Index/Formula nem
alkalmazhaté:

[

A KOTVENYEK LEJARAT ELOTTI VISSZAVALTASAVAL OSSZEFUGGO RENDELKEZESEK

Visszavaltas a kotvénytulajdonosok dontése
alapjan:

(Alkalmazandé / Nem Alkalmazando)
(Ha nem alkalmazandd, akkor a jelen pont
alpontjai térlendék)

Koétvényfeltételekben megjeldlttdl):

() Valasztott Visszavaltasi Nap(ok): []
(i) A kétvények lejarat elétti visszavaltdsanak []

feltétele(i):

(iii) A kétvények Valasztott Visszavaltasi Osszege | [/
és szamitdsanak modja amennyiben van:

(iv) Egyéb rendelkezések: []
(v) Visszavaltas Osszeg kiszamitasaért felels [

fél:

(vi) Tajékoztatd a visszavaltasrol: []
(vii) Amennyiben részben is visszavalthato: []
Minimalis visszavaltasi 6sszeg: []
Maximalis visszavaltasi 6sszeg: []
(viii) A kivalasztas médszere (ha részben is []
visszavalthato):

(ix) Ertesitési idészak (ha eltérd a [

Visszavaltas a Kibocsaté dontése alapjan:

[Alkalmazandé / Nem Alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazando, akkor a jelen pont
alpontjai térlendék)

€s szamitasanak modja amennyiben van:

(i) Valasztott Visszavaltasi Nap(ok): []
(i) A kétvények lejarat elétti visszavaltasanak []
feltétele(i):

(iii) A kétvények Valasztott Visszavaltasi Osszege | [/

(iv) Egyéb rendelkezések:
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(v) Visszavaltas Osszeg kiszamitasaért felelss g

fél:

(vi) Tajékoztatd a visszavaltasrol: []

(vii) Amennyiben részben is visszavélthato: []

Minimalis visszavaltasi 6sszeg: []

Maximalis visszavaltasi 6sszeg: []

(viii) A kivalasztds modszere (ha részben is []

visszavalthato):

(ix) Ertesitési idészak (ha eltérd a [

Kotvényfeltételekben megjeldlitdl):

A KOTVENYEK LEJARATAVAL KAPCSOLATOS RENDELKEZESEK

A Koétvények torlesztése

(i) Kotvények lejaratkori visszavaltasi értéke [Névérték/Egyéb]
torlesztéskor:

(i) Torlesztési Nap(ok): []

(iii) Egyéb rendelkezések: []

(iv) T6ke és kamatfizetés helye []

(v) Tajékoztatd a lejaratrol: []

A KOTVENYEKKEL OSSZEFUGGO ALTALANOS FELTETELEK

A Kétvények tipusa:

Névre sz6l6 Kbtvények

A Kétvények el6allitasi médja:

Dematerializalt eléallitasu Koétvények

Egyéb rendelkezések vagy specialis feltételek:

[Nem alkalmazandé / részletek kifejtendéek]

ERTEKESITES

Forgalmazo: [K&H Bank Zrt.]
A Forgalmazoi feladatokat ellaté személy []
elkulonitett letéti szdmlaszama:

A Forgalomba hozatal médja: [Aukcié / Jegyzés]
A Forgalomba hozatal helye: []
Befektetdi kor:

Jegyzési Garanciavallalé (ha van ilyen): []
Az [Aukciods ajanlattételi id6szak/Jegyzési []
id6szak] Kezdete:

Az [Aukciods ajanlattételi id6szak/Jegyzési []
id6szak] Zarasa:

Atruhazasi megkétés: []
Maximalis Forgalomba hozatali Hozam (ha van []
ilyen):

Minimalis forgalomba hozatali &r (ha van ilyen): []
Minimalis ajanlattételi mennyiség: []
Maximalis ajanlattételi mennyiség: []
Tuljegyzés — fels6 limit: []
Aluljegyzés — als6 limit: []
Az Allokacié idépontja: []
Az Allokacié médja: []
Az Allokacié kihirdetésének helye és idépontja: []

THZSDEI BEVEZETES

Tervezett t6zsdei bevezetés:
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Forgalomba hozatali korlatozasok: []
ALTALANOS INFORMACIOK
A Kibocsatasi Programra adott MNB hatésagi []
engedeély:
A Kibocsaté hatarozata a Forgalomba hozatal []
jovahagyasarél:
A kotvény kibocsatasanak célja: []

Kozponti Ertékpapirszamla Vezets:

KELER vagy jogutédja.

A KELER-tél eltéré elszamolasi rendszer(ek), és
a vonatkozoé azonositasi szam(ok):

[Nem alkalmazandé / név / nevek és szam(ok)]

A keletkeztetés helye: []
Kotvények jovairasa: Ertékpapirszamian
ISIN azonosito: L]
Kockazati besorolas: L]
Komplexitas: L]
Egyéb: L]
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[AUKCIOS/JEGYZESI ELJARASRA] VONATKOZO SZABALYOK

A Kotvények forgalomba hozatala [aukcids eljaras / jegyzési eljaras] keretében torténik, az Alaptajékoztatok
és a jelen Végleges Feltételek rendelkezései szerint.

[Aukcios vasarlasi ajanlatot/Jegyzést] a Kibocsaté alabb megjeldlt értékesitési helyein lehet benyujtani
személyesen (értékpapir adas-vételi Ugyletekre vonatkozd treasury keretszerzdédéssel vagy privatbanki
szerz6édéssel rendelkezb befektetdk esetén személyesen vagy telefaxon):

Cim Telefon-, faxszam

Melléklet: az adott kibocsatas dsszefoglaldja, amely megegyezik az Alaptajékoztatdok dsszefoglaldjaval.
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Aukciés iv formaja
AUKCIOS iV
A K&H Bank Zrt.
100 MILLIARD FORINT KERETC')SSZE"GU K&H 2015-2016. EVI KOTVENYPROQRAM KEBET[EBEN
FORGALOMBAHOZATALRA KERULO [] HUF / EUR / USD/CHF/GBP C')S§ZNEVERTEKU, NEVRE
SZOLO, DEMATERIALIZALT [+] KOTVENYEK (,KOTVENYEK”) NYILVANOS FORGALOMBA
HOZATALAHOZ
Az ajanlat atvevdje
K&H Bank Zrt., mint Kibocsato

Alulirott, mint ajanlattevé
Neve:
Cime:
Személyi igazolvany szama / utlevélszama:
Addszam/addazonosito jele:
Cégjegyzék szama / nyilvantartasi szama:
Besorolasa:
- - devizabelf6ldi természetes személy
- - devizabelf6ldi jogi személy vagy jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasag
- - devizakuilféldi természetes személy (orszag:)

- - devizakulféldi jogi személy vagy szervezet (orszag:)

Ugyfélszamla szama:
Ertékpapirszamla szama:
Telefonszama / faxszama:
Ugyfél minésitése:

Ugyfél kockazatviselési besorolasa:

ezennel visszavonhatatlan és feltétlen aukciés vasarlasi ajanlatot kivanok tenni az alabbi ([°]
névértéki HUF /EUR / USD /CHF/ GBP) K&H [*] Kotvényre az alabbi Forgalomba hozatali arfolyamon,
[*] kamatbazison szamitva:

darab, HUF /EUR /USD / CHF/ GBP, azaz HUF / EUR /USD
/ CHF/ GBP névértéki K&H [*] sorozat [¢] részlete [-]-én lejaré Kotvényre szazalék nettd
arfolyamon. A felhalmozott kamat [+] napjan [+]%.

Ertékpapir ISIN kédja:

Termék kockazati besorolasa:

Termék dsszetettsége:

Abban az esetben is fenntartom ajanlatomat, ha tuljegyzés, vagy a Kibocsatdé dontése miatt a fenti 6sszeg
csak részben kerll elfogadasra. Ajanlatom barmely olyan részével kapcsolatban, amelyet a Kibocsaté nem
fogad el, a Kibocsatotél kamatot vagy kartéritést nem kovetelek, csakis a befizetett 6sszeg [*]-[*]-[] szamu
ugyfélszamlamra vald, a jelen Kibocsatas alapjaul szolgald Alaptajékoztatdkban és Végleges Feltételekben
meghatarozottak szerinti visszatéritésére tartok igényt.

1. Kérem, hogy a jelen ajanlat alapjan fizetendd teljes 6sszeget, azaz
HUF-ot / EUR-t/ CHF-et/ GBP-t / USD-t vezessenek at a fenti értékpapirszamlamhoz kapcsolédo
pénzszamlamrdl a Kibocsato [+] szamu szamlajara a jelen ajanlat beadaséaval egyidejlileg.
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2. Kijelentem, hogy a jelen ajanlat alapjan fizetendé teljes 6sszeget, azaz HUF-
ot/ EUR-t/ CHF-et/ GBP-t/ USD-t -én elinditva jelen aukcids ajanlat datumanak

megfelel6 értéknappal atutaltam a fenti Ggyfélszamlamra, amely 0sszeget az atutalas beérkezését
koévetben kérem vezessenek at a Kibocsato [+] szamu szamljara.

3. Kijelentem, hogy a Kibocsatonal értékpapir adas-vételi Ugyletekre vonatkozé treasury
Keretszerz6déssel / privatbanki szerz8déssel rendelkezem és kulon megallapodast kététtem, amely
szerint az elfogadott ajanlat ellenértékét legkésdbb Elszamolas Napi értéknappal délelétt 10:00 o6raig
atutalom a fenti Ugyfélszdmladmra/értékpapir adas-vételi Ugyletek elszdmolasara vezetett technikai
szamlamra, amely 6sszeget az atutalas beérkezését kdvetben kérem vezessenek at a Kibocsato []
szamu szamlajara.

Elfogadom, hogy az altalam igényelt Kétvények atvételére csak akkor valok jogosultta, ha a fenti 0sszeg a

megjeldlt szamlan teljes egészében jovairasra kerdlt.

Elfogadom, hogy az allokacié utan a Kotvények a Kibocsato [¢]-nél vezetett 6sszevont értékpapirszamlajan
keriilnek elhelyezésre. Ismerem és tudomasul vettem a 2015.05.15.-i keltezésii Alaptajékoztatokban és a [+]-i
keltezés(, a Kotvények forgalomba hozatala kapcsan készilt Végleges Feltételekben foglaltakat.

A Végleges Feltételekben meghatarozott kifejezések a jelen aukciés formanyomtatvanyon is az oftt
meghatarozott jelentést hordozzak.

Kelt:

Kibocsaté cégszerl alairasa Ajanlattevé neve, alairasa
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Jegyzési iv formaja

JEGYZESI iv
A K&H Bank Zrt.
100 MILLIARD FORINT KERETOSSZEGU K&H 2015-2016. EVI KOTVENYPROGRAM KERETEBEN
FORGALOMBAHOZATALRA KERULO [+] HUF / EUR / CHF / GBP/ USD OSSZNEVERTEKU, NEVRE
SZOLO, DEMATERIALIZALT [] KOTVENYEK (,KOTVENYEK”) NYILVANOS FORGALOMBA
HOZATALAHOZ
A jegyzés atvevije
K&H Bank Zrt., mint Kibocsato

Alulirott, mint jegyz6
Neve:

Cime:

Személyi igazolvany szama / utlevélszama:

Addészam/addazonosito jele:

Cégjegyzék szama / nyilvantartasi szama:

Besorolasa:

- - devizabelf6ldi természetes személy

- - devizabelf6ldi jogi személy vagy jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasag
- - devizakulféldi természetes személy (orszag:)

- - devizakiulfoldi jogi személy vagy szervezet (orszag:)

Ugyfélszamla szama:
Ertékpapirszamla szama:
Telefonszama / faxszama:

Ugyfél mindsitése:

Ugyfél kockazatviselési besorolasa:

ezennel visszavonhatatlanul és feltétleniil kinyilvanitom, hogy az alabbi ([*] névértéki HUF /EUR/
USD / CHF/ GBP K&H [] Kotvénybdl az Alaptajékoztatékban és a Végleges Feltételekben
meghatarozott, tovabba az alabbi feltételek szerint jegyezni kivanok:

darab, HUF / EUR / CHF/ GBP/ USD , azaz HUF / EUR/
CHF/ GBP/ USD névértéki K&H [+] sorozat [+] részlete [*]-én lejard Kotvényre [+] szazalék nettd arfolyamon.
A felhalmozott kamat [*] napjan [*]%.

Ertékpapir ISIN kédja:
Termék kockazati besorolasa:
Termék dsszetettsége:

Abban az esetben is fenntartom ajanlatomat, ha tuljegyzés, vagy a Kibocsatdé dontése miatt a fenti 6sszeg
csak részben keril elfogadasra. Ajanlatom barmely olyan részével kapcsolatban, amelyet a Kibocsaté nem
fogad el, a Kibocsatotol kamatot vagy kartéritést nem kovetelek, csakis a befizetett dsszeg [*]-[*]-[] szamu
ugyfélszamlamra vald, a jelen Kibocsatas alapjaul szolgaldé Alaptajékoztatékban és Végleges Feltételekben
meghatarozottak szerinti visszatéritésére tartok igényt.
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Kijelentem, hogy a jelen jegyzés alapjan fizetendé teljes 6sszeg, azaz HUF / EUR/

CHF/ GBP / USD a jelen jegyzési megbizas felvételének idépontjaban a Kibocsaténal vezetett [*]-[*]-[*] szamu
ugyfélszamlamon rendelkezésre all.

Elfogadom, hogy az &ltalam jegyezni kivant Kétvények jegyzése csak akkor érvényes, ha a fenti 6sszeg a
megjeldlt szamlan teljes egészében jovairasra kerdlt.

Elfogadom, hogy az allokacidé utan a Kotvények a Kibocsatd KELER Zrt-nél vezetett 6sszevont értékpapir
szamlajan kerllnek elhelyezésre. Ismerem és tudomasul vettem a 2015.05.15.-i keltezésl
Alaptajékoztatékban és a [*]-i keltezésl, a Koétvények forgalomba hozatala kapcsan készilt Végleges
Feltételekben foglaltakat.

A Végleges Feltételekben meghatarozott kifejezések a jelen jegyzési formanyomtatvanyon is az ott
meghatarozott jelentést hordozzak.

A fenti értékpapirral (pénziigyi eszkdzzel) ill. Ggylettel kapcsolatos kdzvetlen és kdzvetett koltségek részletes
leirasarol a Hirdetményben adunk tajékoztatast, mely elérheté a Bank fidkjaiban és a Bank honlapjan.

A Jegyz6 kijelenti tovabba, hogy a Hirdetményben foglaltakat fenti értékpapirra (pénzigyi eszkozre) illetve
ugyletre vonatkozéan megismerte és elfogadta

Kelt:

Kibocsaté cégszerl alairasa Jegyzd neve, alairasa
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VI. FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

Az Alaptajékoztatokban szerepld informaciokert a Kibocsato, azaz a K&H Bank Zrt. (székhelye: 1095
Budapest, Lechner Odoén fasor 9., nyilvantartja a Févarosi Torvényszék mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama:
Cg 01-10-041043) tartozik felelésséggel.

A K&H Bank Zrt. jelen Kétvényprogram vonatkozasaban Kibocsatoként, Forgalmazéként is 6nmaga jar el, igy
a forgalomba hozatallal kapcsolatos minden jogszabalyban meghatarozott felelésséget sajat maga vallal.

A K&H Bank kijelenti, hogy az Alaptajékoztatokat haladéktalanul kiegésziti és a k6zzétételéhez szikséges
hatésagi engedély kiadasat kezdeményezi, ha az eredeti engedély kiadasa és a forgalomba hozatali eljaras
lezarasanak hatarideje k6zott olyan Iényeges tény vagy kériimény jut a tudomasara, amely azt sziikségessé
teszi.

A Kibocsato kijelenti tovabba, hogy az Alaptajékoztatok, illetve az esetlegesen a késdbbiekben kiegészitésre
kerll6 Alaptajékoztatdk alapjan készllt hirdetmény kdzzétételétdl szamitott 6t évig terheli az Alaptajékoztatok
illetve a kiegészités tartalmaért valo felelésség, amely érvényesen nem zarhato ki és nem korlatozhaté.

A K&H Bank Zrt. alulirott, cégjegyzési jogosultsaggal rendelkez6 képvisel6i ezdton nyilatkoznak arrél, hogy az
elvarhaté gondossag mellett, lehetd legjobb tudasuk szerint, Kétvények belfoldi forgalomba hozatala céljabol
készitett jelen Alaptajékoztatokban szereplé informaciok megfelelnek a tényeknek, az Alaptajékoztatdok a
valésagnak megfelel6 adatokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek a
Kotvények, illetve a Kibocsaté megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak, tovabba nem mellézik azon
kdrulmények bemutatasat, amelyek befolyasolhatnak az informaciokbdl levonhato fontos kdvetkeztetéseket.

Alulirottak nyilatkoznak tovabba arrdl is, hogy az Alaptajékoztatok teljes egészének tartalmaért - beleértve az
,Osszefoglalo, fejezetet — valamint az értékpapir tulajdonosanak az Alaptajékoztatok félrevezeté tartalmaval
és az informacié elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a K&H Bank Zrt. mint Kibocsato teljes vagyonaval,
korlatlanul felel, csakugy, mint abban az esetben, ha az ,Osszefoglalé” félrevezetd, pontatlan, vagy nincs
o0sszhangban az Alaptajékoztatok mas elemeivel.

Budapest, 2015. majus 15.

Orszagh Mihaly Varga Tiborné

Piaci igazgatdsag vezetdje Befektetési szolgaltatasok vezetdje
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VIl. FOGALOMTAR

Az Alaptajékoztatoban nagy kezddébetlivel irt fogalmaknak és roviditéseknek az alabbi jelentést kell
tulajdonitani,
amennyiben a szévegosszefliggésbdl kifejezetten mas nem kovetkezik:

»Alaptajékoztato”

A Koétvényprogram altalanos feltételeit meghatéroz6 jelendokumentum (amely két alaptajékoztatot foglal
magaban, amelyek alapjan a Kibocsat6 az Alaptajékoztatoban megjeldlt szabalyozott piacra bevezetett és oda
be nem vezetett Kétvényeket egyarant nyilvdnosan forgalomba hozhat a Kétvényprogram keretében), amely
a Végleges Feltételekkel egyiitt meghatarozza a Kotvényprogram keretén beliil forgalomba hozott Kétvények
kibocsatasanak adatait, egyedi feltételeit.

»Alkalmazandé Képernyéoldal”

Egy adott informacidszolgaltatasi rendszer (beleértve, de nem kizarélag a Reuter Monitor Money Rate Service-
t (,Reuters”) és a Bloomberg News Service-t (,Bloomberg”)) barmely oldala, szekcioja, rovata, oszlopa vagy
egyeb része, melyet a Mogottes Termék(ek) értékének forrasaként a Kibocsaté meghataroz, vagy azon egyéb
oldal, szekcio, rovat, oszlop vagy mas rész, amely az ilyet felvalthatja az adott vagy mas informacidészolgaltato
rendszerben.

»angol font” vagy ,,GBP”
Az Egyeslult Kiralysag hivatalos fizetéeszkoze

~+Aukcio”

A Tpt- 5. § (1) bekezdésének 5. pontja szerint a forgalomba hozatal azon maédja, amely keretén belil a
kibocsato az altala meghatarozott feltételek szerint lehetéséget biztosit ajanlattételre és a beérkezett vételi
ajanlatok meghatarozott szempont alapjan versenyeznek

~AKK”
Allamadésag Kezel6 Kézpont Zrt.(1027 Budapest, Csalogany u. 9-11.)

»ALM”
Az Eszk6z/Forras management, amely magaba foglalja a banki kényv piaci kockazatanak kezelését és kiterjed
minden, a kereskedési kdnyvbe nem tartozo tevékenységre

,,Bankcsoport” vagy ,,Csoport” tagjai:
K&H Befektetési Alapkezeld Zrt.

- K&H Lizing Uzletag

- K&H Csoportszolgaltaté Kézpont Kift.

- K&H Faktor Zrt.

- K&H Equities (Hungary) Tanacsado Zrt.

- K&H Biztosito Zrt.

- KBC Securities Magyarorszagi Fidktelep

»Bank” vagy ,,Tarsasag” )
Kereskedelmi és Hitelbank Zartkdrien mikodo részvénytarsasag (1095 Budapest, Lechner Oddn fasor 9)

»Bazel II.” vagy ,,Bazel IlIl.”

A Bazeli Bankfellgyeleti Bizottsag altal megfogalmazott a bankok prudencialis mikddésére és stabilitasnak
szabélyozaséara vonatkoz6 ajanlasok (elsésorban téke, tékekdvetelmény és likviditas témakdrben), amelyek
eurdpai unios ill. a nemzeti szabalyozdhatésagok altal implementalt konkrét jogszabalyok formajaban jelennek
meg.

,BCP”
Uzletmenet-folytonossagi terv
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,,Befekteto”

A Tpt- 5. § (1) bekezdésének 20. pontja szerint az a személy, aki a befektetési alapkezel6vel vagy mas
befektetovel kotott szerzGdés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a
tékepiac, illetve a szabalyozott piac, t6zsde hatasaitdl teszi fliggévé, kockaztatja

»BET” vagy ,Budapesti Ertéktézsde”
A Budapesti Ertéktézsde Zrt., (1062 Budapest, Andrassy ut 93.)

»,BSZT”
A befektetési vallalkozasokrél és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIII. tdrvény

,BUBOR”
Budapest Interbank Offered Rate, azt az éves szazalékban kifejezett, budapesti bankkdzi ajanlati kamatlabat
jelenti, amelyet a Magyar FOREX Club szabalyzatanak mindenkori el6irasai szerint allapitanak meg és a
Reuters monitor "BUBOR" oldalan (vagy ennek hianyaban a Telerate monitor megfelel6 oldalan) BUBOR-ként
megjelenik.

,CDS”
Credit Default Swap, az allamaddssag-torlesztési leallas kockazatara kéthetd hataridds piaci biztositasi gylet

,,CPPI”
Dinamikus eszkozallokacios stratégian alapuld befektetési konstrukcid

»CRC”
Hitelkockazati Tanacs, a K&H Bankcsoport hitelezési tevékenységgel 6sszefliggbé kockazatok elézetes vita és
tanacsadoi féruma

,LCROC”
A Bank Téke és Kockazatfelligyeleti Bizottsaga

,Devizaswap”
Megallapodas, amely keretében egy adott devizat - 6sszegét és kamatait - egy masik devizara - 6sszegére és
kamataira - cserélik.

,,DRP”
IT Katasztréfa-elharitasi terv

»EBRD”

Eurépai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank

»EHM”

A 82/2010. (lll. 25.) Korm. Rendelet szerint meghatarozott egységesitett értékpapir hozam mutaté.

uEU”
Eurdpai Unid

»EUR”
euré a Gazdasagi és Monetaris Uni6é (GMU) tagallamainak hivatalos fizet6eszkdze.

»FED”
Federal Reserve Bank révid néven FED az Amerikai Egyesiilt Allamok jegybankjanak szerepét betdlté
kozponti bank.

»Felligyelet” vagy ,feliigyeleti hatésag”
A pénziigyi kozvetitérendszer felligyeletével kapcsolatos feladatkdrében eljaré Magyar Nemzeti Bank.

»Forgalmazoéi feladatokat ellaté személy”
Kereskedelmi és Hitelbank Zartkdérien mikodé részvénytarsasag
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»Ft” vagy ,,forint” vagy ,,HUF”
Magyarorszag hivatalos fizet6eszkoze.

,,GDP”
Gross domestic product azaz bruttd hazai termék, egy bizonyos terilet (rendszerint egy orszag) gazdasaganak
adott id6 alatt (altalaban egy év alatt) mért teljesitménye

»Hpt.”

2013. december 31-ig a hitelintézetekrél és a pénzigyi vallalkozasokrol sz6l6 t6bbszor modositott 1996. évi
CXIl. Torvény, 2014. januar 1-jétél a hitelintézetekrdl és a pénzigyi vallalkozasokrél szélé 2013. CXXXVII.
Torvény.

»ICMA”
International Capital Market Association, Nemzetkdzi Tékepiaci Szovetség (az ISMA utédszervezete)

»IFRS”
Nemzetkdzi Pénziligyi Beszamolasi Standardok.

,»ISDA”
International Swap and Derivatives Association, Nemzetk6zi Swap és Derivativ Szovetség

»ISMA”
International Security Management Association, Nemzetkdzi Ertékpapirpiac Szdvetség

»ISIN kéd”

A Tpt- 5. § (1) bekezdésének 61. pontja szerint a kbzponti értéktar altal kiadott, az azonos jogokat megtestesité
értékpapirok, illetéleg té6zsdei termékek azonositasara szolgal6é betli vagy szamjel 6sszessége, illetve ezek
kombinacidja

»Jegyzés”

A Tpt- 5. § (1) bekezdésének 63. pontja szerint az értékpapir forgalomba hozatala soran az értékpapirt
megszerezni szandékozo befektetének az értékpapir megszerzésére iranyulo, feltétetlen és visszavonhatatlan
nyilatkozata, amellyel az ajanlatot elfogadja és kdtelezettséget vallal az ellenszolgéltatas teljesitésére

»,Kamatbazis megallapitasi id6szak”

A kamatfizetési naptdl (vagy a kamatszamitas kezd6napjatdl) (azt is beleértve) a kévetkezd (vagy az elsd)
kamatfizetési napig (de azt nem beleértve) terjedd idészakot jelenti.

»,Kamatszamito és Kifizeto ligynoki feladatokat ellaté személy:”
Kereskedelmi és Hitelbank Zartkorien m{ikddé részvénytarsasag

uKB”
A Bank Krizisbizottsaga

»KEB”
A Bank Krizis El6készit6 Bizottsag

»Kibocsatas” vagy ,,Kotvénykibocsatas” A Koétvények nyilvanos forgalomba hozatala az Alaptajékoztatéd
és az ahhoz kibocsatasonként hozzarendelt Végleges Feltételek alapjan és azok feltételei szerint.

»KELER”
Kézponti Elszamoléhaz és Ertéktar (Budapest) Zrt.(1074 Budapest, Rakdczi ut 70-72.)

KKV?”
Kis-, és kdzépvallalkozas.

,Kibocsato”
Kereskedelmi és Hitelbank Zartkériien mikddé részvénytarsasag (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9)
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»Kotvény” vagy ,,Kétvények”
A Koétvényprogram keretében a jelen Alaptajékoztatoban és az ahhoz kibocsatasonként hozzarendelt
Végleges Feltételekben szerepl6 feltételek szerint Forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok.

»Kotvényfeltételek”
A Koétvényprogram keretében a jelen Alaptajékoztatoban foglalt, annak keretén belul kibocsatott Kotvényekre
vonatkozo altalanos feltételek alapjan a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott feltételek.

“Kotvényprogram” vagy ,,Kibocsatasi program”
A Kibocsaté 100.000.000.000 Ft keretdsszegqdl, a jelen Alaptajékoztatoban meghatarozott kotvényprogramja.

»Kotvényrendelet”
A kotvényrél szolo 285/2001. (XI11.26.) Kormanyrendelet

,Kotvénytulajdonos”
A Koétvényprogram keretében kibocsatott Kétvények altal jogszer(ien igazolt személy.

,»LIBOR”
Londoni bankkézi kamatlab, amelyet egy londoni bank egy masik elsd osztalyd londoni banknak szamit fel
rovid lejarata hitelezés soran.

»MNB”
Magyar Nemzeti Bank

»Mogottes Termék”

Azon pénzigyi termékek (index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, szabvanyositott t6zsdei termék, vagy
egyéb termék) dsszefoglaldé megnevezése, mely(ek) értékének alakulasa alapjan az Indexalt Kamatozasu
Koétvények Kamatlaba szamitando.

»Munkanap”
Minden olyan nap, amelyen a kereskedelmi bankok, pénz- és devizapiacok Budapesten kifizetéseket, illetve
elszamolasokat hajtanak végre és amelyen a Kibocsatd, a KELER, és eurdban fizetendd barmely 6sszeg
tekintetében a Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer (TARGET) rendszer
is nyitva tart.

»NAPP”
New and Active Products Process (Committee). Uj és Meglévé Termék és Folyamat Bizottsag, a Bank egyik
déntéshozé bizottsaga

,»Okirat”
A Tpt. 7. § (2) bekezdése szerinti, az egy Sorozatban, dematerializalt formaban kibocsatott valamennyi
Koétvényt képviseld, névre sz06l6, értékpapirnak nem mindsuld okirat.

,Osszefoglalé” __
A Koétvényprogram altalanos feltételeit meghatarozé jelendokumentum I. pontjdban leirt Osszefoglald.

»Piaci lgazgatosag”

A Banknak az a terlilete melynek feladata elsé sorban deviza- és pénzpiaci, illetve tékepiaci tranzakciok
végzése, kifejlesztése, koordinalasa és felligyelete 6sszhangban a KBC iranyelvekkel. A Piaci igazgatésag a
K&H Bank Zrt. Ggyfeleinek megbizasabdl, illetve a bank kilénb6z8 piaci pozicidinak kezelése érdekében
folytat kereskedést.

»Ptk.”

2014. marcius 14-ig illetve az eddig az id6pontig létrejott jogviszonyokra az 1959. évi IV. térvény a Polgari
Torvénykdonyvrdl, 2014. marcius 15-t8l illetve az ezen id6ponttdl létrejott jogviszonyokra a Polgari
Torvénykonyvrdl szolé 2013. évi V. térvény.

79



K&H Bank Zrt. K&H

,PSZAF”
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete mely 2013 oktdber 1-jével beolvadt az MNB-be.

,Referencia kamatlab”
Az az irdnyad6 kamatlab, amelyhez minden mas kamatlab alkalmazkodik. (pl.: jegybanki alapkamat, bankkdzi
irdnyado kamatlabak, mint BUBOR, EURIBOR, CHF LIBOR).

,Rendelet”

A Bizottsag 809/2004/EK rendelete a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a tajékoztatokban
foglalt informaciok formatuma, az informacidk hivatkozassal torténé beépitése, a tajékoztatok kozzététele és
a reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasarol.

»Sorozatrészlet” vagy ,,Részlet”
Az egy Sorozatba tartoz6é azon Kétvények, amelyek forgalomba hozatali napja azonos.

sSorozat”

Az azonos tipusu, azonos jogokat megtestesité Kotvények egy meghatarozott id6pontban (Sorozatrészletben)
kibocsatott telies mennyisége, illetve a tdébb Sorozatrészletben eltéré idépontban forgalomba hozott
értékpapirok valamely késébbi id6pontban azonos jogokat megtestesitd teljes mennyisége.

,»SVvajci fr,ank” vagy ,,CHF”
A Svajci Allamszovetség hivatalos fizet6eszkdze.

“Szamlavezets”
Barmely befektetési szolgaltatdé, amely a KELER-nél vezetett 6sszevont értékpapir szamlajan keresztil a
Kétvénytulajdonosok megbizasa alapjan a Kotvényeket értékpapir szamlan nyilvantartja.

»Szarmazékos ligyletek” vagy ,, derivativak”
A Tpt- 5. § (1) bekezdésének 117. pontja szerint olyan igylet, amelynek értéke az alapjaul szolgalé pénzigyi
eszkoz, deviza, aru vagy referenciarata (alaptermék) értékétél fligg és onallé kereskedés targyat képezi.

»Ipt.”
A tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. térvény és az annak helyébe 1ép6 jogszabaly(ok).

»lreasury”
A Banknak az a terllete mely biztositja a bank likviditdsat, megteremti az eszk6zdk és forrasok 6sszhangjat
figyelembe véve a kamatkockazatokat és az arfolyamkockazatokat.

»,USA dollar” vagy ,,QSD”
Az Amerikai Egyesilt Allamok hivatalos fizetéeszkdze.

»VAR”
Statisztikai médszeren alapulé mérészam, amely meghatérozza a normal piaci kérilmények esetén felmeruld,
a piaci arfolyamok és arak mozgasabdl adddé varhatod veszteséget

»Végleges Feltételek”

Valamely Sorozatra, illetve Sorozatrészletre vonatkozd, az adott Sorozatba, illetve Sorozatrészletbe tartozo
Kotvények forgalomba hozatalanak adatait, egyedi feltételeit meghatarozé, az Alaptajékoztatd kiegészitését
képez6 dokumentum.

Az egyéb, vagyis a Fogalomtarban meg nem hatérozott definiciék és roviditések meghatarozasa a jelen
Alaptajékoztaté megfelel6 helyein talalhatéak.
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MELLEKLETEK

Auditalt konszolidalt éves beszamolé — 2013. december 31.
Auditalt konszolidalt éves beszamolé — 2014. december 31.
Konszolidalt féléves jelentés — 2013. junius 30.
Konszolidalt féléves jelentés — 2014. junius 30.
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