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1. Osszefoglalé

A K&H Biztosité a nem-életbiztositasi portfolié j6 eredményének kdszénhetéen nagyon
sikeres Uzleti évet zart 2018-ban. Az életbiztositasi agban a rendszeres dijas
nyugdijbiztositasi allomany terén a Tarsasagnak sikerllt jelent6és ndvekedést elérnie,
ugyanakkor az egyszeri dijas termékek értékesitése (elsésorban abbdl kifolydlag, hogy a
termékek elvart hozamai kevésbé vonzéak a tovabbra is alacsony hozamkérnyezetben)
tovabbra is kihivasokkal kizd. A befektetési teljesitmény 2018-ban (elsésorban a unit-linked
portfoli6 mogotti eszk6zok és a sajat kdnyvekben 1évd befektetési jegyeknek a nemzetkozi
pénzllygi piacok mozgasat tikr6zé gyengébb hozamai miatt) a megel6z6 évekhez képest
kedvezdtlenebbul alakult.

A jelentéstételi id6szak sordan nem tortént jelentés valtozas a K&H Biztositd iranyitasi
rendszerében.

A K&H Biztosité kockazati profilja nem valtozott jelentésen a jelentéstételi idészak soran, a
Szolvencia |l szerinti szavatolotéke-szamitasi szabalyok alapjan tovabbra is a nem-
életbiztositasi kockazat a kockazati profil dominans eleme.

A K&H Biztosité szavatolotbke-megfelelési célu értékelési szabalyaiban nem tortént jelentés
valtozas a jelentéstételi id6szak alatt.

A szavatolotéke-hanyados csdkkent a jelentéstételi idészak soran, mivel a rendelkezésre allé
téke az allamkotvény-portfolié lejaratai, illetve a meglévé allomanynak a magasabb
kockazatmentes hozamgorbe szerinti atértékelése miatt enyhén csokkent, a szavatolétdke-
szikséglet pedig a Tarsasag ndvekvd portfolidja (ideértve a KGFB lzletag jovébeli dijara az
adozasi szabalyok valtozasa miatt vonatkoz6 magasabb varakozasokat) novekedett.
Azonban a szavatol6téke-hanyados tovabbra is magasabb, mint a Tarsasag altal megcélzott
szint, ami alapjan a K&H Biztosit6 t6kehelyzete tovabbra is nagyon stabilnak minésul.
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2. Uzleti tevékenység és teljesitmény bemutatasa

2.1. Uzleti tevékenység

A véllalkozas neve és Uizleti formaja: K&H Biztosité Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor
9)).

A K&H Biztositd Zrt. alapitéja és 100%-0s tulajdonosa a KBC Insurance N.V (3000 Leuven,
Professor Roger van Overstraetenplein 2.). A KBC Insurance N.V. a KBC Bank and Insurance
Holding N.V. (1080 Briusszel, Havenlaan 2.) tagvallalata.

A K&H Biztositd nem rendelkezik sem kapcsolt vallalkozassal, sem fiokteleppel.

A K&H Biztositd pénzigyi fellgyeletéért felelds fellgyeleti hatésag a Magyar Nemzeti Bank
(1054 Budapest, Szabadsag tér 9.). A KBC csoport pénzlgyi feligyeletét ellatd feligyeleti
hatésag pedig a Nationale Bank van Belgié (1000 Briisszel, De Berlaimontlaan 14).

A K&H Biztosité konyvvizsgaldja a PwC Kényvvizsgalé Kit. (1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky
ut 78).

A K&H Biztosité kizarélag Magyarorszag teruletén folytat Uzleti tevékenységet, Uzleti
tevékenysége szempontjabdl a kovetkezd biztositasi agazatok tekinthetdk lIényegesnek (az
alkalmazott agazati felosztas a Bizottsag (EU) 2015/35 felhatalmazason alapulé rendeletének
I. szamu mellékletén alapul):

Nem-életbiztositasi kotelezettségek:

o Gépjarmi-felelésségbiztositas (GFB)

o Tuz- és egyeéb vagyoni kar biztositasa

o Egyéb gépjarmu biztositas

e Jovedelembiztositas

e Altalanos felelésségbiztositas

e Segitségnyujtasi biztositas (assistance)

o Kilénb6z8 pénzlgyi veszteségek biztositasa
o Tengeri, lIégi és szallitasi biztositas

Eletbiztositasi kotelezettségek:

¢ Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott biztositas
o Nyereségrészesedéssel jaro (élet)biztositas

o [Egyéb életbiztositas

o Egészségbiztositas

A K&H Biztosité altal mlvelt agazatokrdl a fentieknél részletesebb adatok talalhatéak a
jelentés 2. szamu mellékletének S.05.01.02-es és S.05.02.01-es azonositju mennyiségi
jelentési tablazataiban (Quantitative Reporting Templates, réviden QRT).
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2.2. Biztositasi tevékenység bemutatasa

Nem-életbiztositas

2018 nagyon sikeres év volt nem-életbiztositasi szempontbdl, mivel az allomany a piaci
atlagot meghalad6é mértéki névekedése tovabb folytatdédott. A nettdé megszolgalt dij 6sszege
34,128 milliard Ft, amely 13,3 %-o0s novekedést jelent a 2017-es adathoz képest.

A piaci trendeknek megfeleléen a ndvekedés motorjat a KGFB Uzletag adta, az atlagdijak
emelkedésének 2015-ben kezd6dott folyamata a targyévben is tovabb folytatodott. A teljes
nem-élet allomanyi netté megszolgalt dij 73,2%-at képvisel6 kotelezé6 gépjarma-
felelésségbiztositasok nettdé megszolgalt dija az év soran 14,5%-kal nétt, ismét meghaladva
a teljes piac bévilésének Utemét. Bar a Tarsasag év végi tarifahirdetése sikeres volt, de a
kampanyidészak jelentésége fokozatosan tovabb csékkent.

A Casco biztositasok a teljes nem-élet allomanyi netté megszolgalt dij 6,9%-at teszik ki, a
dijak értéke a targyévben enyhe, 2,2%-0s névekedést mutatott.

A vagyonbiztositas (tliz- és elemi karok) a nem-élet ag masodik legnagyobb termékcsoportjat
képviseli, a telies nem-élet agi netté megszolgalt dij 14,7%-a ebbdl a termékcsoportbdl
szarmazik. A targyévben a termékcsoport nettdé megszolgalt dija kétszamjegyi, 11,8%-0s
mértékben emelkedett.

A teljes nem-élet agi karalakulas 2018-ban is a 2017-eshoz hasonlé képet mutatott, sét a
lakas- és KKV vagyonbiztositasok esetén még kedvezébbnek is bizonyult.

A KGFB lzletag technikai eredménye tovabb javult az évkdzi tarfahirdetéseknek és a portfélio
j6 min6ségének kdszonhetben, 2018-ra 888 millio Ft-os technikai nyereséget eredményezve.

A Casco uzletag biztositastechnikai eredménye bar javult, de a hazai piac alacsony Casco-
dijszintjének kdszonhetden tovabbra is negativ maradt (2018-ban 49 millié Ft-os technikai
veszteség, a 2017-es év 100 millié Ft-os technikai veszteségével szemben).

A vagyon Uzletdgban a karalakulds a varakozasoknak megfeleléen alakult a 2017-es
kedvezdtlen karév utan, 1 176 millid Ft-os biztositastechnikai nyereséget eredményezve a
2017-es 244 millio Ft utan.

Eletbiztositas

Az Eletbiztositasi agban a K&H Biztosité meghatarozé értékesitési partnere 2018-ban is a
K&H Bank maradt.

A rendszeres dijas termékek piaca 2018-ban is tovabb bévult, és a Tarsasagnak sikerult piaci
novekedést meghaladd bdvilést elérnie. Az élet agi bevételek egyre nagyobb aranyban
szarmaznak rendszeres dijas kockazati, és rendszeres dijas megtakaritasi termékekbdl
tamogatva a Tarsasag hosszu tavu értékteremtésre épulé stratégigjat.

Az egyszeri dijas termékek értékesitési volumene tovabbra is nagyon alacsony, mind a
tervekhez, mind a korabbi évekhez képest. A kedvezbtlen kamatkdrnyezetben nagyon nehéz
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vonzo hozamigéret mellett megfeleld védelmet biztosité alapokat inditani. Az egyszeri dijas
termékekbdl szarmazo jovedelem igy tovabb csokkent, a 2017-es értékéhez képest 18%-kal.

A kezelt vagyon értéke 2%-kal csOkkent éves alapon, azonban a teljes életbiztositasi piac
altal kezelt vagyon értéke is csokkent, igy a K&H Biztositd piaci részesedése 5,6%-on
stabilizalédott.

A kockazati termékek hatarozott névekedése sikerrel ellentételezte az egyszeri dijas termékek
alacsonyabb nyereségét igy az élet Uzletag technikai eredménye enyhén ndvekedni tudott a
2017. évi 1 093 millié Ft utan 2018-ban 1 400 millié Ft-ot elérve.

A K&H Biztosito Uzleti teljesitményére vonatkozo részletes (a fenti tajékoztatast kiegészitd)
mennyiségi informacié a jelentés 1. szamu mellékletében, illetve 2. szamu mellékletének
S.05.01.02-es és S.05.02.01-es azonositéju mennyiségi jelentési tablazataiban talalhato.

2.3. Befektetési tevékenység bemutatasa
A K&H Biztositd befektetési allomanya nem valtozott materialisan a jelentéstételi idészak alatt,
a befektetéseinek legnagyobb részét tovabbra is allampapirokban tartja a Tarsasag.

A K&H Biztosité befektetési eredményére vonatkozd részletes (a fenti tajékoztatast
kiegészit6) mennyiségi informacio a jelentés 1. szamu mellékletében talalhato.

A K&H Biztositdé a pénzigyi beszamoldjanak készitésekor alkalmazott magyar szamviteli
rendszer szabadlyainak megfeleléen kdzvetlenil nem szamol el a sajat t6ke terhére sem
nyereséget sem veszteséget.

A K&H Biztosité nem rendelkezik értékpapirositott eszkdzokkel.

2.4. Egyéb tevékenységek bemutatasa

A K&H Biztosito (a biztositasi és befektetési tevékenységen kivili) egyéb tevékenységeinek
eredménye a kdvetkezdképpen befolyasolta a Tarsasag pénzigyi eredményét a jelentéstételi
idészakban:

millié Ft-ban 2018 2017
Egyéb bewetel 192 907
Egyéb raforditas 650 1526
Egyéb tevékenység eredménye -458 -619

Az egyéb bevételek legjellemzébb tételei: el6zd évi céltartalék felhasznalasa, devizas
kotelezettségekhez kapcsolédd arfolyamnyereség, levelez6 partneri  karrendezésbél
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szarmazo bevételek, a 2017.évi TAO-tamogatasok utan jaré adéjovairas, tovabba bevételek
a K&H Csoport tarsasagaival valo egyuttmikodésbél.

Az egyéb raforditasokon belll jellemzd tételek a helyi ipar(izési add, a céltartalék, az
innovaciés jarulék, a K&H Csoport tarsasagaival vald egyltimikodésbdl szarmazo
raforditasok, valamint a devizas kotelezettségekhez kapcsolodd arfolyamveszteség.

Az egyéb tevékenységek pénzigyi eredménye némileg javult a jelentéstételi id6szak soran a
megel6z6 idészakhoz képest, mivel a 2017-es eredményt peren kivilli egyezségek
kedvezdtlenul érintették.

A K&H Biztosité nem rendelkezik lizing megallapodasokkal, sem pénzligyi, sem operativ
lizinggel.

2.5. Egyéb informaciok

2018. els6 honapjaiban a biztositasértékesitésrdl sz6lé 2016/97 EU iranyelvre (IDD) valo
felkészllés utolso lépései keriltek megvaldsitasra. Az EU altalanos adatvédelmi rendelete
(GDPR, 2016/679. EU rendelet) 2018. majus 25. napjatol koételezéen alkalmazandova valt,
amelyre tekintettel szikséges volt a Tarsasag adatkezeléseinek felmérése és modositasa.
Figyelemmel arra, hogy a Tarsasag jelentés gépjarmi biztositasi portfolioval rendelkezik,
érintetté valt a baleseti add eltérlésével és a biztositasi add kiterjesztésével kapcsolatos
szabalyozasban, emiatt rendszerbeli és Ugyféldokumentumszintli maoddositasok voltak
szUkségesek.

Nyilvanos 7



K&H Biztosité Zrt.
Fizet6képességrél és pénzigyi helyzetrél sz6l6 jelentés

3. Iranyitasi rendszer

A K&H Biztosité a fejezet tovabbi részében bemutatott iranyitasi rendszerét ugy alakitotta ki,
hogy az jol illeszkedjen az Uzleti tevékenységével jardé kockazatok jellegének, valamint
megfeleljen a viselt kockazatok nagysagrendjének figyelembe véve azok Gsszetettségét is.
Ezen felll az iranyitasi rendszert is lefed® fliggetlen vizsgalatok eredményei (a Tarsasag
kényvvizsgaloja altal, illetve a bels6 ellendrzés altal megfogalmazott javaslatok) is figyelembe
vételre kerillnek az iranyitasi rendszer folyamatos fejlesztése soran.

A fentiek alapjan a K&H Biztosito értékelése szerint az iranyitasi rendszere az altala vallalt
kockazatok természetének, mértékét, és dsszetettségének megfeleld.

3.1. Altalanos informaciok az iranyitasi rendszerrél

A K&H Biztosité iranyitasaért felelés személyek, testlletek:

Alapité

A Tarsasag egyszemélyes zartkorlen mikoddé részveénytarsasag, ezért a Tarsasagnal nem
mikodik kdzgyllés. Az Alapitd irasbeli dontést hoz a hataskorébe tartozo kérdésekben és a
dontéseirél értesiti az lgazgatdésagot. A hatarozatok a managementtel valé kézléssel Iépnek
hatalyba.

lgazgatdsag

A K&H Biztositd Ugyvezetd szerve az Igazgatésag, amely a kovetkezb 6 feladat- és
hataskorokkel rendelkezik:

e A Tarsasag ugyvezetéseként legalabb harom (3) fébél allé Igazgatésag mikodik,
melynek elndkét (els6 szamu vezetd), elnOk-helyettesét (elsé szamu vezetd
helyettese) és tovabbi tagjait az Ugydontd Felligyeld Bizottsag (Definitive Supervisory
Board, réviden DSB) jeldli ki. Az Ugydénté Felligyeld Bizottsag visszahivhatja, és Ujra
jelélheti az igazgatdsagi tagokat az Ugyvezet6i feladatok ellatasara.

e Az igazgatdsagi tagok az ugyvezetési feladatokat munkaviszony keretében,
hatarozatlan idére latjak el.

o Az Igazgatdsag jogait és feladatait testliletként gyakorolja, hatarozatait a jelenlévék
szotdbbségével hozza.

o Az lgazgatésag a legszélesebb jogkorrel rendelkezik, ami lehetbve teszi, hogy, tagjai
eljarjanak a Tarsasag nevében, illetve annak tevékenységi kdrével kapcsolatos olyan
ugyleteket és miuiveleteket engedélyezzenek, vagy hajtsanak végre, amelyek
jogszabaly vagy az Alapszabaly szerint nem tartoznak az Alapité kizarolagos
hataskorébe.

Nyilvanos 8



K&H Biztosité Zrt.
Fizet6képességrél és pénzigyi helyzetrél sz6l6 jelentés

o Az Alapszabalyban meghatarozott Ugyvezetdi dontések érvényességének feltétele,
hogy az Igazgatésadg beszerezze az Ugydontd Felligyeld Bizottsag elézetes
egyetértését, illetve jévahagyasat.

e Az lgazgatésag feladata az éves mérleg, illetve vagyonkimutatas és a nyereség
felosztasara vonatkozo javaslatnak az elkészitése. Az lgazgatésag gondoskodik a
Tarsasag Uzleti kdnyveinek szabalyszer( vezetésérdl.

o Az Igazgatésag az ugyvezetésrél, a vagyoni helyzetrél és az lzletpolitikardl legalabb
évente egyszer az Alapitonak és haromhavonta az Ugydénté Felligyel6 Bizottsagnak
jelentést készit.

e Az lgazgatosag — az Ugydontd Felligyeld Bizottsag elézetes jovahagyasat kdvetden —
jogosult

o az osztalékelbleg fizetésérdl dontést hozni, valamint
o akozbens6 mérleg elfogadasaval kapcsolatban jévahagyni:
= osztalékelbleg fizetését
= az alaptékének az alaptékén fellli vagyon terhére torténé felemelését.

o Az lgazgatésag felel6sséggel tartozik a Tarsasag napi Ugyeinek viteléért. Az
Igazgatosag elszamoltatja a Tarsasag dolgozoit, elbterjeszti a Tarsasag érdekeinek
megfeleld javaslatokat.

Uqydoénté Feliigyeld Bizottség (DSB)

A K&H Biztositonal Ugydénté Felligyeld Bizottsag miikddik. Az Ugydénté Felligyel® Bizottsag
a Ptk.,, a Bit. és a K&H Biztositdé Alapszabalya szerint mikddik. A mikodés részletes
szabalyait a bizottsag ugyrendje hatarozza meg.

Az Ugydontd Felligyel6 Bizottsag tagjai ellatjgk a térvény és az Alapszabaly altal
meghatarozott feladatokat.

A) Az Ugydontd Felligyeld Bizottsag jogosult az lgazgatdsagi tagok kijeldlésére és
visszahivasara, valamint évente a javadalmazasanak megallapitasara.

B) Az Alapszabaly meghatarozott alabbi Ugyvezetdi dontések érvényességének feltétele az
Ugydonté Felligyeld Bizottsag elézetes egyetértése:

Az lgazgatosag az Ugydonts Feliigyeld Bizottsag elézetes jévahagyasaval

e hatarozhat osztalékel6leg fizetésérdl,
e jogosult a kézbensd mérleg elfogadasara
o az osztalékelbleg fizetésével,
o és az alaptékének az alaptékén fellli vagyon terhére torténd felemelésével
kapcsolatban.

Az Igazgatosag az Ugydontd Felligyeld Bizottsag el6zetes egyetértésével

o celkésziti az éves mérleget, illetve vagyonkimutatast és a nyereség felosztasara
vonatkozé javaslatat, amelyet az Auditor jelentésével egyitt tovabbit jévahagyasra az
Alapito részére,
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o a Tarsasag lgyvezetésérdl, vagyoni helyzetérdl és Uzletpolitikajarol legalabb évente
egyszer az Alapitonak jelentést készit,

o szerzbdéseket kothet a Tarsasag nevében a Vezetés Konyvében meghatarozottak
szerint,

o meghatarozza a Tarsasag stratégiajat,

e meghatarozza a Tarsasag uUzleti tervét, amely tartalmazza a rovid- és kozéptavu
célokat, és az ezek eléréséhez szilkséges eszkdzoket, majd az Ugyddnté Feligyeld
Bizottsag évi utolsd negyedeévi Ulése elé terjeszti,

e megtervezi a Tarsasag koltségvetését; a koltségvetés tervezetét az Ugyddntd
Fellgyel6 Bizottsag évi utolsé negyedévi Ulése elé terjeszti,

e eldonti a Tarsasag politikajat, meghatarozza az Igazgatésag részere iranyadd
alapelveket.

C) A biztositd miikddésének ellendrzésével kapcsolatban az Ugydontd Felligyeld Bizottsag
kuléndsen az alabbi feladatokat latja el:

¢ gondoskodik arrol, hogy a biztosité vagy a viszontbiztosité rendelkezzen atfogo és
eredményes mikddésre alkalmas ellendrzési rendszerrel;

e iranyitia a bels6 ellenbrzési feladatkort ellatd személy tevékenyseégét, amelynek
keretében:

o elfogadja az éves ellendrzési tervet,

o legalabb naptari negyedévente megtargyalja a belsé ellenérzési feladatkdrt
ellatd személy Aaltal készitett jelentéseket, és ellenérzi a szikséges
intézkedések veégrehajtasat,

o szlkség esetén kulsé szakértd felkérésével segiti a belsé ellenbérzési
feladatkort ellatdé személy munkajat;

o megallapitja a bels6 ellenérzési feladatkort ellatdé személyek Iétszamat, ha a
biztosité vagy a viszontbiztositd nem szervezi ki a belsd ellenérzési feladatkort;

o a bels6 ellenérzési feladatkort ellatdé személy altal végzett vizsgalatok
megallapitasai alapjan ajanlasokat, javaslatokat és intézkedéseket dolgoz ki és
ellendrzi ezen ajanlasok, javaslatok, intézkedések végrehajtasat.

A belsd ellendrzési vezeté jogviszonyanak megszintetéséhez az Ugydonté Felligyeld
Bizottsag el6zetes egyetértése szikséges.

Ellenérzési, Kockazatkezelési és Compliance Bizottsag (ARCC)

A K&H Biztositénal az auditbizottsag feladatatat az Ellenérzési, Kockazatkezelési és
Compliance Bizottsag latja el a Bit. 116-117. §-ainak megfeleléen.

A) Az Ellen6rzési Kockazatkezelési és Compliance Bizottsag ellenérzési funkcioi:
e segiti az Ugydonté Feliigyeld Bizottsagot, illetve az Igazgatosagot a pénzigyi

beszamoldrendszer ellenérzésében, a konyvvizsgalé kivalasztasaban és a
konyvvizsgaloval vald egyuttmikodésben,
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o figyelemmel kiséri a biztositd belsé ellenbrzési, kockazatkezelési rendszereinek
hatékonysagat, valamint a pénzugyi beszamolas folyamatat és sziukség esetén
ajanlasokat fogalmaz meg;

o figyelemmel Kkiséri az éves beszamold jogszabalyi kotelezettségen alapuld
konyvvizsgalatat, figyelembe véve a Magyar Konyvvizsgaldéi Kamararol, a
konyvvizsgaloi tevékenységrél, valamint a konyvvizsgaloi kozfeligyeletrél szoélo
torvény (tovabbiakban: Kényvvizsgaldi térvény) szerinti konyvvizsgaloi kozfeligyeleti
feladatokat ellatd hatdésag altal a Konyvvizsgaldi torvény szerint lefolytatott,
min&ségellenérzési eljaras soran tett megallapitasokat és kdvetkeztetéseket;

o felllvizsgalja és figyelemmel kiséri a jogszabaly szerint engedélyezett konyvvizsgald
vagy a konyvvizsgalo cég fuggetlenségét, kulonos tekintettel a biztositd jogszabalyban
el6irt kdnyvvizsgalatara vonatkozo egyedi kdvetelményekrdl sz6l6 EU jogszabalyban
foglaltak teljesulését.

B) Az Ellenérzési Kockazatkezelési és Compliance Bizottsag kockazatkezelési funkcioi:

o felllvizsgalja a Biztosité kockazat keretét;

o felllvizsgalja a pénzmosas, piac, hitel, biztositasi és mikddési kockazatok
fellgyeletét;

e ajanlast tesz az Ugydontd Felligyelé Bizottsag részére a limit szintek struktirajanak
megallapitasara.

C) Az Ellendrzési Kockazatkezelési és Compliance Bizottsag megfeleléségi funkcioi:

o felugyeli a megfelel6ségi funkcio szervezetét, a fuUggetlenség, szakmaisag, hozzaértés
szempontjabdl,

o véleményezi az Igazgatosag el6tti javaslatokat a belsé szabalyzatoknak valo
megfelelés tekintetében;

o felllvizsgalja a megfelel6ségi funkcid szervezetét és feladatait beleértve az
er6forrasokat, jovahagyja a Medfelel6ségi Szabalyzatot abbdl a célbdl, hogy a
biztositonal megfelel6 Megfelel6ségi funkcio mikodjon;

e jovahagyja az éves megfeleléségi programot és rendszeres tajékoztatast kap a
vizsgalatok eredményérdl, a vizsgalatok eredményekeént tett javaslatokrol, és a
vezetdség altal a javaslatokra adott valaszokrél.

A kiemelten fontos feladatkéroknek a feladataik ellatasahoz szikséges felhatalmazast,
er6forrasokat, az eljarasi fuggetlenségiket a K&H Biztositd Szervezeti és Mikodési
Szabdlyzata (SZMSZ) és a Vezetés kdnyve biztositja, illetve az SZMSZ hatarozza meg a
kiemelten fontos feladatkdrok altal az lgazgatdésagnak torténd tanacsadas és jelentéstétel
legfontosabb formai és tartalmi kritériumait is.

Nem volt jelentés valtozas a K&H Biztositd iranyitasi rendszerében a jelentéstétellel érintett
idészak alatt.

Javadalmazasra vonatkozé informaciok
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A K&H Biztosité javadalmazasi politikaja definialja az altalanos — minden munkavallaléra
érvényes — javadalmazasi iranyelveket, valamint a kulcsfontossagu pozicidét betoltd
alkalmazottakra vonatkozé specifikus iranyelveket.

A pénzintézeteket szabalyozé jogszabalyok valtozasa miatt a szabalyzat évente
felulvizsgalatot igényel. A szabalyzas célja keretet adni az altalanos javadalmazasi
iranyelveknek a K&H Csoporton belill, a nemzeti torvények figyelembevételével.

A kompenzacios rendszernek tartalmaznia kell a kbvetkezd elemeket:

e alapbér;
e valtozd bér:
o eredményhez kotott valtozo bér:
= a KBC csoportszintl (a beszamoloban szereplé és/vagy egyszeri
tételek nélkili) eredményeinek figyelembe vétele csak a Biztositd
igazgatosagi tagjai esetében kotelezd,
= a KBC Csoport egyszeri tételek nélkili pénzigyi eredménye (ha van
ilyen),
= egyéni pénzlgyi eredmények vagy a kit(izétt célok elérése;
o egyeéni teljesitmény-alapu kompenzacié (nem pénzigyi kritériumok)

A minimum és maximum el6irasok a kovetkezok:

e A valtozd bér a kdvetkez6k szerint kerlil maximalasra: vagy a fix jovedelem 50%-a,
vagy amennyiben a valtozé jovedelem nem haladja meg az 50 000 EUR-ral
megegyez6 bruttdé Ft Osszeget, akkor maximum a fix jovedelem 100%-a. A
hasznalando arfolyamot a KBC Csoport Javadalmazasi Bizottsaga hatarozza meg;

e a valtoz6 béren belil minimum 10% nem pénziugyi kritériumok egyéni
teljesitményének értékelésén alapul;

e az eredményhez kotott valtozé bér minimum 10%-a a KBC Csoport a beszamoldban
szerepld eredményének alapjan kerll meghatarozasra. Ez a paraméter csak a KBC
szenior menedzsment tagjai esetében kotelezd érvényd.

Részletes informaciok a K&H Biztositd hatalyos Javadalmazasi politikajaban talalhatok

A Tarsasagnal nincs kulén kiegészitd nyugdij- vagy elérehozott nyugdij-rendszer az
igazgatasi, iranyité vagy felugyel® testllet tagjainak vagy mas kiemelten fontos feladatkort
ellaté személyek szamara.

A K&H Biztositonak a beszamolasi idészak alatt nem volt Iényeges tranzakcioja
részvényesekkel, olyan személyekkel, akik jelentés befolyast gyakorolnak a vallalkozasra,
valamint az igazgatasi, iranyitasi és felligyel6 testilete tagjaival.

3.2. Szakmai alkalmassagi és iizleti megbizhatosagi kovetelmények

A kiemelten fontos feladatkdroket betdltd munkavallalokra vonatkozd Szakmai alkalmassagi
és Uzleti megbizhatosagi szabalyzat az alabbi kévetelményeket tartalmazza:
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e A kiemelten fontos feladatkort ellatd munkavallaloknak rendelkeznie kell a feladata
ellatashoz szukséges tudassal és tapasztalattal, tovabba meg kell felelnie a vonatkozé
jogszabalyi kovetelményeknek és tisztaban kell lennie a vallalat altal kovetett
iranyvonallal. A szlikséges tudast és tapasztalatot a munkavallald megfelel
oktatasokra és képzésekre és/vagy munkatapasztalatara (elvben 3-5 év javasolt)
tamaszkodva szerezheti meg.

o A kiemelten fontos feladatkort betdlté szemelynek professzionalis magatartast kell
tanusitania, és rendelkeznie kell megfelelé garancidkkal ahhoz, hogy lelkiismeretes és
fuggetlen moédon tdltse be a tisztségét, kulonds tekintettel a fliggetlenségre
(6sszeférhetetlenségre) és a munkahelyén kivil tanusitott magatartasara is.

e A kiemelten fontos feladatkdrt betdltd munkavallaloknak rendelkeznitk kell a
feladatkorikhoz szikséges specialis kompetenciakkal, ugymint Ugyfél- és
minéségkdzpontusag, kockazattudatossag, vezetdi képesség, a vallalathoz vald
hlség és stressztlré-képesseg.

e A kiemelten fontos feladatkort betolté munkavallalonak feladatat tisztességes,
elkotelezett, fuggetlen, etikus és feddhetetlen modon kell ellatnia.

o Akiemelten fontos feladatkdrt betdltd személy nem lehet érintett a szabalyzat altal
titott elmarasztalasokkal, buntetdjogi, polgari jogi, illetve kozigazgatasi jogi
szankciokkal, birsagolasi eljarassal, intézkedésekkel vagy megallapodasokkal,
amelyek nem felelnek meg az ilyen személyektél elvart megbizhatésagnak.

A felvételi eljaras soran az Emberi eréforras és a Jogi Osztaly ellenérzik a Magyar Biztositasi
Torvény (2014. évi LXXXVIII. Toérvény) szerint kiemelten fontos feladatkdrok betdltési
feltételeinek teljesilését.

A magyar biztositasi térvénynek valé megfelelés érdekében a munkakdri leirasban rogziteni
kell, hogy az adott pozicio ellat-e kiemelten fontos feladatkért, és amennyiben igen, akkor
tartalmaznia kell a részletes kdvetelményeket és a pozicié felelésségét.

Az ellen6rzési feladatok ellatasaért felelés személyek felelések a munkajuk "technikai"
szempontjait érintéen dnmaguk fejlesztéséért és képzéséért. A Tarsasag ezt mind idékeret
biztositasaval, mind pénzugyi tamogatassal segiti.

A kiemelten fontos feladatkoért betdltd munkavallaldknak nyilatkozatot kell tennilk a szakmai
alkalmassagukrol, és pénzigyi megbizhatésagukrdl a kiemelten fontos feladatkor ellatasara
vonatkozdan. A szakmai alkalmassagi és Uzleti megbizhatosagi nyilatkozatokat a Tarsasag
Emberi eréforras osztalya tartja nyilvan.

3.3. Kockazatkezelési rendszer, ideértve a sajat kockazat- és szavatolotéke-
értékelést

A K&H Biztositoé kockazatkezelési és kontroll rendszere szempontjabdl kiemelt jelentéségi a
Téke és Kockazat-feliigyeleti Bizottsag (CROC), illetve az Uj és Miikodé Termékek és
Folyamatok Biztositoi Bizottsaga (NAPP INS).

Nyilvanos 13



K&H Biztosité Zrt.
Fizet6képességrél és pénzigyi helyzetrél sz6l6 jelentés

T6ke és Kockazat-felligyeleti Bizottsag (CROC)

A CROC célja az lgazgatésag tdmogatasa a teljes kor(i kockazat- és t6kekezelési tervek
mikodésében, végrehajtasaban, és alkalmazasaban, a kils6 és belsd érdekeltek
elvarasainak, valamint a vonatkozo jogszabalyoknak és szabalyozasoknak megfeleléen.

A CROC az lgazgatésag egy egyesitett bizottsaga a kockazat- és tékekezelésnek, amelyet
egy vagy tébb Kockazati Bizottsag, mint az egyes meghatarozott kockazati teriletek
javaslattevd forumai tamogatnak.

A CROC-ot az Igazgatdsag alapitja, és atruhazott hataskorében jar el. Az atruhazott hataskor
magaban foglalja a kévetkez8 jogokat:

o felkutatia a CROC szamara szikséges informacidkat barmely szervtél és
alkalmazottol;

o hozzaférése van barmely, a mikdédéséhez szikséges informacidhoz;

o felllvizsgalatokat tart a feladatkorébe tartozo Ggyekben;

e beszerzi a bels6 és kiils6 szakmai tanacsokat;

o Jdllast foglal, véleményt nyilvanit a vallalati értékteremtéssel, kockazatokkal, illetve
tékével kapcsolatos ugyekben.

Uj és Miikéds Termékek és Folyamatok Biztositoi Bizottséga (NAPP INS)

Az NAPP INS célja a gordilékeny, és egyben hatarozott és atlathato folyamat kialakitasa az

e Uj és modositott termékek / szolgaltatasok / folyamatok / értékesitési csatornak
jévahagyasara

o termékek/szolgaltatasok/folyamatok/értékesitési csatornak megsziintetésére

e meglévé termékek / szolgaltatasok / folyamatok / értékesitési csatornak (rendszeres)
felllvizsgalatara

ugy, hogy az Gzleti érdekek egyensulyban alljanak a kockazati és mikoddési szempontokkal.

A folyamat néveli az Gzleti terlletek megértését és tudatossagat a termékek/szolgaltatasok
[folyamatok/értékesitési csatornak élettartama alatt felmerild lényeges kockazatok és
kockazatcsOkkentd tényez6k terén.

Az NAPP INS miikbdése segiti megakadalyozni, hogy a KBC rossz vagy rosszul értékesitett
termékeket/szolgaltatasokat nyujtson, illetve egyéb, a termékekkel / szolgaltatasokkal /
folyamatokkal / értékesitési csatornakkal vagy az Ugyfelekkel kapcsolatos egyéb jelentés
incidenseket elkertilje.

Mind az els6 és masodik védelmi vonal részt vesz az NAPP INS soran az eléterjesztési,- és
a véleményezési folyamatban is.

3.3.1. Kockazatkezelési rendszer

A kockazatkezelési funkcié a kockazatkezelési szabalyok bevezetésével, az lzleti
folyamatoknak a kockazatok azonositédsatél a kockazatokrol vald jelentések készitéséig
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terjed6 ellendrzésével és a bels6 kontrollkdrnyezetrél és kockazati kitettségekrél atfogo képet
adva tdmogatja a Tarsasag Uzletmenetét.

A KBC Kockazatkezelési keretszabalyzata (Risk Management Framework, roviden RMF) az
alapja a KBC Csoporton belll folytatott kockazatkezelési tevékenységeknek. A KBC RMF
fekteti le a folyamatos kockazatkezelés elveit és modszereit a csoport minden szintjére
vonatkozdan. Az altalanos keretszabalyok részletei kiilénb6z6 tovabbi koncepcidk, iranyelvek
€s egyeb eszkdzdk segitségével kerllnek a kuldonbdzé kockazattipusokra alkalmazhaté
modon kidolgozasra.

A KBC RMF bevezetésének nyomon kovetésére az ugynevezett Group Key Control Risk &
Capital Management (GKC RCM) folyamat szolgal, mely magaban foglalja maganak a
keretszabalyoknak és a tamogatd dokumentaciénak a kidolgozasat, a keretszabalyok
bevezetésének tdmogatasat, nyomon kovetését és megfeleléségének értékelését. A GKC
RCM folyamat sordn azonositott kulcs-kontrollok bevezetését a KBC Csoport
kockazattipusonként kérd6ives alapon (uUn. implementacidos checklistek segitségével)
ellendrzi.

A K&H Biztosito esetében egy Kockazatkezelési szabalyzat kertilt [étrehozasra, mely minden
kockazattipust lefed. Emellett a K&H Biztosité a K&H Csoport kockazatkezelési szabalyzatat
alkalmazza a mikodési, a reputaciods, illetve az Uzleti és a stratégiai kockazatok esetén.

A Kockazatkezelési szabalyzat implementalasan tulmenben a Tarsasag kockazatkezelése
felel6s a kovetkez6 feladatok végrehajtasaért is:

A relevans kockazatok az lgazgatosag és az Ellenbrzési Kockazatkezelési és

Compliance Bizottsag (Audit Risk and Compliance Committee, roviden ARCC) felé

torténd jelentése.

e A kildnb6z6 biztositastechnikai szamitasok soran alkalmazott modellek és
paraméterek validacidja.

o Az eszkéz-forras gazdalkodas rendszeres elemzése.

o Kulonb6z6  témakorok  kockazati  szempontbdl — torténdé  véleményezése
(viszontbiztositas, Uj termékek bevezetése).

e A Szolvencia IlI-h6éz kapcsolédd szamitasi (biztositastechnikai tartalékok,
tékekdvetelmények és rendelkezésre allo téke) és jelentési folyamatok végrehajtasa.

e A Sajat kockazat- és szavatolotoke-értékeléshez (Own Risk and Solvency
Assessment, roviden ORSA) kapcsolédd szamitasi és jelentési folyamatok
végrehajtasa.

o Az Uzleti tervezés folyamataban (Alignment of the Planning Cycles, réviden APC) valo

részvétel.

A K&H Biztositonal a mikddési kockazatok kezelésének feladatat a K&H Bank Kockazat
Integracio és Tamogatas Igazgatdsaga latja el.
3.3.2. Sajat kockazat- és szavatolétoke-értékelés

A K&H Biztosité a rendszeres ORSA folyamatanak f6 elemeit éves gyakorisaggal, a szorosan
kapcsolodod, szintén éves ciklusokat kévetd csoportszintli stratégiai tervezési folyamattal
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(Alignment of Planning Cycles, roviditve APC) &sszehangoltan hajtja végre. Az APC
O0sszehangolja a pénzugyi tervezésnek, a vallalati stratégia felllvizsgalatanak, a kockazati
étvagy meghatarozasanak és a tékehelyzet belsé értékelésének folyamatait.

Az APC folyamat 6t fazisat a kdvetkez8 abra szemlélteti:

1. Stratégia és 2. Stratégiai

kockazati étvagy tervezés, 3. Stratégiai

tervezés, csoport
szint

4. Uzleti terv 5. Visszamérés és
elkészitése reagalds

meghatarozasa, leanyvallalati
csoport szint szint

A K&H Biztositd — Uzletének érettségi fokat figyelembe véve — a normal ORSA folyamat éves
gyakorisagu végrehajtasat megfelel6 rendszerességiinek értékeli.

A K&H Biztosité lgazgatésaga a normal (rendszeres) ORSA mellett elrendelheti rendkivili
ORSA végrehajtasat, amennyiben az Uzleti tervhez (APC) képest jelentés eltéréseket
tapasztal.

A K&H Biztositdé éves ORSA folyamata a december 31-i allapot alapjan értékeli a Tarsasag
helyzetét és az err6l készilt jelentés a kovetkezd év november 30-ig kerll benyujtasra a
Feligyeletnek. A K&H Biztositd6 nem tesz kulonbséget a belsdé célokra készild és a
Felligyeletnek benyujtott ORSA jelentése kdzott. Minden ORSA jelentést kiegészit egy
ugynevezett ,ORSA rekord”, ami mind az ORSA folyamat végrehajtasa, mind az ORSA
jelentés készitése soran felhasznalt dokumentumokat tartalmazza.

A fent ismertetetett folyamatok és vizsgalatok eredménye alapjan értékelésre kerul, hogy a
Tarsasag rendelkezésre allé tékéje mennyiben tekinthetd elégségesnek a tbkekovetelmények
fedezetére, az értékelés eredménye megtaldlhatd a Tarsasag ORSA jelentésében. Az
értékelés soran az ORSA jelentés kiemelt figyelmet fordit a kdvetkezdkre:

o Arendelkezésre all6 t6ke értékének és Osszetételének alakulasa haroméves idétavon,
kllénbdz6 gazdasagi forgatokdnyvek megvaldsulasa esetén.

o Aszavatol6tbke-szukséglet alakulasa haroméves id6horizonton, tekintettel a Tarsasag
és a Csoport kockazati profiljanak varhaté valtozasaira.

o AKkUlIénb6zb forgatokdnyv-elemzések és érzékenységvizsgalatok hatasa a sziikséges
és a rendelkezésre allo toke szintjére.

A K&H Biztosité a Szolvencia Il standard formuldjara tamaszkodik szavatolotdke-
sziukségletének meghatarozasa soran. A Tarsasag eéves gyakorisaggal vizsgalja, hogy
kockazati profija alapjan a standard formula alkalmas-e a tdkeszikségletének
meghatarozasara.

3.4. Belso ellenorzési rendszer
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A biztositasi tevékenységrdl sz6lo 2014. évi LXXXVIIL. térvény, illetve a Magyar Nemzeti Bank
(MNB) 4/2016.' és 5/2016.2 szamu ajanlasai alapjan, a K&H Biztosité az alabbiak szerint
szervezte meg a harom védelmi vonal mentén mikodo belsd ellenérzési rendszerét:

o FElsd védelmi vonal: az uzleti terlletek latjak el, melyek végrehajtiak a sziikséges
mikodési és iranyitasi kontrollokat tranzakcidos szinten, a kockazatkezelési
szabalyzat(ok)nak, a belsé kontroll folyamatoknak és a Tarsasag kockazati
étvagyanak megfeleléen.

e Masodik védelmi vonal: a kontroll funkciok biztositjak (kockazatkezelési,
megfeleléségi, jogi, pénzlgyi terlletek, stb.), az elsé szamu védelmi vonal részére a
kockazatkezelési szabalyok és a kockazatkezelési mérészamok kialakitasaval,
valamint rendszeres, a portfolié szintli kockazatokra és a kockazati limitek betartasara
vonatkozé ellenérzések végrehajtasaval, a kivételek jelentésével.

¢ Harmadik védelmi vonal: a bels6 ellenérzés tolti be, rendszeresen ellenérzi a kockazati
szabalyzatok, a kontroll folyamatok, és az etikai normak megfeleléségét és
hatékonysagat, a K&H Biztositd 6sszes tevékenységének vonatkozasaban (mind az
elsé, mind a masodik védelmi vonalon).

A megdfeleléségi (Compliance) funkcié f6 célja a Tarsasag mikddése soran a compliance
kockazatok miatti incidensek bekdvetkezésének megel6zése.

A compliance kockazaton annak kockazatat értjik, hogy valamilyen birdsagi, adminisztrativ
vagy szabalyozéi szankcidval sujtjak az intézményt és/vagy annak dolgozéit a jogszabalyi
vagy szabalyozdi elbirasok altal megszabott feddhetetlenségi és magatartasi kbvetelmények
be nem tartasa miatt, ami aztdn a j0 hirmév elvesztéséhez, és esetleg pénzigyi
veszteségekhez vezet. A j60 hirnév a vonatkozo bels§ politikanak, a vallalat sajat — a
tevékenység feddhetetlenségével kapcsolatos — értékeinek és magatartasi szabalyainak valo
meg nem felelés miatt is sérilhet. A feddhetetlenségre vonatkozé alapelveket a K&H Biztosito
Feddhetetlenségi szabalyzata tartalmazza.

A harom védelmi vonalas belsd ellenbrzési rendszer koncepciojaban a compliance kockazat
kezelésére a kdvetkez6 iranyelvek alkalmazandoak:

o Az Uzleti terlletek kozvetlen felelbésséget viselnek a tevékenységuket érintd
compliance kockazatok tekintetében, és teljes beszamolasi kotelezettség terheli Sket
az lgazgatdsag és a szabalyozé hatdésagok felé.

e A Tarsasag Compliance teruletét masodik védelmi vonalként felel6sség terheli azért,
hogy az Uzleti tertletnek — tanacsadas, megel6z6 intézkedések és ajanlasok révén —
tamogatdast biztositson ezen kockazatok kezelése és figyelemmel kisérése terén.

A Compliance funkciéhoz tartozé f6 feladatok:

o Napi szintl tanacsadoi szerepet tlt be az Uzleti terlletek felé, tdmogatast nyujt az uj
kovetelmények implementacidjdban és — az ezeknek valé megfelelés érdekében —

1 A Magyar Nemzeti Bank 4/2016 (VI.06) szamu ajanlasa a biztositok és viszontbiztositok iranyitasi rendszerérél.
2 A Magyar Nemzeti Bank 5/2016 (VI.06) szamu ajanlasa a bels6 védelmi vonalak kialakitasarél és miikédtetésérdl,
a pénzligyi szervezetek iranyitasi és kontroll funkcioirél, melyet 2019 januar 1-jével hatalyon kivul helyez A Magyar
Nemzeti Bank 27/2018 (XII.10) szamu ajanlasa a belsé védelmi vonalak kialakitasardl és miikédtetésérdl, a
pénziigyi szervezetek irdnyitasi és kontroll funkcioirdl.

Nyilvanos 17



K&H Biztosité Zrt.
Fizet6képességrél és pénzigyi helyzetrél sz6l6 jelentés

megel6z6 intézkedéseket vezet be (kockazatok azonositasa és felmérése, Ui
szabalyok monitorozasa, belsé folyamatok kiépitése, oktatas és tudatossag
tamogatasa).

o Ellenérzési funkciét lat el, mely az intézmény compliance kdévetelményeinek vald
megfelelését monitorozza, a masodik védelmi vonal szintjén torténd teszteléssel,
illetve ellenérzések és vizsgalatok lefolytatasaval, szikség esetén ajanlasok
kiadasaval.

A Compliance funkcid negyedéves gyakorisaggal jelentést tesz a tevékenységérdl az
Ellen6rzési, Kockazatkezelési és Compliance Bizottsag (ARCC) és az lgazgatdsag felé. A
jelentés tartalmazza a compliance programok és vizsgalatok eredményét, az ezek soran
megallapitott f6bb hianyossagokat, szabalysértéseket, a kapcsolédd korrekcios
intézkedéseket, komolyabb incidenseket, valamint a fébb ajanlasokat és annak jelzését, ha
az Uzleti terllet egyes ajanlasoknak nem felel meg.

3.5. BelsoO ellenorzési feladatkor

A K&H Biztositdé Belsé Ellenérzése a KBC Csoport Belsd Ellenérzésének (KBC Group
Corporate Audit) szakmai iranymutatasai alapjan mikodik, fliggetlenségét az biztositja, hogy
kozvetleniil a K&H Biztositd Ugydéntd Feliigyels Bizottsaganak (DSB - Definitive Supervisory
Board) és a KBC Csoport Corporate Audit teriletének tartozik beszamolasi kotelezettséggel.

A belsé ellendrzési feladatkornek a Tarsasag belsé ellenérzési szabalyzataban meghatarozott
céljai a kovetkezbek:

e az intézmény és ugyfeleinek az intézménnyel Osszefiggd eszkdzeinek és a
tulajdonosok érdekeinek védelme,

e azintézmény jogszabalyoknak megfelel6 mikddésének elbsegitése és ellendrzése,

e az intézményre vonatkozdé belsd szabalyzatokban foglalt elbirasok betartasanak,
valamint elégségesseégeének ellendrzése,

e a jogszabalyoktél és a belsd§ szabalyzatokban foglaltaktdl valé eltérések, az
alkalmazott gyakorlat és a beépitett ellenérzés hianyossagaiban rejlé kockazatok
feltarasa, jelentése,

e fliggetlen megerésités az lgazgatdsag és az Ugydonté Felligyeld Bizottsag szamara,
hogy a kockazatkezelési folyamatok, belsé kontroll funkcidk, valamint a
vallalatiranyitas és a bels6 szabalyozasi- és torvényi megfeleléség biztositasa
hatékonyan, eredményesen és megfelel6 minéségben mikodik,

e az lgazgatésag, az Ugydontd Felligyel6 Bizottsag és a vezetéség tamogatasa, hogy
ezen folyamatokban valé kotelezettségeinek eleget tehessen,

o olyan egyértelmi és végrehajthaté ajanlasokat tegyen, amelyekkel az ellendrzési
munkaja soran feltart hianyossagok megszintethetdéek, valamint ezen ajanlasok
megvalositasat kovesse,

¢ jelentsen minden jelentds problémat vagy kockazatot, amely a tudomasara jutott, és a
magas kockazatu helyzetekben (mint példaul lehetséges csalas, torvényeknek, illetve
bels6 szabdlyoknak vagy folyamatoknak val6 nem-megfelelés) minden szikséges
vizsgalatot elvégezzen,
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e az egyéb fellgyeleti vagy audit szerveknek, ideértve a Fluggetlen kdnyvvizsgalét és a
hivatalos Fellgyeletet ellaté szervezetet munkajat koordinalja annak érdekében, hogy
ezen szervezeteknek a hatékonysagat fokozza, mikdzben minimalisra csdkkenti az
Uzleti tertletek esetleges atfedésbdl adddo sziikségtelen terhelését,

e végrehajtson minden megbizast vagy projektet, mellyel az lgazgatosag vagy az
Ugyddnté Felligyel® Bizottsag megbizza.

A Belsé Ellenérzés a feladatkdrét a kdvetkezéképpen latja el:

o cellenérzi a Tarsasag belsd szabalyzatoknak megfeleld miikédését és hatékonysagat,
tovabba a Tarsasag altal folytatott biztositasi tevékenységet a térvényesség, a
biztonsag, az attekinthetéség és a célszerliség szempontjabdl;

o cellen6rzési tervet készit, vezet be és tart fenn, amely meghatarozza a kévetkez8
években elvégzendd ellenérzési munkat, figyelembe véve minden tevékenységet és a
biztosito teljes iranyitasi rendszerét. A belsé ellenérzési tervet a DSB hagyja jova. A
Belsd Ellen6rzés az ellenérzési terv végrehajtasanak folyamatarél a DSB-t és az
ARCC-t negyedéves gyakorisaggal tajékoztatja;

o végrehajtia a belsd ellendrzési feladatokat a prioritasok meghatarozasa soran
kockazatalapu megkozelitést alkalmazva. A belsd ellenérzési vizsgalatok
eredményeirdl az lgazgatésagot, a DSB-t és az ARCC-t negyedéves gyakorisaggal
tajékoztatja;

o A Belsé Ellenérzés ajanlasainak végrehajtasa, és a végrehajtas folyamatarél a Belsd
Ellen6rzés rendszeres tajékoztatasa az ajanlasban érintett terllet vezet6ségének
feladata. A nyitott ajanlasokat kizarélag a Bels6 Ellenérzésnek van lehetésége lezarni,
amennyiben az érintett terllet az azonositott kockazatok hatékony kezelését
megvaldsitotta. A Bels6 Ellenérzés az Igazgatdsag részére havi gyakorisaggal jelenti
a nyitott és a lejart audit ajanlasok szamat, illetve az adott hénap soran azonositott
jelentds kockazatokat. A Csoport Végrehajté Bizottsdaganak (Group Executive
Committee) 2013-as hatarozata értelmében a Tarsasagnal az év végi lejart audit
ajanlasokra vonatkozéan zéro tolerancia van érvényben;

e a belsé ellen6rzési rendszer min6ségére vonatkozo véleményt allit ki, melyet éves
gyakorisaggal ismertet az Igazgatdésaggal, a DSB-vel és az ARCC-vel;

e tanacsot ad kockazati és ellendrzési kérdésekben az Uzleti és ellenbrzési teruletek
szamara a belsé ellendrzési szerepkor altal megengedett kereteken belll;

e (Osszehangolja a tevékenységét (a Tarsasag és a csoport 2. védelmi vonalaban
szerepld) egyéb ellenbrzési terlletek munkajaval.

3.6. Aktuariusi feladatkor

Az aktuariusi feladatkdrt az aktuarius csoport latja el. Az aktuariusi csoport munkajat a vezetd
aktuarius ellenérzi.
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A biztositasi torvény® altal megkovetelt, az aktuariusi feladatkor altal ellatott feladatok a
kovetkez6k:

¢ A biztositastechnikai tartalékok szamitasa és az ezek soran alkalmazott médszertanok
O0sszehangolasa.
o A szamitasok soran alkalmazott modellek és paraméterek megfelel6ségének
biztositasa.
e A szamitasok soran alkalmazott adatok mindségének és megfeleléségének
biztositasa.
e Alegjobb becslések és a tapasztalati adatok 6sszehasonlitasa.
¢ A hagyomanyos életbiztositasi szerz6dések tartalékain elért tdbblethozam felosztasa.
e Jelentés a biztositastechnikai tartalékok megfelel6ségérdl.
¢ A kockazatvallalasi politika véleményezése.
e A viszontbiztositasi struktura véleményezése.
o A kockazatkezelési rendszer hatékonysaganak el6segitése, kulénds tekintettel a
kévetkezbkre:
o A szavatol6tbke-szUkséglet és a minimalis tokeszikséglet szamitasa.
o A sajat kockazat- és szavatolétbke-értékelése (ORSA folyamat).

3.7. Kiszervezés

A K&H Biztositd a kiszervezési tevékenységek esetében a KBC Csoport szintjén
meghatarozasra kerllt elveket koveti. A kiszervezések kereteit a KBC Csoport GKC
szabalyzatai, valamint a K&H Biztositd Kiszervezési szabalyzata hatarozza meg. A K&H
Biztositd kiszervezett tevékenységei megfelelnek a helyi szabalyozasoknak és
irAanymutatasoknak. A kiszervezett tevékenységeket altalaban helyi (magyarorszagi)
szolgaltatok latjak el, néhany a KBC Csoport altal nyujtott kiszervezett szolgaltatast kivéve,
melyek esetén a szolgaltatas nyujtasa kalféldrél torténik.

A meghatarozasra kertlt Kiemelten fontos (materialis, kritikus) kiszervezett tevékenységek és
feladatkorok a kovetkez6képp csoportosithatoak:

o Kiemelten fontos (materidlis; kritikus) kiszervezés. Kiemelten fontos kiszervezésnek
mindsllinek minden esetben az alabbiak (ha a felsorolt feltételek kozul legalabb egy
teljesul):

o atevékenység kiszervezeése jelent6s hatassal lehet a vallalat mikodésére,

o a tevékenység meghiusulasa vagy akadalyoztatasa esetén a vallalat
pénzugyeire vagy hirnevére gyakorolt hatadsa magas,

o az uzletmenet folytonossagara gyakorolt hatadsa nagy,

o a biztositd engedélyét érintd kdvetkezményekkel jarhat probléma felmertilése
esetén.

o A K&H Biztosité altal kiemelten fontosnak nyilvanitott tevékenységek:

o karrendezés
o vagyonkezelési tevékenység (befektetési tevékenység, portfolié kezelés)

32014. évi LXXXVIIL. tdrvény a biztositasi tevékenységrél.
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o elektronikus adatfeldolgozas, adattarolas, folyamatos és mindennapi

rendszerkarbantartas és tamogatas (IT).
e A K&H Biztositd altal kiemelten fontosnak (materidlis, kritikus) mindsitett
feladatkorok:

o az aktuariusi feladatkor;

o kockazatkezelési feladatkor (ide értve a sajat kockazat- és szavatolétéke-
értékelési folyamatot);

o megfelelbssegi feladatkor;

o belsé ellendrzési feladatkor.

A Jogi terllet el6zetesen véleményezi a Kkiszervezési szerz6dések tervezetét a
jogszabalyoknak torténé megfelelés szempontjabdl.

3.8. Egyéb informaciok

A K&H Biztosité a fejezet korabbi részeiben ismertetetteken tul semmilyen egyéb informaciot
nem tart az irdnyitasi rendszerére vonatkozdan Iényegesnek.
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4. Kockazati profil

A K&H Biztosité szamos agazat-specifikus kockazatnak van kitéve, mint példaul a kamatlabak
vagy a devizaarfolyamok megvaltozasabol fakadd kockazatok, biztositasi kockazat,
hitelkockazat, mikodési kockazat, stb.

Jelen fejezet a K&H Biztositd legjelentésebb, szektor-specifikus kockazatainak ismertetését
tartalmazza.

A K&H Biztosité Kockazati étvagya (Risk Appetite Statement) tartalmazza az lgazgatésag és
a felsOvezetés allaspontjat a kockazatvallalasrol altalaban, tovabba a kockazatok elfogadhatd
szintjérdl, illetve Osszetételérdl, figyelembe véve a Tarsasag altal megcélzott megtérilést. A
Risk Appetite Statement tartalmazza a kockazati profil és a kockazati étvagy meghatarozasat
Osszességeben és minden kockazati tipus esetén egyenként, az ,alacsony”, ,k6zepes”, illetve
,magas” kategodriak alkalmazasaval.

A K&H Biztosito esetén ez a kdvetkezd kockazati étvagyat és kockazati profilt jelenti:

A K&H Biztosito kockazati étvagyanak valtozasa 2018-ban, illetve kockazati
profiljanak vart alakuldsa a 2018-2021-es id6tavon
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Osszességében: kézepes kockazat profil, alacsonyabb, mint amit a K&H Biztositd kockazati
étvagya megengedne.

A K&H Biztositd kockazati kitettségeinek alakulasat az Integrated Risk Dashboard
segitségével kiséri figyelemmel. A dokumentum legalabb negyedéves rendszerességgel
készll, dsszeallitasat a Tarsasag Kockazatkezelési osztalya koordinalja. A Dashboard célja,
hogy kockazati kulcsmutatok segitségével (kockazati tipusonként tobb kockazati indikatorral)
megragadja az 0sszes jelent6s kockazatot, melynek a Tarsasag ki lehet téve. Az elkészilt
Integrated Risk Dashboard jelentéseket a kockazatkezelés megtargyalasra benyujtja a K&H
Biztosito lgazgatdsaganak.
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4.1. Biztositasi kockazat

A biztositasi, vagy biztositastechnikai kockazatok a biztositott karok bekévetkezésének
gyakorisagaban, illetve nagysagaban meglevé bizonytalansagbdl fakadnak. A kapcsolodo kockazatok
megfelelé kockazatvallalasi, arazasi, tartalékolasi, viszontbiztositasi és karrendezési szabalyok utjan,
tovabba fiiggetlen biztositasi kockazatkezelés alkalmazasaval kezelhetéek.

A biztositastechnikai kockazatokra vonatkozo csoportszint( stratégia megfogalmazasa a KBC
Biztositd Veégrehajté Bizottsaganak (Executive Committee of KBC Insurance) hataskorébe
tartozik, melyben a csoport Biztositasi bizottsaga (Group Insurance Committee) segiti,
utdbbiban mind az Gzleti, mind a kockazatkezelési funkcié képviselve van.

A K&H Biztosito altal alkalmazott eljarasok lehetéve teszik a KBC csoportszint(i és a Tarsasag
egyedi kockazati étvagyanak és a kockazatok megtartasi limitjeinek figyelembe vétele mellett
a megfelel6 jovedelmez6ség és a magas szinvonali kockazatvallalas egyidejli
megvalositasat.

A KBC Csoport kockazatkezelési funkcioja fejleszti és vezeti be a biztositasi kockazatkezelési
keretszabalyokat a csoport dsszes leanyvallalatdban. A KBC Csoport kockazatkezelésének
feladata a biztositasi kockazatok kezelésére szolgald folyamatok leanyvallalati szintl
implementaciéjanak tamogatasa mellett a folyamatok fejlesztési iranyainak kijelélése is.

A biztositasi kockazatkezelés szabalyai a kdvetkez6 f6 épitékdvek mentén épulnek fel:

o A jelentds biztositasi kockazatok azonositasa és elemzése, beleértve az (j
kockazatoknak, a kockazatok koncentraciojanak vagy felhalmozédasanak elemzését
és a kockazatok korai el6rejelzését lehetdveé tevé indikatorok kialakitasat.

o A kockazatok szamszerisitésére alkalmas modszerek fejlesztése és azok gyakorlati
alkalmazasa a tulajdonosi érték maximalizalasa érdekében. Példaul biztositasi
kételezettségek legjobb becslésen (best estimate) alapuld értékelése, ex-post
jovedelmezbségi vizsgalatok folytatasa, stressz tesztek végrehajtasa, természeti
katasztrofakkal szembeni, egyéb élet, nem-élet és egészségbiztositasi kitettségek
modellezése és (belsd) tékeszamitasi eljarasok meghatarozasa.

e Biztositasi kockazati limitek meghatarozasa és az azoknak valé megfeleléség
ellen6rzése, tovabba a viszontbiztositasi struktura véleményezése.

Biztositasi kockazatok koncentracioja

A biztositasi kockazatok koncentracidja féleg a kdvetkezd esetekben figyelhetd meg:

o Természeti katasztrofak kockazatai (vihar-, arviz-, féldrengéskarok, stb.)

e Ember altal okozott (nem természeti) katasztrofak kockazatai (pl.: jarvanyok, nagy
balesetek, stb.)

e Specialis tevékenységekhez kapcsolédd kockazatok, pl.: atomenergia-termelés
kockazata, terrorizmus kockazat
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A KBC csoport kockazatkezelése kifejlesztett egy modellt a csoportszintli nem-életbiztositasi
kockazatok értékelésére, beleértve a természeti katasztrofa-kockazatokat. A modell méri a
legjelent6ésebb nem-életbiztositasi kockazatokat (katasztréfakockazat, illetve a dijak és
tartalékok kockazata) minden, a csoportba tartozé biztositd és viszontbiztositd tarsasag
esetén, és figyelembe veszi a (csoporton kivili és bellli) viszontbiztositasok hatasait is. A
fenti modell kockazati koncentraciéra vonatkozé szamitasai alapjan keril kidolgozasra a
kockazatmegtartasi limiteket meghatarozo keretrendszer (mind egyedi, mind csoportszinten),
ami alapjan mar a kockazatok csokkentéseére alkalmas viszontbiztositasi fedezet vasarolhato.

Biztositasi kockazatok csékkentése

A biztositasi kockazatvallalasra vonatkozé szigoru szabalyok betartasa mellett a Tarsasag
viszontbiztositasi fedezet vasarlasaval tamogatja a Kockazati étvagyaban megfogalmazott
stratégiai céljai megvaldsitasat. A célok megvalésitasa érdekében a KBC csoport
viszontbiztositasi szabalyzata eldirja, hogy minden jelentés leanyvallalatnak viszontbiztositas
vasarlasaval kell gondoskodnia arrdl, hogy nettd kitettségei a kockazatmegtartasi limitekre
vonatkozd keretrendszer altal meghatarozott hatarokon belll maradjanak.

A biztositasi portféliok a viszontbiztositasi szerz6dések révén védettek mind az egyedi nagy
karokkal, mind a kockazatok halmozédasaval, illetve koncentraciojaval szemben. A Tarsasag
viszontbiztositasi szerzédései harom f6 csoportra oszthatok, ugymint vagyonbiztositashoz,
felelésségbiztositashoz és személybiztositashoz kapcsolddo fedezetek. Az egyes fedezetek
értékelése és megujitasa éves gyakorisaggal térténik, a folyamatot a KBC csoport koordinalja.
A viszontbiztositasi szerz6dések nem-aranyosak, alapvetéen a nagy egyedi karok, egyedi
karesemények hatasai ellen nyujtanak fedezetet. Tanacsaddi szerepben a fliggetlen
kockazatkezelési funkcié is részt vesz a viszontbiztositasi struktira megujitdsanak
folyamatédban. Az alkalmazott megkdzelités révén a K&H Biztositd optimalizalni tudja a
biztositasi kockazatok sajat megtartasainak szintjét, kiilonds (de nem kizarélagos) tekintettel
a természeti katasztréfakkal és a gépjarmi felelésségbiztositasi katasztrofa-eseményekkel
szembeni Kitettségeire.

Eletbiztositasi kockazat

Az alabbiakban kozolt tablazat szemlélteti a K&H Biztositd (a Szolvencia Il elvei szerint
szamitott) biztositastechnikai tartalékainak megoszlasat az életbiztositasi agon belll 2018.
december 31-re vonatkozoan:

Biztositastechnikai tartalékok Szolvencia ll Az egész
2018.12. 31-én, millié Ft-ban aranyaban
Egészség (élethezhasonld) -153 0%
Elet (kivéve egészség, index- vagy unit-linked) 15258 15%
Index-linked és unit-linked 86 375 85%
Elet 6sszesen 101 480 100%
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A Tarsasag életbiztositasi allomanyat a biztositastechnikai tartalékok megoszlasa alapjan
javarészt index-linked és unit-linked biztositdsok alkotjak, melyek esetén a befektetési
kockazatot teljes egészében az lgyfél viseli. Emellett jelentés a hagyomanyos (megtakaritasi
és kockazati) életbiztositasokhoz kapcsolédé tartalékrész. Az életbiztositashoz hasonléan
kezelt (SLT) egészségbiztositasok tartaléka ezzel szemben nem jelentds (negativ értéke azt
jelzi, hogy a figyelembe veheté allomanyon vart bevételek jelenértéke meghaladja az
ugyanezen allomanyhoz kéthetéen vart kifizetések jelenértékét).

Nem-életbiztositasi kockazat

Az alabbiakban kozolt tablazat szemlélteti a K&H Biztositdo (a Szolvencia Il elvei szerint
szamitott) biztositastechnikai tartalékainak megoszlasat a nem-életbiztositasi agon belll
2018. december 31-re vonatkozoéan:

Biztositastechnikai tartalékok Szolvencia Il Az egész
2018.12. 31-én, millié Ft-ban aranyaban
Nem-élet (kivéve egészség) 23797 110%
Egészség (nem-élethezhasonlo) -2 117 -10%
Nem-élet 6sszesen 21681 100%

A nem-életbiztositashoz hasonldéan kezelt (NSLT) egészségbiztositasok tartaléka nem
jelentds (negativ értéke azt jelzi, hogy a figyelembe vehetd allomanyon vart bevételek
jelenértéke meghaladja az ugyanezen allomanyhoz kéthetéen vart kifizetések jelenértékét).

Szolvencia ll-es eredmények és kockazati profil

A biztositastechnikai tartalékok értéke kdzvetlenll befolyasolja a Szolvencia Il elsé pillére
szerint szamitott tékeszilikséglet értékét mindharom biztositasi kockazati modul
(életbiztositasi, nem-életbiztositasi és egészségbiztositasi kockazatok tékeszikséglete)
esetén. A kdvetkez6 abra szemlélteti a K&H Biztosité standard formula alapjan 2018. 12. 31-
re vonatkozéan szamitott alapvetd6 szavatolétéke-szikségletén (BSCR) beldl az
életbiztositasi, nem-életbiztositasi és egészségbiztositasi kockazatok tékeszikseégletének
hatasat:

Nyilvanos 25



K&H Biztosit6 Zrt.
Fizet6képességrél és pénzigyi helyzetrél sz6l6 jelentés

A K&H Biztosito alapvetd szavatolotoke-sziikséglete (BSCR)
(2018. 12. 31-én, millié Ft-ban)

Divgrzifikdciés hptas
5614
asi

Egészséghiztositasi
kockazat

Erdemes megjegyezni, hogy a biztositasi kockazatok a diverzifikacié elétti alapvets
szavatolotéke-szikséglet 78%-at adjak (melynek elemei kdzlil a nem-életbiztositasi kockazat
egyedul 57%-ot tesz ki).

A fenti abra készitése soran felhasznalt alapadatok megtalalhatéak a jelentés 2. szamu
mellékletének S.25.01.21-es azonositdju mennyiségi jelentési tablazataban.

Klilbnleges célu gazdasaqgi eqgységek

A K&H Biztositd nem alkalmaz a Biztositasi térvény 199. §-aban meghatarozott, kockazat
atvallalasara jogosult, el6zetes Fellgyeleti engedélyezéshez kotott kuldnleges gazdasagi
egyseégeket.

4.2. Piaci kockazat

A piaci kockazati kitettségeink (beleértve a kamatlab, részvény, ingatlanpiaci, devizaarfolyam és
inflaciés kockazatokat) kezelésére szolgalé folyamatainkat 6sszefoglalé néven eszkéz-forras illesztés
(Asset/Liability Management, réviden ALM) névvel illetjiik.

A 2009/138 szamu Eurdépa Bizottsagi iranyelv (Szolvencia Il direktiva) 132. cikkében
meghatarozott ,prudens személy elvének” vald megfelelést a Tarsasag olyan mddon
biztositja, hogy kizardlag olyan eszkdzdkbe fektet, melynek kockazatai pontosan azonositoak,
mérhetdek, ellenérizhetéek és jelenthetbek, és aminek kockazatai megfeleléen figyelembe
vehetbek a Szolvencia Il szerinti szavatol6tdke-szikséglet szamitasa soran.

A Tarsasag befektetési portfolidja mindségét, likviditasat és jovedelmezdségét ugy biztositja
(a unit-linked szerz&désekkel kapcsolatosan kezelt tGigyfélvagyon kivételével, de beleértve a
minimalis t6keszikséglet, illetve a szavatolotéke-szikséglet fedezetére szolgald
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eszkozportféliot), hogy annak kialakitasakor alapvetéen a magyar allam altal forint alapon
kibocsatott allamkoétvényekre tamaszkodik és jelentds ertékli banki folydszamla tartasaval
védi fizetbképességét az esetleges likviditasi sokkokkal szemben. Az eszkdzportfolio lejarati
szerkezete olyan médon kertl kialakitasra, hogy az megfeleljen a kapcsolddo kotelezettségek
lejarati szerkezetének (életbiztositasi kotelezettségek esetén), mig nem-élet agon egy, a
koévetkez6 10 év soran egyenletes lejarati szerkezetli portfolié kialakitasa a cél. A sajat téke
mogotti  befektetések lejarati strukturajanak meghatarozasa soran a likviditasi és
jovedelmez6ségi szempontok egyarant érvényesitésre kerllnek.

A K&H Biztositd nem alkalmaz szarmaztatott eszkozoket a kockazatcsokkentési és a
hatékony befektetési portfélio kialakitasan kivili célokra.

A Tarsasag a szabalyozott piacokon nem kereskedett eszkdzeinek szintjét az dvatossagi
szempontokat figyelembe véve hatarozza meg.

A K&H Biztosito célja, hogy elfogadhaté szinten tartsa az egyedi kibocsatdkkal és Gzletfelekkel
szembeni kitettségeit, azonban a magyarorszagi pénzigyi piac sajatossagait figyelembe véve
elkerllhetetlennek tartja* a forintban kibocsatott magyar allamkotvényekre valé fokozott
tamaszkodast.

Kamatlab kockazat

A kamatlab kockazat a jelenlegi alacsony kamatkornyezetben a biztositotarsasagokra
leselkedd legfontosabb kockazatok egyike. A jelenlegi alacsony piaci kamatlabak mellett
egyre nehezebb a régebbi portféliok magasabb hozamgaranciainak befektetési hozamokkal
vald fedezése, tovabba az olyan U befektetési lehetéségek felkutatasa, melyek lehetévé
teszik az Uj életbiztositasi lgyfelek szamara is vonzé hozamigéreteket. A hozamok utani
hajsza miatt rdadasul a kockazatosabb eszk6zok (pl. vallalati kdtvények) kamatrései is
jelentésen csdkkentek.

Az alacsony hozamok rendelkezésre all6 t6kére gyakorolt negativ hatdsa viszonylag
kézenfekv®, ha tekintetbe vesszik, hogy a kotelezettségek tartama jellemzéen hosszabb,
mint az eszkdzoké és a konvexitasi hatas® szerepe az elhizdédo alacsony kamatkdrnyezetben
jelentGsebb.

A kamatlab kockazat mérésére szolgald legfontosabb technika a 10 BPV eljaras, ami a
kamatlabak (a teljes swap-gorbén vett) 10 bazispontos elmozdulasanak a portfélié értékére
gyakorolt hatasat méri (a mutatdé negativ értéke a portfolié értékének csokkenését jelzi). A
fentiek mellett a K&H Biztositd az eszk6zdk és forrasok atlagidejének (duration), illetve lejarati
szerkezetének eltéréseit 6sszehasonlitva is elemzi kamatlab kockazatat. Tovabba kulénb6z6
specialis forgatokdnyvek hatédselemzései és stressz-tesztek révén is vizsgalja a hozamgorbe

4 A tovabbi diverzifikacio nem megoldhatd, amennyiben a Tarsasag a (forint alapu kételezettségek nem forint alapu
eszkdzokkel valé fedezése miatti) devizaarfolyam-kockazati és a (devizaswapokra valé tdmaszkodas miatti)
partnerkockazati kitettségeinek elfogadhato szinten tartdsa mellett azt is figyelembe veszi, hogy a kbtelezettségeit
megfeleléen mély, likvid és megfigyelhetd piacokon kereskedett, addssagot megtestesitd értékpapirokkal fedezze.
5 A kamatldbak egy 10 bazispontos parhuzamos eltolasi sokkja aranyaiban jelentésebb, ha a kamatlabak
alacsonyabbak. Ezért a kamatlabak elmozdulasara vald (a BPV-vel mért) érzékenység ndvekedése nem feltétlenil
a kamatlab-kockazati kitettségek szandékolt ndvelésének kdvetkezménye.
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elmozdulasanak hatasat a Tarsasag jovedelmezdségére (pézligyi eredményére) és
tékemegfelelésére.

A biztositok kamatlab kockazatai k6zott altaldban a kamatlabak lefelé valé elmozdulasa a
hangsulyosabb elem, mivel ennek hatasara a hosszutavu cash-flowk jelenértéke novekszik,
és ha a befektetési hozamok egy bizonyos szint alda esnek, akkor a hagyomanyos
életbiztositasi portféliok garantalt hozamai kdzvetlen veszteségeket okozhatnak. A K&H
Biztositdé szamara jelenleg mindezek ellenére a kamatlabak felfelé vald elmozdulasa a
kedvezdtlenebb esemény, mégpedig a befektetéseinek és kotelezettségeinek szerkezetébdl
fakadé kovetkezd okok miatt:

o Az addssagot megtestesitd (fix nominalis cash-flow-ju) értékpapirok leértékelédése az
eszk6z oldalon meghaladja a kotelezettségek leértékel6désének mértékét.

¢ A hagyomanyos megtakaritasi életbiztositasi allomany relativ sulya kicsi a K&H
a kotelezettségek mogotti eszk6zok varhatdé hozamai meghaladjak a technikai
kamatok révén garantalt hozamot, és a meglevé befektetések ujrabefektetési hozamai
nem megfelel§ségének kockazata jelenleg nem jelentds.

Kamatrés kockazat

A K&H Biztositd6 kamatrés kockazatnak elsésorban magyar allampapirokban [évd
befektetésein keresztll van kitéve. Az egyéb kibocsatoktdl szarmazéd adéssagot megtestesité
értékpapirokban 1évé (vallalati kotvényekben, kilfoldi - allampapirokban) kozvetlen
befektetések allomanya joval kevésbé jelentés.

Részvény kockazat

A K&H Biztositdé kdzvetlendl nincs kitéve jelentds részvénypiaci kockazatnak. A Tarsasag
ennek ellenére, olyan szerz6dései vonatkozasaban melyeknél a befektetési kockazatot az
ugyfelek viselik (unit-linked és index-linked szerz6dések) kozvetetten ki lehet téve
részvénypiaci kockazatoknak. Egyrészt a unit-linked alapokban a K&H Biztosité is jellemz&en
rendelkezik némi sajat résszel (kdzvetlen kitettség), masrészt a unit-linked portfolié jévébeli
profitjainak befektetési eredménytél vald fliggésén keresztil (kdzvetett kitettség), de sajat
értékelése szerint a Tarsasag részvénypiaci kockazatoknak vald kitettsége még igy sem
jelentds.

Ingatlanpiaci kockazat

A K&H Biztositd kozvetlenll nincs kitéve jelentds ingatlanpiaci kockazatnak. A Tarsasag
ennek ellenére, olyan szerz6dései vonatkozasaban melyeknél a befektetési kockazatot az
ugyfelek viselik (unit-inked és index-linked szerz6dések) kozvetetten ki lehet téve
ingatlanpiaci kockazatoknak. Egyrészt a unit-linked alapokban a K&H Biztosité is jellemz&en
rendelkezik némi sajat résszel (kdzvetlen kitettség), masrészt a unit-linked portfolié jévébel
profitjainak befektetési eredménytél vald fliggésén keresztil (kdzvetett kitettség), de sajat
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értékelése szerint a Tarsasag ingatlanpiaci kockazatoknak vald kitettsége még igy sem
jelentds.

Devizaarfolyam kockazat

A K&H Biztositdo befektetési portfolidjanak kialakitasakor kell6 ovatossaggal viszonyul a
devizas eszk6zOkhdz, alapvetben térekszik a devizaarfolyamok megvaltozasabol fakadd
kockazatok elkerililésére. A Tarsasag sajat értékelése alapjan devizaban fennallé
kotelezettségei megfeleléen fedezve vannak devizas eszkdzokkel.

Inflaciés kockazat

Az inflacié ingadozasa kozvetlen befolyasolja a jovébeli pénzaramlasok szintjén, amin
keresztil hatassal van a Szolvencia Il mérlegben szerepl6 kotelezettségek értékének legjobb
becsléseire. Jellemz6 példak: az inflacid miatt nominalis értéken megndvekvé karkifizetések
(jaradék és nem-jaradék jellegl karok esetén egyarant) a nem-élet agban, ndévekvé biztositasi
0sszegek (inflaciohoz kotott indexalas) az élet agban.

A kockazat a Szolvencia Il standard formulajaban a koltségkockazati részmodulban kerul
figyelembe vételre az élet agon és implicit médon a dij- és tartalékkockazati részmodulban a
nem-élet agon. Az emlitett részmodulok nem kdzvetlenll mérik az inflacios kockazatot, hanem
olyan mas kockazatokkal egyutt ragadjak meg, melyek szintén hatassal vannak a nominalis
kotelezettség cash-flowk szintjére.

4.3. Hitelkockazat

A hitelkockazat a pénzligyi eszk6z6k varhato értékében potencialisan bekbévetkezd olyan negativ iranyu
eltérés, mely a szerzbdéses felek (kdlcsénvevék) inszolvenciajabdl, fizetési vagy teljesitési
képességének vagy hajlandésaganak hianyabdl, vagy egy adott orszag korméanya vagy monetaris
hatéséga altal bevezetett korlatozé intézkedésekbdl (orszagkockazat) fakad. Tehat a hitelkockazat
lefedi a nemteljesitési- és orszagkockazatokat, de magaban foglalja a hitelminésitések kedvezdtlen
irdny megvaltozasabodl fakadd kockazatot (lemindsitési kockazat) is.

Biztositasi tevékenység esetén elsdésorban a befektetések (hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok kibocsatoi) és a viszontbiztositok kapcsan merdl fel hitelkockazat. A K&H
Biztosité ezen felll a dolgozdinak nyujtott hitelei kapcsan rendelkezik hitelkockazati
kitettséggel.

Viszontbiztositokkal szembeni kitettségek

A K&H Biztositd a viszontbiztositasi partnereivel szemben rendelkezik hitelkockazati
kitettséggel, mivel fennall annak a lehetésége, hogy a partnerek nem tudjak jovébeli
szerz8déses kotelezettségeiket teljesiteni. A nemteljesitési valészinlség — és annak
kiterjesztéseként a varhatoé veszteség — kiilsd hitelminésitések felhasznalasaval torténik. A
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Tarsasag csak megfeleléen magas hitelmingsitéssel rendelkezé partnerekkel szerzédik, igy
biztositva a viszontbiztositashoz kapcsolodoé hitelkockazat elfogadhato szinten tartasat.

Kotvénykibocsatokkal szembeni kitettségek

A K&H Biztosité befektetései kapcsan elsésorban magyar allampapir portfélidja miatt
rendelkezik hitelkockazati kitettséggel. A mas kibocsatoju hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokban (vallalati kétvények, mas allamok altal kibocsatott allamkotvények) lévé
kozvetlen befektetések értéke joval kevésbé jelentss.®

Hitelintézetekkel szembeni kitettségek

A K&H Biztosité a hitelintézeteknél tartott befektetési allomanyahoz (folydészamla, illetve
betétallomany) kapcsoléddan is rendelkezik hitelkockazati kitettséggel.

Kozvetlentil nyujtott hitelek

A K&H Biztosité a dolgozoinak nyujtott hitelei miatt meglévé hitelkockazati kitettségét nem
tartja jelentésnek, mivel a hitelek jelentés része jelzaloggal fedezett és az egyes
hitelfelvevékkel szembeni kitettségek 6sszege limitalt.

4.4. Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat akkor meriil fel, ha egy szervezet nem képes esedékessé valo kételezettségeit
elfogadhatatlan mértékii veszteség elszenvedése nélkiil id6ben teljesiteni.

A K&H Biztositd likviditasmenedzsmentjének legfébb célja, hogy a Tarsasag szamara
megfeleld forrasokat biztositson, és hogy fenntartsa az alapvetf Uzleti tevékenységek
folyamatos nyereségtermeléséhez szlikséges feltételeket még kedvezétlen piaci kérilmények
kozott is.

A biztositok likviditasi kockazatai az eszkdzok és forrasok szerkezetének kuldonbdzése miatt
alapvet6en kuldnbdznek a banki tevékenységhez kapcsolodo likviditasi kockazatoktol. A banki
tevékenységek végzése jellemzben a kotelezettségeknél hosszabb tartamu eszkdzportfolid
kiépulésével jar egyltt. Ezzel szemben a biztositdi tevékenység jellemzbéen a
kotelezettségeknél rovidebb tartamu és Iényegesen likvidebb eszkozportfoliét eredményez, a
biztositasi kotelezettségek pedig stabilak és illikvidek.

Nem-életbiztositasi likviditasi kockazat

6 A Tarsasag korlatozott mértékben ugyan, de rendelkezik mas kibocsatokkal szembeni hitelkockazati kitettséggel
azon szerz8dései vonatkozasaban, ahol a befektetési kockazatot az ugyfél viseli (unit-linked és index-linked
szerz6dések), egyrészt a befektetési alapok sajat része (kozvetlen kitettség), masrészt a portfolid jovébel
profitjanak befektetési teljesitménytdl fliggésége (indirekt kitettség) miatt.
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A nem-életbiztositasi Uzletagban likviditasi kockazat els6sorban a katasztréfa események
kapcsan, a nagy 6sszegul és/vagy nagy szamu kar rovid idén beluli kifizetése vonatkozasaban
merulhet fel. Azonban ez a likviditasi kockazat tobb okbdl is kildnbdzik az életbiztositashoz
kapcsolddé likviditasi kockazattol. Egyrészt a kifizetések jellemzden egy hosszabb idétartam
soran merulnek fel (a karfelmérési folyamat és az esetleges jogi eljarasok idéigénye miatt,
stb.) és egy bizonyos karszint felett a karok megtéritésére a viszontbiztositasi szerzédések is
fedezetet nyujtanak.

Eletbiztositasi likviditasi kockézat

Az életbiztositasi tevékenységhez kapcsoléddan a kovetkezé okok vezethetnek likviditasi
kockazathoz:

e A megvaltozé piaci kdrnyezet (pl. valtozé kamatkdérnyezet, élez8dd piaci verseny)
hatasara bekdvetkez6 témeges visszavasarlasok.

e A megvaltozd szabalyozoi kérnyezet (pl. adokedvezményre vonatkozé szabalyok
megvaltozasa) hatasara az ugyfelek tdmegesen valtanak at egyéb, nem-biztositasi
termékekre (az egész biztositasi piacot érinté esemény).

e A biztositd egyedi hitelképességével kapcsolatos negativ vélemények miatt az
ugyfelek nagy tomege épiti le az adott tarsasagnal elhelyezett befektetéseit
(idioszinkratikus, bankpanikhoz hasonlé esemény).

e A fentiek valamilyen kombinacidjaként jelentkezd esemény.

A fenti forgatékdonyvek tOmeges torléseket eredményeznek a portfolioban, a
biztositétarsasagoknak pedig megfeleld nagysagu likviditasi pufferrel kell rendelkezniik
(készpénz, egyéb likvid eszkdzok, lehivhatd hitelkeretek, stb.), hogy ezeket a helyzeteket
kezelni tudjak. A fenti esetekben (az idioszinkratikus, bankpanikhoz hasonlé eseményt kivéve)
k6z6s, hogy a kifizetések egy hosszabb periédus (t6bb, mint 1 hdénap) alatt valnak
esedékessé, igy csokkentve annak kockazatat, hogy a Tarsasag a kotelezettségeinek csak
az adott helyzetben elfogadhaténal nagyobb veszteség vallalasa mellett tudjon megfelelni (az
eszkdzok nyomott aron torténd tdmeges eladasaval).

Az életbiztositok likviditasi kockazataikat alapvetéen cash-flow illesztés segitségével kezelik,
mindig elégséges mennyiségl likvid befektetés rendelkezésre allasa mellett, ezaltal
biztositva, hogy a varatlannal nagyobb mértékl visszavasarlasi kifizetések is fedezhet6ek
legyenek eszkdzeladasbol vagy repo utjan. Mindezek miatt az életbiztositok kevésbé
érzékenyek a ,valodi” likviditasi kockazatokra.

A K&H Biztositoé az életbiztositasi tevékenységének likviditasi kockazatat egy belsd stressz-
teszt végrehajtdsa soran értékelte (ahogy az ennek a jelentésnek a 4.7 fejezetében is
szerepel).

Mérlegen kiviili tételekbdl eredd likviditasi kockazat

A biztositok mérlegen kivuli tételei is lehetnek likviditasi kockazat forrasai. A szarmaztatott és
egyéb lgyletekhez kapcsol6dd biztositéki megallapodasok is likviditasi kockazatot
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jelenthetnek, ha bizonyos kedvezétlen piaci koriimények bekdvetkezése tobbletbiztositék
letétbe helyezését teszi szikségessé. Azonban a K&H Biztosité nem rendelkezik olyan
jelentds mérlegen kivili tételekkel, melyek a kedvezétlen piaci helyzetben jelent6s likviditasi
kockazatot jelentenének.

JOvébeli dijakban foglalt varhaté nyereség (Expected profits included in future premiums,

EPIFP)

A K&H Biztosito jovobeli dijakban foglalt varhato nyereségének (EPIFP) értéke 2018. 12. 31-
re vonatkozéan 10 415 millié Ft (6 478 millié Ft az élet és 3 937 millié Ft a nem-élet agon). Az
EPIFP azon jovébeli dijak varhatd nyereségtartalmanak jelenértékét ragadja meg, melyeket a
biztositastechnikai tartalékok képzésekor figyelembe kell venni (a szerzédéshataron belllre
esnek), és bar azokat varhatéan meg is fogja kapni a biztositd, azonban elképzelhetd, hogy
valamilyen (a biztositasi esemény bekdvetkezésén kivul es6) okbdl azok mégsem fognak
befolyni a biztositéhoz, fliggetlenll attdl, hogy a szerz6dének amugy jogaban all-e
megszuntetni az adott szerz6dést.

4.5. Miukodési kockazat

A miikédési kockazat a nem megfelelé vagy hibas belsé folyamatok és rendszerek, emberi hiba, vagy
hirtelen kiilsé (természet vagy ember altal elbidézett) események miatt bekévetkezb veszteségekbdl
fakado6 kockazat. A miikbdési kockazat magaban foglal bizonyos nem pénziigyi kockazatokat is, mint
példaul informaciés és megfelelési (compliance) kockazat, de nem tartalmazza az lizleti, stratégiai és
reputacios (hirnév) kockazatokat.

A K&H Biztositonal a mikodési kockazatok kezelésének feladatat a K&H Bank Kockazat
Integracio és Tamogatas Igazgatosaga latja el.

A K&H Biztosité miikddési kockazatokkal szembeni kockazati étvagya kdzepes szintli, az
ennek valé megfelelést a mikddési kockazatkezelési szabalyzataban foglaltak pontos
betartasa szavatolja. Emellett a Tarsasag megfelel6 kockazati indikatorok meghatarozasaval
és figyelemmel kisérésével értékeli a kockazati profiljat. Egy elsédleges (kemény) limit is
meghatarozasra kerllt, mely megadja, hogy kockazati étvagyaval 6sszhangban a K&H
Biztositd milyen mértékii miikédésébdl fakadd veszteséget hajlandé elfogadni és ennek
érdekében korai észlelést lehetévé tevd limit és havi monitoring rendszer is bevezetésre
kerdlt.

4.6. Egyéb jelentds kockazatok

Koncentracios kockazat

A K&H Biztosité két kitettsége esetében itéli jelentésnek koncentracios kockazatat:

o A Tarsasag befektetési portfolidjanak legnagyobb részét (nem beleértve azon, unit-
linked szerz6dések mogotti befektetéseket, ahol a befektetési kockazatot az ugyfél

Nyilvanos 32



K&H Biztosité Zrt.
Fizet6képességrél és pénzigyi helyzetrél sz6l6 jelentés

viseli) magyar allamkoétvények alkotjak, melyek szamottevd koncentraciés kockazatot
jelentenek.

o A K&H Biztosito jelentés, a KBC Csoport egyéb tagvallalati felé fennalld kitettséggel
rendelkezik, els6sorban a KBC Re altal nyujtott viszontbiztositasi fedezetek, illetve a
K&H Banknal 1évé folydszamlak és betétek miatt.

Uzleti kockéazat

Az lizleti kockazat a kiilsé kérilmények (makrogazdasagi kbrnyezet, szabalyozas, ligyfél viselkedés,
piaci versenyhelyzet, szocio-demografiai viszonyok, stb.) megvaltozasanak a Tarsasag altal
értékesitett szolgaltatasok vagy termékek keresletére és/vagy nyereségességére gyakorolt hatasa
miatti kockézatot jelenti.

Az Uzleti kockazat barmely Uzleti vallalkozas mikddésének természetes velejardja. A gyorsan
valtozo vilagunk, tovabba a piaci verseny és a gazdasagi kornyezet jelentette kihivasokra valé
tekintettel a K&H Biztosité az altalanos Uzleti kdrnyezetbdl fakadd bizonytalansag mértékét
magasnak értékeli.

Stratégiai kockazat

A stratégiai kockazatok a stratégiai déntések meg nem hozatalabdl, a meghozott stratégiai
déntéseknek a szandékolttol eltéré hatasabol, vagy a nem megfelelben végrehajtott stratégiai
déntésekbdl fakadnak.

A K&H Biztositd iranyitasi és dontési rendszere a stratégiai kockazatok csokkentésére
torekszik a KBC csoport iranyelveinek megfelelen.

Reputacios (hirnév) kockazat

A reputacibs (hirnév) kockazat annak kockazata, hogy az lgyfelekben, partnerekben, tulajdonosokban,
befektetSkben, lzleti elemz8kben, szabalyozé hatésagokban vagy egyéb fontos piaci szereplGkben a
véllalatrél kialakuld kedvezébtlen kép hatranyosan befolyasolja a vallalat létezS (lizleti kapcsolatainak
fenntartasara, Gj lzleti kapcsolatok létesitésére vonatkozd vagy (bankkézi vagy értékpapir-piaci)
forrasokhoz valé hozzajutasi képességét.

A K&H Biztositd j6 hirnevét a Tarsasag ugyfélkdozpontu stratégidja és jelentés tarsadalmi
felelésségvallalasi (CSR — Corporate Social Responsibility) tevékenysége biztositja.

A marketing osztaly folyamatos sajtofigyelési tevékenységén tul a Tarsasag az Integrated
Risk Control Dashboard jelentésében figyelemmel kiséri az Ugyfélpanaszok alakulasat,
beleértve az Osszes, illetve a nagy kockazatu Ugyfélpanaszok szamanak és az
ugyfélpanaszok miatt kapott birsagok értékének alakulasat. Az Ugyfélpanaszok szama és a
fogyasztévédelmi gyek miatti kapott birsagok értéke nem tekinthetd kritikusnak, figyelembe
véve a Tarsasag allomanyanak és a KGFB Uzletag esetén a kargyakorisagnak a ndvekedését.

4.7. Egyéb informaciok

Stressz-tesztelés
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A stressz-tesztelés a kockazatkezelési eszkoztar fontos része, mely mind a stratégiai
(tervezési) folyamatokhoz, mind a mindennapos kockazatkezeléshez (kockazatok
azonositasa, kockazati étvagy és limitek meghatarozasa) érdemben hozzajarulhat. A stressz-
tesztelés ilyen modon a K&H Biztositd Kockazatkezelési szabalyzatanak szerves része és az
ORSA (sajat kockazat és szavatolétéke értékelés) folyamatanak fontos épitékove.

A stressz-tesztek végrehajtasa torténhet felligyeleti hatdésag altali (EIOPA’ vagy MNB) vagy
belsd (csoportszintli, vagy sajat, a Tarsasag altali) kezdeményezésre, tovabba a Tarsasag az
uzleti tervezési folyamata (APC — Alignment of the Planning Cycles) keretében is végez eseti
stressz-teszteket a specialis kockazatokkal, illetve a potencialisan bekovetkezé kedvezbtlen
piaci feltételekkel szembeni sérilékenységének vizsgalatara.

A K&H Biztosité a 2018-as jelentési id6szak soran a kdvetkezd |ényeges stressz-teszteket
végezte:

o ORSA-forgatékdnyv: Egy, a KBC csoport altal kézpontilag a csoport kockazataira
tekintettel kidolgozott (a romlé makrogazdasagi kérnyezet altal negativan érintett élet-
és nem-életbiztositasi Gzleti kdrnyezet, illetve egy ettél flggetlen katasztréfa és
mikodési kockazati esemény egylttes hatasat modellezd) stressz-forgatokonyv. A
Tarsasag a stressz-tesztet az APC folyamat soran végezte el, az Uzleti- és
téketervezésre hasznalttal megegyezd modellkeretben.

e Eseti (ad hoc) stressz-forgatokonyvek: Harom, a K&H Biztosité altal a Tarsasag
sérllékenységeit figyelembe vevéen kidolgozott forgatokonyv (a nem-életbiztositasi
piaci/Uzleti folyamatok romlasat feltételezve). A Tarsasag a stressz-teszteket az APC
folyamat soran végezte el, az Uzleti- és t6ketervezésre hasznalttal megegyezd
modellkeretben.

o Likviditasi stressz-teszt: Két, a KBC csoport altal kézpontilag kidolgozott forgatékdnyv.
A stressz-tesztek rovid-tavu (egy-, illetve harom hoénapos) hatasokat vizsgaltak
(kedvezétlen életbiztositasi Uzleti folyamatokat feltételezve). A stressz tesztek nem az
APC folyamathoz kétéd6en kerultek végrehajtasra.

o Kamatlab kockazati stressz-tesztek: Két, az MNB altal a hazai kamatkdrnyezet
sajatossagait figyelembe véve kidolgozott forgatokdnyv. A vizsgalatok azonnali piaci
kamatlab-sokkot feltételeztek és nem az APC folyamathoz kotédéen Kkertltek
végrehajtasra.

e Earnings assessment (jdvedelmez8séqi értekelés): Az APC-be beagyazott stressz-
forgatokdnyvek, melyek a K&H Biztositd Uzleti modelljének kdzép- és hosszutavu
fenntarthatosagat vizsgaljak. A vizsgalat eredményei a RAROC+ mérészam (a
RAROC a Risk Adjusted Return on Capital-t, vagyis a kockazatokkal kiigazitott
t6kemegtérulési mutatot jeldli, mely egy, a KBC Csoport altal kiemelt figyelemmel
kisért nyereségességi mutatd) alapjan megerésitették a K&H Biztositd (zleti
modelljének fenntarthatosagat.

A jelentési id6szak soran elvégzett stressz-tesztek eredményei alatamasztottak a K&H
Biztositd tokehelyzet szempontjabdl vett magas ellenallo-képességét a harom éves Uzleti
tervezési id6étavon. A likviditasi stressz-teszt eredményei azt mutattak, hogy a K&H Biztositd
likviditasi sokkokkal szembeni kitettsége nagyon korlatozott.

7 EIOPA: European Insurance and Occupational Pensions Authority
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5. Szavatolotoke-megfelelési célu értékelés

A K&H Biztositd Szolvencia Il és magyar szamvitel szerinti mérlegekben szereplé f6
épitbelemek értékeinek dsszehasonlitasat az alabb kozolt tablazat szemlélteti (a tablazat a
Tarsasag magyar szamvitel szerinti, nyilvanos mérlegében és az e jelentés 2. szamu
mellékletében szereplé S.02.01.02 azonositoju mennyiségi jelentési tablazatban talalhatd
adatokon alapul).

2018. 12. 31-én, millié Ft-ban Szolvencia 1l Magyar Eltérés
szamvitel

Eszkozok 162 702 164 533 -1 831

Biztositastechnikai tartalékok 123 161 142 145 18 984

Egyéb kételezettségek 9 014 8 312 702

A:z eszkdzok kotelezettségeket meghaladd 30 527 14 076 16 451

tobblete*

*A magyar szamvitel szerinti éves beszamoldban Sajat t6keként megjelenitve

5.1. Eszkozok

A K&H Biztositd eszkdzeinek Szolvencia Il és magyar szamvitel szerinti értékeinek
Osszehasonlitasat az alabb kozolt tablazat tartalmazza (a tablazat a Tarsasag magyar
szamvitel szerinti, nyilvanos mérlegében és az e jelentés 2. szamu mellékletében szerepld
S.02.01.02 azonositoju mennyiségi jelentési tablazatban talalhaté adatokon alapul).

Eszkozok, 2018. 12. 31-én, millié Ft-ban Szolvencia Il Magyar szamvitel
Immateridlis javak 0 2272
Sajat hasznalatu ingatlanok és berendezések 262 262
Befektetések 61 254 58 417
Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott

életbiztositasi szerz6désekhez kapcsoldédo 88 775 88 801
eszk6zok

Hitelek és jelzaloghitelek* 767 0
Viszontbiztositasi szerzé6désekbdl megtérild 52 0
Osszegek™™

E;::Z;szes biztositaskdzvetitékkel szembeni 1 606 1607
Viszontbiztositasi kovetelések 2 3
Kowetelések (kereskedési, nem biztositasi) 1023 999
Készpénz és készpénz-egyenértékesek 8 559 8 526
Elhatarolt szerzési koltségek*** 0 1779
Egyéb, mashol nem kimutatott eszk6zok 403 1 868
Eszk6zok 6sszesen 162 702 164 533

*A magyar szamvitel szerinti éves beszamoldban a Befektetések részeként megjelenitve

**A magyar szamvitel szerinti éves beszamoldban a kotelezettség oldalon
(a biztositastechnikai tartalékok értékét csokkentd tételként) megjelenitve

***A Szolvencia Il mérlegben nem szerepl6 tétel
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A K&H Biztositoé eszkdzeinek Szolvencia Il szerinti értékelési elvei a Tarsasag sajat értékelése
alapjan megfelelnek a 2015/138/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvben, illetve a
Bizottsag (EU) 2015/35 felhatalmazason alapuld rendeletében meghatarozottaknak.

A K&H Biztosité eszkdzeinek Szolvencia Il szerinti értékelési elveiben nem tértént jelentés
valtozas a jelentéstételi id6szakban.

Immaterialis javak

2018. 12. 31-én, millié Ft-ban Szolvencia ll Magyar szamvitel

Immateridlis javak 0 2272

A Bizottsag (EU) 2015/35 felhatalmazason alapuld rendelet 12. cikkének értelmében az
immaterialis javak értékét a Szolvencia Il mérlegben 0-nak kell tekinteni, kivéve, ha az adott
immaterialis j6szag kulon értékesithet6 és a Tarsasag bizonyitani tudja, hogy az ugyanazon
vagy hasonlo eszk6zok ertéke a meérlegben szerepeltetettel megegyezik.

A KBC Csoport vonatkozé iranyelvei alapjan a K&H Biztositdé immaterialis javainak értékét
minden esetben 0-nak tekinti, mivel az immaterialis javak piaci értékének a Szolvencia Il
elveinek megfelel6 megallapitdasa nem csak bonyolult, de a szavatolét6ke-szikséglet
szamitasa soran az immaterialis javak tékeszikséglete az eszk6zok értékéhez képest magas.

Az Immateridlis javaknak a magyar szamviteli mérlegben alkalmazott értékelésérél lasd a
Tarsasag 2018. december 31-én végz6d® Uzleti évére vonatkozd éves beszamoldja
Kiegészité melléklete Ill. részének 1. megjegyzését.

Elhatarolt szerzési kbltségek

2018. 12. 31-én, millié Ft-ban Szolvencia Il Magyar szamvitel
Elhatarolt szerzési koltségek 0 1779

Az elhatarolt (halasztott) szerzési koltség a befolyt, de meg nem szolgalt dijbevételre esd
kozvetitdi jutalékbol és a kozvetett szerzési koltségeknek kalkulalt részébdl all. Az
életbiztositasi agban altaldban akkor hatarolhatdé el a szerzési koltség, ha annak jovébeli
dijakbdl valé megtérilése biztositott.

Mivel a Szolvencia Il szabalyozas az elhatarolt szerzési koltségek koncepcidjat nem
alkalmazza,® ezért a Tarsasag elhatarolt szerzési koltségeinek értéke a Szolvencia Il szerinti
mérlegben 0.

Az Elhatarolt szerzési kdltségeknek a magyar szamviteli mérlegben alkalmazott értékelésérél
lasd a Tarsasag 2018. december 31-én végz8dd Uzleti évére vonatkozd éves beszamoldja
Kiegészité melléklete lIl. részének 9. megjegyzéseét.

8 A biztositastechnikai tartalékok szamitasanak koncepcidjabdl kifolyolag (a meglevé szerz6dések jovébeli dijainak
figyelembe vétele miatt) az elhatarolt szerzési kdltségek tartalékokon feluli kimutatdsa nem megengedett.
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Sajat hasznalatu ingatlanok és berendezések

2018. 12. 31-én, millié Ft-ban Szolvencia ll Magyar szamvitel
Sajat hasznalatu ingatlanok és berendezések 262 262

A K&H Biztosité nem értékeli at sajat hasznalatu ingatlanjait és berendezéseit, hanem a
magyar szamvitel szerinti éves beszamoldjaban szereplé Targyi eszk6zOk, készletek
ertékével megegyez6 értéken szerepelteti azokat a Szolvencia Il mérlegben (mivel azt a
Tarsasag a piaci érték egy jo becslésének tartja, és mivel a piaci értéknek az egész érintett
allomanyt atfogd megallapitasa aranytalanul nagy koltséget jelentene).

A Targyi eszk6zok, készletek magyar szamviteli mérlegben alkalmazott értékelésérdl lasd a
Tarsasag 2018. december 31-én végz6dd Uzleti évére vonatkozd éves beszamoldja
Kiegészité melléklete Ill. részének 8. megjegyzését.

Befektetések

A Tarsasag a Szolvencia Il mérlegben a befektetéseit (allamkdtvényeit, vallalati kbtvenyeit és
kollektiv befektetési vallalkozasokban 1év6 befektetéseit) azon az értéken szerepelteti, melyen
azok normal piaci kérilmények mellett megfelelé hozzaértéssel rendelkezd piaci szereplék
kozott gazdat cserélhetnek. Az alkalmazott meghatarozas a piaci érték definiciojaval
O0sszhangban van.

A K&H Biztositd befektetési portfolidjat alapvetéen meghatarozé magyar allampapirok esetén
az értékelés az aktiv piacon megfigyelhetd arfolyam alapjan térténik. A magyar allampapirpiac
az altalanosan magas kereskedési volumen miatt aktivnak tekinthet6. A vételi és eladasi
arfolyamok kozotti kuldnbozet jellemzben alacsony, mivel a piaci kereskedésben vevdi és
eladdi oldalon is sok szerepl6 vesz részt és az itt kereskedett eszkozok konnyen
értékesithetéek, mivel egy nagyobb tranzakcio is csak kis hatast gyakorol a piaci arra. A piaci
arakat és a kereskedési volumeneket az Allamadéssag Kezelé Kézpont (AKK) rendszeresen
nyilvanossagra hozza.

A Tarsasag magyar szamvitel szerinti éves beszamoldjaban a kodtvényeket kdnyv szerinti
értéken értékeli, az azokon felhalmozott kamatokat, illetve a nem realizalt nyereségeket és
veszteségeket pedig az elhatarolasok kdzott mutatja ki (a magyar beszamoléban az Egyéb
koélcsénbket a befektetések részeként kell bemutatni, mig a Szolvencia Il mérlegben ezek
értékét a befektetésektdl elkulonitetten szerepelnek).
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millié Ft-ban 2018. 12. 31. 2017. 12. 31.
Befektetések értéke (magyar szamvitel) 58 417 54 255

- Egyéb kolcsondk (magyar szamvitel) 770 -667

+/- Befektetésekhez kapcsolodo elhatarolasok 126 19

(AIE és PIE, magyar szamuitel)
+ Befektete.sek r—:ztertekelese o o 2192 6416
(Szolvencia Il és magyar szamvitel kozott)
Befektetések értéke 61 254 59 986

(Szolvencia Il nézet szerint)

Indexhez vaqgy befektetési eqységekhez kotétt életbiztositasi szerz6désekhez kapcsolédo
eszkbzbk

2018. 12. 31-én, millié Ft-ban Szolvencia ll Magyar szamvitel
Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott

életbiztositasi szerzédésekhez kapcsolodé 88 775 88 801
eszkdzok

A Bizottsag (EU) 2015/35 felhatalmazason alapuld rendeletének |. Melléklete alapjan a 31-es
szamu Dbiztositasi agazatba sorolt indexhez vagy befektetési egységekhez kotott
életbiztositasi szerz6désekhez kapcsoldoddan befektetett eszk6zok tartoznak ebbe a tételbe.

Az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasi szerz6désekhez kapcsolodo
eszkodzeit a Tarsasag azon az értéken szerepelteti mérlegében, melyen azok normal piaci
korulmények mellett megfelel6 hozzaértéssel rendelkez6 piaci szereplbék kozott gazdat
cserélhetnek. Az alkalmazott meghatarozas a piaci érték definiciojaval 6sszhangban van.

A K&H Biztosité a magyar szamvitel szerinti éves beszamoldjanak készitésekor a Szolvencia
Il mérleg 6sszeallitasakor alkalmazottal azonos mddszer szerint értékeli az indexhez vagy
befektetési egységekhez kotott életbiztositasi szerzédésekhez kapcsolodo eszkozeit.®

Hitelek és jelzaloghitelek

2018. 12. 31-én, millié Ft-ban Szolvencia ll Magyar szamvitel
Hitelek és jelzaloghitelek 767 0
+ Egyéb kolcsondk (magyar szamvitel) 0 770

Hitelek és jelzaloghitelek

767 770
(Szolvencia Il nézet szerint)

A K&H Biztosito kizardlag alkalmazottai szamara nyujt hiteleket. A Tarsasag a portfolié értékét
a Szolvencia Il szerinti mérlegében amortizalt bekerulési értéken szerepelteti, mivel a
tényleges piaccal nem rendelkez6 dolgozdi kdlcsondk piaci értékének modellezése
aranytalanul nagy koltséget jelentene, figyelembe véve a kitettség jellegébél, méretébdl és

9 Az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasi szerzédésekhez kapcsolodd
eszkdzok értékének a tablazatban lathaté immateridlis kildnbdzete a magyar szamvitel szerinti
mérlegnek a Szolvencia ll-es zaras utani korrekcidjanak kdszénhetd.
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Osszetettségébdl fakadd kockazatokat, és kulondsképpen tekintetbe véve a portfolié
egeszsegesseget és a fegyelmezett torlesztési tapasztalatot.

A K&H Biztositd a magyar szamvitel szerinti éves beszamoldjanak készitésekor a Szolvencia
Il mérleg Osszeallitasakor alkalmazottal azonos modszer szerint értékeli a hiteleket és
jelzaloghiteleket.

A magyar beszamoldéjaban a Tarsasag a hiteleket és jelzaloghiteleket Egyéb kblcsénbkként a
befektetések részeként mutatja ki.

Viszontbiztositasi szerzédésekbdl megtériilé 6sszegek

2018. 12. 31-én, millié Ft-ban Szolvencia ll Magyar szamvitel
Viszontbiztositasi szerzédésekbdl megtérild 52 0
Osszegek

+ Szamiiteli biztositastechnikai tartalékok 0 897
viszontbiztositdra jutd része (magyar szamitel)

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl megtériilé

. . . . 52 897
osszegek (Szolvencia Il nézet szerint)

A Szolvencia Il szerinti értékelés soran a Tarsasag a viszontbiztositéi megtériléseit a meglevd
allomanyahoz kapcsolodd jov6beli viszontbiztositasi cash-flowk legjobb becslésének
értékeként hatarozza meg (és ennek értékét az eszkdzoldalon mutatja ki, mivel
biztositastechnikai  kotelezettségei viszontbiztositds szempontjabdl brutté értéken
szerepelnek a kotelezettség oldalon). A jovébeli viszontbiztositasi cash-flowk szamitasa a
biztositastechnikai tartalékok szamitdsanak alapjaul szolgalé varhaté cash-flowk
szamitasaval egyitt térténik (a biztositastechnikai kotelezettségek értéke legjobb becslése
szamitasanak leirasat a jelentés 5.2 fejezete tartalmazza). A viszontbiztositoi megtérilések
Szolvencia Il szerinti pozitiv értéke azt jelenti, hogy a viszontbiztositok részére a jovében
varhatdan teljesitett kifizetések (els6sorban viszontbiztositasi dijak) értéke varhatéan nem
haladja meg a viszontbiztositoktdl vart bevételek (elsésorban a viszontbiztositok részesedése
a karkifizetésekbdl) értékét, ami egy netté eszkdzt eredményez.

A magyar beszamoléban a technikai tartalékokat a viszontbiztositas szempontjabdl nettod
modon kell bemutatni (vagyis a viszontbiztositasi megtérilések a bruttd technikai tartalékok
ertékét csokkentd tételként, a kotelezettség-oldalon kerlilnek megjelenitésre). A magyar
szamvitel szerinti viszontbiztositasi megtérilések (viszontbiztositora jutd tartalékrészek)
Osszegének legnagyobb része (887 millid Ft) a nem-életbiztositasi tételes flggdkar-
tartalékokbol ered, ennek értékét a Tarsasag tételesen (kareseményenként) hatarozza meg.
A viszontbiztositora juto tartalékrész fennmaradd elemeinek 6sszértéke (6sszesen 10 millié
Ft) nem jelentés.

Biztositasi és biztositaskbzvetitbkkel szembeni kbvetelések
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2018. 12. 31-én, millié Ft-ban Szolvencia ll Magyar szamvitel
B.I.ZtOSIt’aSI és biztositaskozwetit6kkel szembeni 1 606 1607
kovetelések

A Biztositasi és biztositaskdzvetitbkkel szembeni koveteléseit névértéken mutatja ki a
Tarsasag a Szolvencia |l mérlegében. Ertékvesztés csak abban az esetben keriil a
kovetelések értékének terhére elszamolasra, ha az értékcsokkenés kellé bizonyossagu, a
kovetelés teljes értékének megtérilése nem varhaté.

A K&H Biztosité a magyar szamvitel szerinti éves beszamoldjanak készitésekor a Szolvencia
Il mérleg 6sszeallitdsakor alkalmazottal azonos modszer szerint értékeli a biztositasi és
biztositaskdzvetitbkkel szembeni kdveteléseit.

Viszontbiztositasi kbvetelések

2018. 12. 31-én, millié Ft-ban Szolvencia ll Magyar szamvitel
Viszontbiztositasi kovetelések 2 3

A viszontbiztositasi kovetelések értekét névértéken mutatja ki a Tarsasag a Szolvencia |l
mérlegében. Ertékvesztés csak abban az esetben keriil a kdvetelések értékének terhére
elszamolasra, ha az értékcsokkenés kell6 bizonyossagu, a kovetelés teljes értékének
megtérilése nem varhatd. A viszontbiztositasi kovetelések alapvetéen révidtavaak, mivel a
viszontbiztositokkal valo pénzigyi elszamolas negyedéves alapu, igy az amortizalt bekerulési
érték és a piaci eérték kozotti kuldonbség nem tekinthetd jelentésnek.

A K&H Biztosité a magyar szamvitel szerinti éves beszamoldjanak készitésekor a Szolvencia
Il mérleg Osszeallitasakor alkalmazottal azonos modszer szerint értékeli a viszontbiztositasi
koveteléseit.

Kovetelések (kereskedési, nem biztositasi)

2018. 12. 31-én, millié Ft-ban Szolvencia ll Magyar szamvitel

Kowetelések (kereskedési, nem biztositasi) 1023 999

A Tarsasag a dolgozokkal, illetve kilénb6zd egyéb (nem biztositasi) Uzleti partnereivel
szembeni koveteléseit sorolja ide, beleértve a kozszféra intézményeivel szembeni
koveteléseket is.

Az egyéb koveteléseit névértéken mutatja ki a Tarsasag a Szolvencia Il mérlegében.
Ertékvesztés csak abban az esetben keriil a kévetelések értékének terhére elszamolasra, ha
az értékcsokkenés kelld bizonyossagu, a kdvetelés teljes értékének megtérilése nem varhatéd
A kovetelések rovid tavouak, igy az amortizalt bekertlési érték és a piaci érték kozotti
kulonbség nem tekinthet jelentésnek.

A kdveteléseknek a Szolvencia Il és magyar szamviteli mérlegben szerepld értéke kozotti
kuldnbsége elsdsorban besorolasi kildnbségeknek kdszdonhetd.
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A fenti eltérések ellenére a kovetelések értékelési elvei alapvetéen megegyeznek a
Szolvencia Il és a magyar szamviteli beszamoloban.

Készpénz és készpénz-eqyenértékesek

2018. 12. 31-én, millié Ft-ban Szolvencia ll Magyar szamvitel

Készpénz és készpénz-egyenértékesek 8 559 8 526

A mérlegtétel a Tarsasag készpénzét, latra szold betéteit, folydszamla-egyenlegeit és egyéb,
fizetésre kdzvetlendl és korlatozas nélkil felhasznalhatd eszkdzeit tartalmazza.

A Tarsasag készpénz és készpénz-egyenértékeseinek értéke a fentieken tul tartalmazza a
Tarsasag bankszamlainak egyenlegét is. Mivel a mérlegsoron szerepld eszkdzok rdvid
tavuak, ezért az amortizalt bekerulési érték és a piaci érték kdzotti kulonbség nem tekinthetd
jelentdésnek.

A K&H Biztositdé a Szolvencia Il és a magyar szamviteli beszamolojanak 6sszeallitasakor
azonos modszerekkel értékeli készpénzeit és készpénz-egyenértékeseit.

Egyéb, mashol nem kimutatott eszk6zok

2018. 12. 31-én, millié Ft-ban Szolvencia ll Magyar szamvitel
Aktiv id6ébeli elhatarolasok (AIE) 3 647
Elhatérolt szerzési koéltségek 1779
Befektetésekhez kapcsolddo AlE 1 466
Egyéb, mashol nem kimutatott eszk6z6k 403 402

Ez a mérlegtétel tartalmazza az egyéb, mashol nem kimutatott eszkdzdok értékét.

Az egyéb eszkozeit névértéken mutatia ki a Tarsasag a Szolvencia Il mérlegében.
Ertékvesztés csak abban az esetben keriil a kdvetelések értékének terhére elszamolasra, ha
az ertékcsokkenés kelld bizonyossagu, a kovetelés teljes értékének megtérilése nem
varhato.

A K&H Biztosité a magyar szamvitel szerinti éves beszamoldjanak készitésekor a Szolvencia
Il mérleg dsszeallitasakor alkalmazottal azonos mddszer szerint értékeli egyéb, mashol nem
kimutatott eszkézeit (az ide sorolt tételek a magyar szamvitel szerinti beszamoléban az Egyéb
aktiv idébeli elhatarolasok soron kerulnek kimutatasra).

5.2. Biztositastechnikai tartalékok

A K&H Biztosito technikai tartalékainak Szolvencia Il és magyar szamvitel szerinti értékeinek
Osszehasonlitasat az alabb kozolt tablazat tartalmazza (a tablazat a Tarsasag magyar
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szamvitel szerinti, nyilvanos mérlegében és az e jelentés 2. szamu mellékletében szereplé
S.02.01.02 azonositoju mennyiségi jelentési tablazatban talalhaté adatokon alapul).

Biztositastechnikai tartalékok : Magyar Magyar
2018. 12. 31-6n. millié Ftban Szolvencia ll szamvitel szamvitel

{ VB brutté VB nett6
Nem-életbiztositas 21 681 36 513 35616
Eletbiztositas (kivéve unit-linked) 15 105 17 727 17 727
Index-linked és unit-linked 86 375 88 801 88 801
Biztositastechnikai tartalékok 6sszesen 123 161 143 041 142 145

A Tarsasag Szolvencia Il szerinti biztositastechnikai tartalékainak részletesebb

Osszefoglaldjat pedig a kdvetkez6 tablazat szemlélteti:

Biztositastechnikai tartalékok

NSLT- SLT-

2018. 12. 31-6n, millié Ft-ban e e s =l Unifiinit] | o=rean
Egy 6sszegben ("as a whole") kiszamitott 0 0 0 0 0 0
Legjobb becslés 21991 2245 164 14932 85 931 120 445
Kockazati rahagyés 1806 128 1 326 445 2716
Osszesen 23797 2117 153 15 258 86 375 123 161

Az S.12.01.02 és S.17.01.02 azonositéju mennyiségi jelentési tablazatok tartalmazzak a
Tarsasag Szolvencia Il szerinti biztositastechnikai tartalékainak részletesebb felbontasat,
melyek a jelentés 2. szamu mellékletében megtalalhatoak.

A K&H Biztositd sajat értékelése szerint a biztositastechnikai tartalékok szamitasa soran
felhasznalt feltételezései nem valtoztak materialisan a jelentési idészak soran (kivéve az
alkalmazott paraméterek rendszeres felllvizsgalati folyamatanak eredményeként a
paraméterek frissitését'?).

A Tarsasag nyilvanos éves beszamolodjaban szerepld technikai tartalékok szamitasa soran
alkalmazott feltevések és modszerek, a magyar szamvitel vonatkozé el8irasainak
megfeleléen, kildonbdznek a Szolvencia Il szerinti értékeléstdl. A Tarsasag magyar szamvitel
szerinti technikai tartalékai szamitasanak leirasat a Tarsasag 2018-as beszamoldja kiegészitd
melléklete 3. részének 11. megjegyzése tartalmazza.

Ertékelési modszertan

A K&H Biztositd a kovetkez6 altalanos elveket alkalmazza a biztositastechnikai tartalékainak
értékelése soran:

A Szolvencia Il mérlegben szerepl6 biztositastechnikai tartalékok altalaban a legjobb becslés
és a kockazati rahagyas dsszegeként allnak eld:

10 Erdemes megjegyezni, hogy a nem-élet portfolié esetén az év végi legjobb becslés meghatarozasa az
ugyanazon év elsé negyedévében készitett parameter-felllvizsgalat eredményein alapul, mely a korabbi év végi
allapotot tukrozi, igy a 2018-as év kedvez® karalakuldsa csak a 2019 els6 negyedévére szamitott
biztositastechnikai tartalékok értékében fog el6szor tiukrézédni. Az emlitett paraméterfrissités varhatéan 1.7
milliard Ft-tal fogja csokkenteni a legjobb becslés értékét (2018 év végi adatokon szamolva). Tovabba a
parameterfrissités a szavatol6tbkehelyzetet is befolyasolni fogja (a t6kemegfelelés megkodzelitéleg 13.2
szazalékpontos névekedése varhaté a 2018 végi adatok alapjan) a rendelkezésre allé téke (a biztositastechnikai
tartalékok csotkkenése miatti) ndvekedése és a némileg alacsonyabb szavatolétéke sziikséglet (alacsonyabb
tartalékkockazat) miatt.
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e A legjobb becslés (,best estimate”) a jovobeli pénzaramlasok (valdszinlségekkel
sulyozott) atlagos értéke, a pénz id6értékeét a vonatkozo kockazatmentes hozamgorbe
alkalmazasaval figyelembe véve

e A kockazati rahagyas (,risk margin”) a biztositasi, illetve a viszontbiztositasi
kotelezettségek teljes kifutdsa soran a portfélio szavatolotbke-szukseégletével
megegyez6 mértéki téke tartasanak koltsége.

A t6kekoltség-rata mértékét a szabalyozas 6 szazalékban hatarozza meg.

A biztositastechnikai tartalékoknak a legjobb becslés és a kockazati rahagyas 6sszegeként
vald meghatarozasanak szabalya aldl csak azok a biztositasi kotelezettségek jelentenek
kivételt, ahol a koételezettség megbizhatéan replikalhaté a piacon megfigyelhetd arral
rendelkezd pénzigyi eszkdzdk segitségével. Az ezekhez a jovdbeli cash-flowkhoz
kapcsolédd biztositastechnikai tartalékok értéke a megfeleld pénzigyi eszk6zok aran
alapulva, egészben (,as a whole” vagyis nem a legjobb becslés és a kockazati rahagyas
Osszegeként) értékelendd.

A gyakorlatban a biztositastechnikai kotelezettségeinek egészben értékelését a K&H Biztosito
nem alkalmazza.

Biztositastechnikai tartalékok, életbiztositas

Az életbiztositasi biztositastechnikai tartalékok altalaban az életbiztositashoz hasonld
modszertani alapokon (izott kotelezettségekhez kapcsolodnak, még akkor is, ha tisztan jogi
szempontbdl (pl. a magyar szabalyozas szempontjabdl) azok nem minésiinek
életbiztositasnak. A gyakorlatban az élet- és nem-életbiztositasi kotelezettségek osztalyozasa
a biztositastechnikai tartalékok szamitasa soran alkalmazott aktuariusi technikaktol fugg. Ez
a Szolvencia Il specifikus felosztas bizonyos esetekben kilonbdzik a magyar szamvitel (illetve
az IFRS) szerinti mérlegek 6sszeallitdsa soran alkalmazott médszertdl.

Az élet- és nem-életbiztositasi kotelezettségek értéke legjobb  becslésének
meghatarozasahoz a szerz8déseket homogén kockazati csoportokra kell felosztani. Az egyes
homogén kockazati csoportok mar csak olyan, hasonld jellemzékkel bird szerz6déseket
tartalmaznak, melyeknél a jovébeli biztositasi cash-flowk becslése soran azonos feltevések
alkalmazhatoak.

A legjobb becslés szamitasakor a jovébeli cash-flowk alakulasanak bizonytalansagat is
figyelembe kell venni annak érdekében, hogy a kotelezettségek értékének legjobb becslése
valéban a jovébeli cash-flowk jelenértékének valdszinlségekkel sulyozott atlagat jelentse.
Azonban a legjobb becslésben a bizonytalansag figyelembe vétele nem egyenld a varhato
értéken feluli rahagyassal (prudenciaval).

A bizonytalansagok megfeleld figyelembe vétele érdekében az értékelés soran tekintettel kell
lenni a jovébeli cash-flowk bizonyos jellemz&ire. Ennek megfeleléen specialis feltevések
alkalmazhatdk a kovetkezd tekintetben:

o A biztositasi események idébeli eloszlasa, a karok gyakorisaga és sulyossaga
o A Kkarkifizetések nagysaga és a karrendezéshez sziikséges id6tartam hossza
o A koltségek nagysaga
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e A biztositottak viselkedése

o Kul6nb6z6 demografiai, jogi, egészségugyi, technoldgiai, tarsadalmi, kdrnyezeti és
gazdasagi folyamatok jovébeli alakulasa, beleértve az inflaciot.

o A bizonytalansag forrasai k6zoétti lehetséges kapcsolatok

Megjegyzendd, hogy a fenti lista a (az életbiztositdas mellett) a nem-élet- és az
egészségbiztositasi biztositastechnikai tartalékok esetére is ugyanugy vonatkozik.

A legjobb becslések szamitasa soran el6szor elkészll a varhatd cash-flowk kivetitése, majd
a kapott cash-flowknak a szabalyoz6 altal el6irt kockazatmentes hozamgérbével vald
diszkontalt értékeként adddik a kotelezettség értékének legjobb becslése.

A piaci kérilmények fliggvényében tovabbi kamatrés (spread, ebben az esetben egy szintén
a szabalyozo altal el6irt volatilitasi kiigazitas) adhatdo a kockazatmentes hozamgorbéhez
annak érdekében, hogy a biztositdk altal a biztositasi kotelezettségek fedezeteként tartott
eszk6zok hosszu befektetési idétavijat is figyelembe lehessen venni a szamitasok soran.

Az életbiztositasi kotelezettségek cash-flowjanak projektalasa soran uUgynevezett
életbiztositdshoz hasonlo technikakat kell alkalmazni (,similar to life techniques”).

A projekciot elvben szerzé6désenkénti bontasban kell elvégezni. Azonban azokban az
esetekben, ahol a szerzédésenkénti szamitdas a gyakorlatban nem Kivitelezhetd, ott a
szerz8dések csoportositasra keriilnek és a projekciéo ezekre a csoportokra vonatkozéan
torténik. Azonban a fenti csoportositas szigoru feltételekhez kotott (ugymint: az
eredményeknek a szerzédésenkénti szamitassal megkozelitéleg azonos eredményre kell
vezetnie).

Az életbiztositasi kotelezettségek értéke legjobb becslésének elballitdsa soran a kdvetkezd
cash-flowkat kell figyelembe venni:

A bejové cash-flowknak tartalmazniuk kell az egyes szerz6déseknek az értékelési napon
vett szerz6déshataraig felmertld brutté dijait (a dijat terheld adéteherrel csdkkentett értéken),
tovabba minden, ezekhez a dijakhoz kapcsol6dd egyéb cash-flowt is (pl.: kdltségek, jutalékok,
garanciak, stb.). Erdemes megjegyezni, hogy a szerzédéshatar magyar szamvitel (és IFRS)
szerinti definicioja nem egyezik a Szolvencia |l-es meghatarozassal.

A befektetések hozamait (kapott kamatok és osztalék, stb.) nem szabad figyelembe venni. A
unit-linked szerzédések esetén csak a koételezettségek nem-fedezhetd (non-hedgeable)
részéhez kapcsolddé kockazati dijakat (és egyéb cash-flowkat) kell figyelembe venni.

A kimené cash-flowknak legalabb a kdvetkezdket kell tartalmaznia:

o A biztositottak és kedvezményezettek részére teljesitendd szolgaltatasi kifizetések. A
szolgaltatasi kifizetéseknek magaban kell foglalnia legaldbb a kovetkezd
szolgaltatastipusokat:

o Lejarati szolgaltatasok
o Halaleseti szolgaltatasok
o Rokkantsagi szolgaltatasok
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o Visszavasarlasi szolgaltatasok

o Jaradékszolgaltatasok

o Nyereségrészesedési szolgaltatasok (tobblethozam, mortalitasi nyereség, stb.

visszajuttatasa)

o Akiegészit6 biztositasi fedezetek szolgaltatasai
A biztositd olyan szerz6déses Kkifizetései, amik az esetleges nem pénzbeli
szolgaltatasok teljesitéséhez kapcsolodnak.
A Dbiztositasi kotelezettségek kezeléséhez kapcsolédo koltségek, ugymint:
adminisztracios, befektetési, karrendezési, szerzési és igazgatasi koltségek. A
koltségek projekcidjanak figyelembe kell vennie a jovében varhaté inflaciot is.

Tovabba a cash-flowk projekcidjanak figyelembe kell vennie a szerz6désekhez kapcsolodo
opciokat és garanciakat.

A szerzddéses opcid a szerz6ddnek (az opcié birtokosanak) a szerz8déses szolgaltatas
el6re rogzitett feltételek mentén térténd modositasahoz vald jogaként hatarozhaté meg. Tehat
az opcid lehivasanak feltétele a szerz6dd erre vonatkoz6 dontése. llyen opciok lehetnek
peldaul a kovetkezdk:

Visszavasarlasi opcio: A szerz8ddnek joga van a szerzbédés teljes vagy részleges
visszavasarlasara és ehhez kapcsoléddan jogosult egy meghatarozott egydsszegl
kifizetésre.

Dijmentesitési opcid: A szerzé6dbének joga van a dijak fizetését megszakitani és a
szerzBdést dijmentesiteni (azonban a szerz6dés a dijfizetés folytatasaval nem biztos,
hogy reaktivalhato).

Reaktivalasi opcio: A szerz8ddnek joga van a dijfizetés folytatasaval a korabban
dijmentesitett szerz6dése reaktivalasara.

Jaradékra valtasi opcio: A szerz8dének joga van az egydsszegl szolgaltatast egy
elére meghatarozott atvaltasi arany segitségével jaradékra valtani.

Szerz8désvaltasi opcid: A szerz6dbnek joga van a meglévd szerzédését egy elére
meghatarozott masikra (mas tipusura) atvaltani.

Tartamhosszabbitasi opcid: A szerz8dének joga van az eredeti szerz6dés lejaratakor
meghosszabbitani a szerz6déses fedezetet (ismételt egészségugyi vizsgalat vagy
egyéb feltételek teljesitése nélkill is).

Pénzugyi garanciarol akkor beszélhetink, ha a szerz6dd bizonyos pénzugyi veszteségeket
a biztositéra atharithat, vagy ha bizonyos pénzlgyi valtozok megfelel§ alakuldsa esetén
tobbletszolgaltatasra valhat jogosultta (pl.: a mdgoéttes befektetési portfolié hozamaitdl, vagy
bizonyos piaci indexek teljesitményétél figgéen). A garanciak lehivasa altalaban automatikus
(a szerz6dési feltételek altal meghatarozott) és nem fiigg a szerz6d6 dontésétdl.

Az életbiztositasi szerz8dések altal leggyakrabban biztositott pénzligyi garanciak a
kovetkez6k:
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o Toékegarancia: A kezdeti befektetett 6sszeg egy adott részére vonatkozé garancia
(unit-linked alapok esetén jellemz8). A 100%-os tékegarancia 0%-o0s technikai
kamatként is interpretalhato.

e Hozamgarancia: Egy minimalis befektetési hozam garantalasa.

e Minimalis szolgaltatasi garancia: Egy minimalis szolgaltatasi érték kifizetésére
vonatkoz6 garancia.

Ha a szerz6dések jogosultak nyereségrészesedésre (is), akkor ezt figyelembe kell venni a
jovébeli cash-flowk projekcioja soran.

Biztositastechnikai tartalékok, nem-életbiztositas

Az Ertékelési médszertanra vonatkozd részben mar ismertetett altalanos elvek a nem-
életbiztositasi kotelezettségekre is vonatkoznak.

Az nem-életbiztositasi kotelezettségek cash-flowjanak projektalasa soran uUgynevezett
életbiztositdshoz nem hasonlé technikakat kell alkalmazni (,non-similar to life techniques”).

A nem-életbiztositasi kotelezettségekre a Szolvencia Il kiildén dij- és kartartalék szamitasokat
ir eld.

e A dijtartalék a biztosito az értékelési napon mar meglévé szerzédéseinek az
értékelési nap utanra es6 fedezeteihez (karaihoz) kapcsolodik. A brutté dijtartalék
legjobb becslése a kdvetkezd cash-flowkat tartalmazza:

o A meglevd szerz6dések jovbbeli dijai.

o A meglevé szerz6déseknek a jovBben (az értékelési nap utan, de a
szerz8déshatar elbtt) bekovetkez6, a szerz6dés altal fedezett karaival
kapcsolatos karkifizetések.

o A fentiekhez kapcsolddé koltségek (felosztott és fel nem osztott karrendezési
koltségek, a meglevd allomanyhoz kapcsol6odd adminisztracios, szerzési,
igazgatasi és befektetési kdltségek).

o A kartartalék az értékelési nap el6tt bekovetkezett, de addig nem rendezett karokhoz
kapcsolodik, figgetlendl attdl, hogy az érintett karok bejelentése (az értékelési napig)
megtdrtént-e vagy sem.

Mindkét tartaléktipus szamitasa kiilénb6z6 aktuariusi médszerek alkalmazasaval torténik.

A dijtartalék szamitasa soran feltehet6, hogy az egyes Uzletdagakban a szerzédéses portfolid
kellben stabil, és igy a multbeli kartapasztalat felhasznalhaté a jov6beli karalakulas
becslésére. Hasonlo6 feltevés a karkifizetések idébeli eloszlasanak a multbeli tapasztalatok
alapjan torténé becslése esetén is alkalmazhato.

A Kkartartalék szamitasa soran a karnagysag (normal, nagy és extra-nagy értékl karok)
kildonb6z6 becslési eljarasok alkalmazasat indokolhatja. Tovabba a fordulénapig
bekovetkezett, de be nem jelentett (IBNR) karok becslése is szlikséges. Mindezeken felll a
kartartalék legjobb becslése tartalmazza a belsé és kilsd karrendezési koltségek fedezetére
képzett tartalékrészt is.
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Erdemes megjegyezni, hogy a jaradékokra képzett tartalék a Szolvencia Il szerinti
megkozelitésben életbiztositasi kotelezettségnek mindsul (akkor is, ha a kotelezettség nem-
életbiztositasi szerz6désbél ered).

Biztositastechnikai tartalékok, egészségbiztositas

A Szolvencia Il szabalyozas szerint az egészségbiztositasi kotelezettségeket attédl fliggden
kell csoportositani, hogy a szerzédéses cash-flowk el6rebecslése milyen aktuariusi
modszerrel torténik. Ez a csoporton belll két kulonb6z6 alcsoportot eredményez, igy
megkulénbdztethetlink az életbiztositasi tartalékolasi technikakhoz hasonléan kezelt (,Similar
to Life Techniques”, SLT) és az életbiztositasi tartalékolasi technikaktol eltéréen kezelt (,Non-
Similar to Life Techniques”, NSLT) egészségbiztositasokat.

Az egészségbiztositasi kotelezettségek biztositastechnikai tartalékainak megallapitasara
(attél fuggben, hogy egy adott kdtelezettség a fenti SLT vagy NSLT alcsoportba tartozik) az
élet-, illetve a nem-életbiztositasi technikai tartalékok esetén a korabbiakban mar
ismertetettek az iranyadoak.

Szamitasi folyamat és ellenbrzés

A biztositastechnikai tartalékok kiszamitasa élet- és nem-életbiztositasi kotelezettségekre
elkUlonitetten, kilénbdzé aktuariusi modellek segitségével térténik. A szamitasok
modszertanat, az alkalmazott modelleket és paramétereket a Tarsasag kockazatkezelése
rendszeresen ellenérzi. Az ellenérzési folyamat soran a modszerek, modellek és paraméterek
megfelelésége egyarant értékelésre kerl.

Volatilitasi és illeszkedési kiigazitas, atmeneti rendelkezések és ezek pénziiqyi helyzetre
gyakorolt hatasa

A K&H Biztositd alkalmazza a 2009/138/EK iranyelv 77d cikke szerinti volatilitasi kiigazitast.
A volatilitasi kiigazitdsnak a Tarsasag tékehelyzetére gyakorolt hatasat az alabbi tablazat
szemlélteti (a tablazat az S. 22.01.21 azonositoju mennyiségi jelentési tablazat adatain alapul,
ateljes S. 22.01.21 tablazat megtalalhato a jelentés 2. szamu mellékletében).

A nullara allitott volatilitasi A volatilitasi kiigazitas relativ

2018. 12. 31-én, millié Ft-ban Volatilitasi kiigazitas nélkiil

kiigazitas hatasa hatasa
Biztositastechnikai tartalékok 123 161 9 0,01%
Alapvetd szavatol6 téke 25919 -8 -0,03%
A szavatoldtoke-szikségletnek valo
megfelelés szempontjabol 25919 -8 -0,03%
figyelembe vehet6 szavatold téke
Szavatolétoke-sziikséglet 13 217 0 0,00%
A minimalis t6keszikségletnek vald
megfelelés szempontjabdl 25919 -8 -0,03%
figyelembe vehet6 szavatolé téke
Minimalis tékeszlkséglet 5948 0 0,00%

Az eredmények alapjan megallapithatd, hogy a volatilitasi kiigazitas alkalmazasa nem
gyakorol jelent6és hatast a K&H Biztositd pénzlgyi helyzetére.
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A K&H Biztositd nem alkalmazza a 2009/138/EK iranyelv 77b cikke szerinti illeszkedési
kiigazitast.

A K&H Biztositd nem alkalmazza a 2009/138/EK iranyelv 308c cikke szerinti atmeneti
kockazatmentes hozamgorbét.

A K&H Biztosito nem alkalmazza a 2009/138/EK iranyelv 308d cikke szerinti atmeneti
levonast.

5.3. Egyéb kotelezettségek

A K&H Biztosité technikai tartalékokon kivili kotelezettségeinek Szolvencia Il és magyar
szamvitel szerinti értékeinek Osszehasonlitasat az alabb kozolt tablazat tartalmazza (a
tablazat a Tarsasag magyar szamvitel szerinti, nyilvanos mérlegében és az e jelentés 2.
szamu mellékletében szereplé S.02.01.02 azonositéju mennyiségi jelentési tablazatban
talalhaté adatokon alapul).

Egyéb kotelezettségek, 2018. 12. 31-én, millié Ft-ban Szolvencia Il Magyar szamvitel
Biztositastechnikai tartalékokon kivili tartalékok 433 433
Halasztott addkotelezettség 2242 0
Biztositasi és biztositaskozvetitékkel szembeni

katglneszt:t?szsei tositaskdzvetitékkel szembe 3483 3484
Viszontbiztositasi kotelezettségek 162 173
Kotelezettségek (kereskedési, nem biztositasi) 1289 1370
Egyéb, mashol nem kimutatott kotelezettségek* 1405 2 852
Egyéb kotelezettségek, Osszesen 9014 8 312

*A magyar szanmvitel szerinti éves beszamoléban Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa ként megjelenitve

A K&H Biztositd egyéb (nem biztositasi) kotelezettségeinek Szolvencia Il szerinti értékelési
elvei a Tarsasag sajat értékelése alapjan megfelelnek a 2015/138/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelvben, illetve a Bizottsag (EU) 2015/35 felhatalmazason alapul6 rendeletében
meghatarozottaknak.

A K&H Biztosité egyéb (nem biztositasi) kotelezettségeinek Szolvencia Il szerinti értékelési
elveiben nem tortént jelentds valtozas a jelentéstételi idészakban.

A K&H Biztositd egyéb (nem biztositasi) kotelezettségei jellemzben rovidtavuak és a
kifizetéslk id6zitésében és 0sszegében rejl6é bizonytalansag aranyaiban nem jelentds.

Biztositastechnikai tartalékokon kiviili tartalékok

2018. 12. 31-én, millié Ft-ban Szolvencia ll Magyar szamvitel
Biztositastechnikai tartalékokon kivli tartalékok 433 433

A Tarsasag a nem biztositastechnikai tartalékait a kapcsolodo kotelezettségek rendezésének
az értékelési napra szamitott legjobb becslésén értékeli. A Biztositastechnikai tartalékokon
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kivili tartalékok annyiban kuldnbdéznek az egyéb koételezettség-osztalyoktdl, hogy lejaratuk
jellemz86en hosszabb és a bennik rejlé bizonytalansag is jelentésebb.

A K&H Biztositd a magyar szamvitel szerinti éves beszamoldjanak készitésekor a Szolvencia
Il mérleg Osszeadllitasakor alkalmazottal azonos modszer szerint értékeli nem
biztositastechnikai tartalékait (az ide sorolt tételek a magyar szamvitel szerinti beszamoléban
Céltartalékok néven keriinek kimutatasra).

Halasztott adokdtelezettség

2018. 12. 31-én, millié Ft-ban Szolvencia ll Magyar szamvitel

Halasztott addkdtelezettség 2242 0

A halasztott adokat a Szolvencia llI-ben kimutatott halasztott nyereségek vagy veszteségek
varhatd realizalasi idészakara (az értékelési napi varakozasokat alapul véve) érvényes
addszabalyok és adokulcsok alapjan az adott tételek varhaté addévonzata alapjan kell
meghatarozni. A K&H Biztosité a halasztott adok meghatarozasakor 9%-os addkulcsot vesz
figyelembe a tarsasagi adé addalapjat noveld tételek esetén, mig 11,3%-os addkulcsot vesz
figyelembe azon tételek esetén melyek a tarsasagi adé mellett a helyi iparlizési ado (tovabba
az innovacios jarulék) adodalapjat is novelik a Tarsasag IFRS szerinti értékelésével
o6sszhangban.

A Halasztott adokotelezettségek annyiban kildnboznek az egyeéb kotelezettség-osztalyoktdl,
hogy lejaratuk jellemz6en hosszabb és a bennuk rejl6 kockazat (pl. az adokulcsok
megvaltozasanak lehetésége miatt) is jelentésebb.

A K&H Biztosité a magyar szamvitel szerinti éves beszamoldjaban nem mutat ki a Szolvencia
Il mérlegben szerepléh6z hasonlé halasztott adokotelezettséget (mivel a Szolvencia |l
halasztott adokra vonatkozé koncepcidja éppen az éves pénzigyi beszamoloban még nem
megjelenitett jovébeli profitok adéhatasat ragadja meg).

Biztositasi és biztositaskozvetitbkkel szembeni kbtelezettségek

2018. 12. 31-én, millié Ft-ban Szolvencia ll Magyar szamvitel
B.I.ZtOSItaSI ?s biztositaskozvetitbkkel szembeni 3483 3484
kotelezettségek

A biztositasi és biztositaskozvetitbkkel szembeni kotelezettségeit névértéken mutatja ki a
Tarsasag a Szolvencia Il mérlegében. A biztositasi és biztositaskozvetitbkkel szembeni
kotelezettségek tartalmazzak a biztositottak felé teljesitend® karkifizetéseket, a biztositasi
ugyfelek altal elére fizetett dijakat és a biztositaskozvetitéknek fizetendd jutalékokat. Mivel a
mérlegsoron szerepl6 kotelezettségek rdvid tavuak, ezért a névérték és a piaci érték kozotti
kulonbség nem tekinthet jelentésnek.

A K&H Biztosité a magyar szamvitel szerinti éves beszamolodjanak készitésekor a Szolvencia
Il mérleg Osszeadllitasakor alkalmazottal azonos mddszer szerint értékeli biztositasi és
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biztositaskdzvetitékkel szembeni kotelezettségeit (az ide sorolt tételek a magyar szamvitel
szerinti beszamoléban Koételezettségek kbzvetlen biztositasi lgyletekbSl néven kerllnek
kimutatasra).

Viszontbiztositasi kbtelezettségek

2018. 12. 31-én, millié Ft-ban Szolvencia Il Magyar szamvitel

Viszontbiztositasi kotelezettségek 162 173

A viszontbiztositasi kotelezettségeit névértéken mutatja ki a Tarsasag a Szolvencia |l
mérlegében. A viszontbiztositasi kovetelések alapvetbéen roévidtavaak, mivel a
viszontbiztositokkal valé pénzlgyi elszamolas negyedéves alapu, igy a néverték és a piaci
erték kozotti kildonbség nem tekinthetd jelentésnek.

A viszontbiztositasi kotelezettségeknek a Szolvencia Il és a magyar szamviteli beszamolo
mérlegében szerepl6é értékei kozotti eltérések a zarasi folyamatok id6beli eltérése miatti
besorolasi kulonbségekre vezethetéek vissza. A Szolvencia Il zarasi folyamata ugyanis
idében megelbézi a magyar szamvitel szerinti mérleg lezarasanak egyes zaré lépéseit, igy
néhany, a magyar beszamoldban mar viszontbiztositasi kotelezettségként kimutatott tétel a
Szolvencia Il beszadmoloban még elhatarolt kotelezettségként szerepel. Azonban a fenti
eltérések ellenére a kotelezettségek értékelési elvei alapvetéen megegyeznek a Szolvencia
€s a magyar szamviteli beszamoléban.

Kotelezettséqgek (kereskedési, nem biztositasi)

2018. 12. 31-én, millié Ft-ban Szolvencia ll Magyar szamvitel

Koételezettségek (kereskedési, nem biztositasi) 1289 1370

A (kereskedési, nem biztositasi) kotelezettségeit névértéken mutatja ki a Tarsasag a
Szolvencia Il mérlegében. Mivel a mérlegsoron szerepld kotelezettségek révidtavuak, ezért a
néverték és a piaci érték kozotti kilonbség nem tekinthetd jelentsnek.

A kotelezettségeknek a Szolvencia Il és magyar szamviteli mérlegben szerepld értéke kozotti
kulonbodzet elsésorban besorolasi kilonbségeknek kdszonhetd.

A fenti eltérések ellenére a kotelezettségek értékelési elvei alapvetéen megegyeznek a
Szolvencia Il és a magyar szamviteli beszamolé mérlegében.

Egyéb, mashol nem kimutatott kbtelezettségek
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2018. 12. 31-én, millié Ft-ban Szolvencia Magyar szamvitel
Egyéb, mashol nem kimutatott kotelezettségek 1405 2 852
ebbdl befektetésekhez kapcsolddo tételek 1592
(passzividébeli elhatarolasok - PIE)
A befektetésekhez nem kapcsolddo kotelezettségek 1405 1260

Az egyéb, mashol nem kimutatott kotelezettségeknek a Szolvencia Il és a magyar szamviteli
beszamolé mérlegében szerepl6 értékei kozotti eltérések a zarasi folyamatok idébeli eltérése
miatti besorolasi kiilénbségekre vezethetbek vissza. A Szolvencia |l zarasi folyamata ugyanis
idében megelbézi a magyar szamvitel szerinti mérleg lezarasanak egyes zaré Iépéseit, igy
néhany, a magyar beszamoloban mar viszontbiztositasi kdtelezettségként kimutatott tétel a
Szolvencia Il beszamoldban még elhatarolt kotelezettségként szerepel. Azonban a fenti
eltérések ellenére a kotelezettségek értékelési elvei alapvetéen megegyeznek a Szolvencia Il
€s a magyar szamviteli beszamoldban.

5.4. Alternativ értékelési modszerek

A K&H Biztositd eszkbzeinek és kotelezettségeinek szavatolétéke-megfelelési célu értékelése
soran a kovetkez6 modszereket alkalmazza:

o Piaci értéken valo értékelés (befektetések)

o A biztositastechnikai kotelezettségeknek a legjobb becslésnek (,best estimate”) és a
kockazati rahagyasnak (,risk margin”) az 6sszegeként valé értékelése

o Magyar szamvitel szerinti értékelés

o Atétel értékének 0-ban valé meghatarozasa (immaterialis javak és elhatarolt szerzési
koltségek)

A Tarsasag azokban az esetekben, ahol a magyar szamvitel szerinti értékelést alkalmazza
szavatolotéke-megfelelési célokra is, figyelembe veszi az aranyossag (a Bizottsag (EU)
2015/35 felhatalmazason alapulé rendelet 9. cikkének 4. bekezdésében meghatarozott) elvét.

5.5. Egyéb informaciok

A K&H Biztositd a fejezet korabbi részeiben ismertetetteken tul semmilyen egyéb informaciot
nem tart a szavatolotéke-megfelelési célu értékelésére vonatkozdan lényegesnek.
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6. Tokekezelés

A K&H Biztositonak a rendelkezésre allo tékéje csokkent, mind a szavatolotbke-sziikséglete
novekedett a 2018-as év folyaman.

millié Ft-ban 2018.12.31 2017.12.31
Szavatolétéke-sziikséglet 13 217 11 358
Szavatol6toke 25919 26 381
Szavatolé6téke-hanyados 196% 232%

Az allamkotvény-portfolio  lejaratai, illetve a meglévé allomanynak a magasabb

kockazatmentes hozamgodrbe szerinti atértékelése volt a rendelkezésre allé téke csdkkenését
meghatarozd legfontosabb hatds, mig a Tarsasag ndvekvé portfélidja (ideertve a KGFB
Uzletag jovobeli dijara az addzasi szabalyok valtozasal' miatt vonatkozd6 magasabb
varakozasokat) volt a szavatolotéke-sziikséglet névekményének forrasa.

A fent részletezett hatasok eredéjeként a szavatolétéke-hanyados értéke csdkkent a 2018-as
év soran. Azonban a szavatolotéke-hanyados értéke tovabbra is a megcélzott szint feletti,
jelezve a K&H Biztositd nagyon stabil tékehelyzetét.

6.1. Szavatolo toke

A K&H Biztositd rendelkezésre all6 t6kéjét a KBC csoport vonatkozé szabalyzataval
Osszhangban lévé sajat Tékemegfelelési szabdlyzatanak (Capital Adequacy Policy)
megfeleléen kezeli. A csoport Tékemegfelelési szabalyzata meghatarozza, hogy milyen
dimenzidk és nézdpontok mentén kell értékelni a tékemegfelelést a KBC csoportban, tovabba
ajanlasokat tartalmaz a tékemegfelelési célokra vonatkozéan, azonban nem hataroz meg
pontos értékeket, mivel az a kockazati étvagy meghatarozasi folyamatanak (Risk Appetite
setting) része.

A Tarsasag tékemegfelelésének alakulasat a vezetéség folyamatosan (jellemzéen
negyedéves gyakorisag mellett), figyelemmel kiséri, mind az lgazgat6sagi, mind az ARCC
megbeszélések soran.

A Tarsasag a rendelkezésre all6 tékéjével valé gazdalkodas soran alkalmazott szabalyzatok,
folyamatok, és a kitlizott célok nem valtoztak jelentdsen a jelentési idészak alatt.

A K&H Biztositd rendelkezésre allo tékéjének dsszes eleme lejarat nélkuli, korlatozasok nélkul
rendelkezésre allé 1. szint(i alapvet6 szavatold t6keelem, mely egyarant figyelembe veheté a
szavatolotéke-szikséglet és a minimalis tékeszikséglet fedezeteként.

11 A baleseti adé eltorlése és a biztositasi add kiterjesztése.
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millié Ft-ban

2018.12.31

2017.12.31

Valtozas

Torzsrészveénytbke

(sajat részvér:/yekkel nem csokkentve) 4780 4780 0
A torzsrészvénytdkéhez kapcsolddo téketartalék 1734 1734 0
Atértékelési tartalék 19 405 19 867 -462
Egyéb 1. szintl szavatol6téke-elemek 0 0 0
1. szintli szavatolétoke-elemek 6sszesen 25919 26 381 -462
Egyéb szavatolotéke-elemek 0 0 0
Szavatolotéke 25919 26 381 -462
et e e eesere | mus | mam |
o e | moa | mwm |

A K&H Biztosité rendelkezésre allo tékéje harom részbdl all. Az elsé részt a Tarsasag jegyzett
tékeje jelenti, mig a masodik része a tbketartalék. A két rész értéke nem valtozott a jelentési
idészak folyaman és értékik megegyezik a Tarsasag magyar szamviteli rend szerinti,

nyilvanos pénzugyi beszamoldjaban szerepl6 értékkel.

millié Ft-ban 2018.12.31 2017.12.31 Valtozas
Az eszkozok kotelezettségeket meghaladd tébblete 30 527 29 235 1292
Varhato osztalékok, kifizetések és dijak 4 608 2 854 1754
Egyéb alapvets szavatolotéke elemek 6514 6 514 0
Atértékelési tartalék 19 405 19 867 -462

A rendelkezésre all6 t6ke harmadik része az atértékelési tartalék, ami a Szolvencia ll-es
mérlegben szerepl6 eszkdzok és forrasok értékének kilonbdzetébdl szamithato. Az eszkdzok
forrasok feletti tobblete 1 292 millié Ft-tal ndvekedett a jelentési id6szak alatt, mig a varhato
osztalék (a jelentési id6szak varhaté pénzugyi eredménye, mely nem része a
szavatolétékének) 1 754 millié Ft-os jelentésen névekedett 2017 év végi értékéhez képest.

2018. 12. 31-6n, millié Ft-ban Szolvencia Il _Magyar Eltérés
szamvitel

Eszkdzok 162 702 164 533 -1 831

Biztositastechnikai tartalékok 123 161 142 145 18 984

Egyéb kotelezettségek 9014 8 312 -702

Az eszk6zOk kotelezettsegeket meghaladd 30 527 14 076 16 451

tébblete* 7 [
*A magyar szamvitel szerinti éves beszamoléban Sajat t6keként megjelenitve

A K&H Biztositd Szolvencia Il szerinti mérlegében az eszk6zok és kotelezettségek értékének
kulonbozete (30 527 millié Ft) tobb, mint kétszerese a magyar szamvitel szerinti éves
beszamoldban szerepld sajat téke értékének. A tdbblet legjelentsebb része (18 984 millié Ft)
a technikai tartalékok atértékelésének koszonheté (a varhatd jovobeli pénzaramlasokon
alapulo, a jelentés 5.2 fejezetében ismertetett értékelésre vald attérés), mig a Tarsasag
eszkodzeinek atértékelése 1 831 millid Ft-tal csokkentette ezt a tobbletet. Az egyéb (nem
biztositastechnikai) kételezettségek atértékelése ennél kevésbé jelentds, - 702 millié Ft-os
hatéssal birt.
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A K&H Biztosité szavatold tékéjének a jelentéstételi idészak alatti ndvekedése teljes
mértékben az atértékelési tartalék értékének valtozasaval (462 millio Ft-os csdkkenésével)
magyarazhato.

millié Ft-ban 2018.12.31 2017.12.31 Valtozas
Eredménytartalék 2970 2970 0
Atértékelés miatti tobbletek 16 451 16 878 -427
Atértékelés miatti tdbblet az eszkdzokon -1831 1925 -3756
Atértékelés miatti tébblet a biztositastechnikai tartalékokon 18 984 16 053 2931
Atértékelési tobblet az egyéb kotelezettségeken -702 -1100 399
Egyéb -16 19 -35
Atértékelési tartalék 19 405 19 867 -462

A K&H Biztositd az atértékelési tartalék részeként mutatja ki a magyar szamvitel szerinti
eredménytartalékanak értékét, melynek 2 970 millié Ft-os értéke nem valtozott a jelentéstételi
idészakban. Az atértékelési tartalék az eszk6zok atértékelési tobbletének (3 756 millié Ft-os,
féleg az allamkotvény-portfélio lejaratai, illetve a meglévé allomanynak a magasabb
kockazatmentes hozamgdrbe szerinti atértékelése miatti) csdkkenésének eredményeként
csokkent, melyet jelentés mértékben ellensulyozott a biztositastechnikai tartalékok
atértékelési tobbletének 2 931 millié Ft-os emelkedése, és az egyéb (nem biztositastechnikai)
kotelezettségek atértekelésének 399 millié Ft-tal kedvez6bb eredménye.

A K&H Biztositd nem rendelkezik alarendelt kolcsontékével.

A K&H Biztosité alapvetd szavatolotbke-elemei kdzll egyikre sem vonatkoznak a
2009/138/EK iranyelv 308b cikkének 9., illetve 10. bekezdésének atmeneti rendelkezései.

A K&H Biztositdé nem rendelkezik kiegészité szavatol6 téke elemekkel, amint az a jelentés 2.
szamu mellékletében szereplé S23.01.01 azonositéju mennyiségi jelentési tablazataban is
bemutatasra kerdlt.

A K&H Biztositd szavatold té6kéjébdl levont tételek értéke 0, amint az a jelentés 2. szamu
mellékletében szereplé S23.01.01 azonositéju mennyiségi jelentési tablazataban is
bemutatasra kerdlt.

6.2. Szavatolotoke-sziikséglet és minimalis tokesziikséglet

A K&H Biztositdé minimalis t6keszikségletének és szavatolotéke-szikségletének (és a
standard formulaval szamitott szavatolotéke-sziikségletnek kockazati modulokra vald
lebontasanak) alakulasat az alabb kozoOlt tablazat tartalmazza a 2018-as jelentéstételi
idészakra. (A tablazat az S25.01.21 és S.28.02.01 azonositéju mennyiségi jelentési
tablazatok adatai alapjan készilt, a teljes tablazatok megtalalhatdéak a jelentés 2. szamu
mellékletében.)
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millié Ft-ban 2018.12.31 2017.12.31 Valtozas Valtozas (%)
Piaci kockazat 2570 1984 586 30%
Partner altali nemteljesitési kockazat 1677 2 306 -629 -27%
Eletbiztositasi kockazat 3260 2697 562 21%
Egészségbiztositasi kockazat 745 683 63 9%
Nem életbiztositasi kockazat 11 019 8 893 2126 24%
Diverzifikacio -5 614 -4 907 -707 14%
Immaterialis javak kockazata 0 0 0 0%
Alapvet6 szavatolotoke-sziikséglet 13 658 11 657 2 001 17%
Mikodési kockazat 1360 1223 136 11%
A biztositastechnikai tartalékok

veszteségelnyeld képessége -117 75 42 56%
A halasztott adok veszteségelnyel6 képessége -1 684 -1 447 -237 16%
Szavatol6toke-sziikséglet 13 217 11 358 1859 16%
Minimalis tokesziikséglet 5948 5111 837 16%

A K&H Biztosité szavatolotbke-szikséglete 16%-kal névekedett 2018 soran. A jelentds
novekedés elsésorban a nem-életbiztositasi kockazat 24%-o0s ndvekményének kdszonhetd,
ez a kockazati modul a K&H Biztositd kockazati profiljanak dominans eleme a Szolvencia Il
standard formulaja szerinti szamitasok alapjan.

A K&H Biztositdé minimalis t6kesziikséglete a szavatolotéke-sziikséglettel megegyezd
mértékben névekedett a 2018-as év folyaman, és tovabbra is megegyezik a szavatolétéke-
szlkséglet 45%-aval.'?

A K&H Biztositd nem alkalmazza a standard formula egyszerisitéseit a szavatol6téke-
szikségletének szamitasa soran.

A K&H Biztosité nem alkalmaz a 2009/138/EK iranyelv 104. cikkének 7. bekezdése szerinti,
biztosito-specifikus paramétereket a szavatolotéke-szikségletének szamitasa soran.

A K&H Biztositd szamara a felugyeletét ellaté hatdosag (a 2009/138/EK iranyelv 110. cikkelye
alapjan) nem irta el6 a szavatolétbke-szamitas soran a biztosité-specifikus paraméterek
alkalmazasat (a standard formula mdgétti feltevésektél jelentésen eltéré kockazati profiljara
vald hivatkozassal).

A minimalis tékeszlikséglet szamitasanak alapadatai megtalalhatéak a jelentés 2. szamu
mellékletének S.28.02.01 azonositdju mennyiségi jelentési tablazataban.

6.3. Az id6tartam-alapu részvénykockazati részmodul hasznalata a
szavatolotoke-sziikséglet szamitasa soran

A K&H Biztosit6 nem alkalmazza az id6tartam-alapu részvénykockazati részmodult
szavatolétéke-sziikségletének szamitasa soran.

12 A minimalis t6keszlkséglet nem feltétleniil egyezik meg a szavatoldtéke-sziikséglet 45%-aval, azonban az
Osszefiiggés a K&H Biztositd esetén igaz volt 2018 folyaman is (a Tarsasag kockazati profiljanak koszénhetéen).
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6.4. A standard formula és az alkalmazott bels6 modellek kozotti eltérések
A K&H Biztosité a standard formulat alkalmazza szavatolotdéke-szikségletének szamitasa
soran, belsé modellel végzett szamitasokat kizardlag a sajat kockazat- és szavatol6téke-

értékelés (ORSA-folyamat) keretében, a standard formulaval szamitott szavatolotéke-
szikséglet megfeleléségének ellenérzése soran hasznal.

6.5. A minimalis tokesziikséglet és a szavatolotoke-sziikséglet nem
teljesiilése

A K&H Biztositd a minimalis tékeszlkségleti és szavatolétbke-szikségleti szabalyoknak
egyarant megfelelt a teljes jelentéstételi idészak soran.

6.6. Egyéb informaciok

A K&H Biztosito a fejezet korabbi részeiben ismertetetteken tul semmilyen egyéb informaciot
nem tart a tékekezelésére vonatkozdan Iényegesnek.
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Mellékletek

1. szamu melléklet: Kvantitativ informacio az iizleti teljesitményraol

Kvantitativ informacio a K&H Biztosité biztositasi tevékenyséqgérél (a Tarsasaqg nyilvanos éves
beszamoléja alapjan), nem-életbiztositas, 2018:

A K&H Biztosité agazatonkénti eredménykimutatasa (nem-életbiztositas, magyar szamvitel szerint)

2018

PR CASCO  Tiz/Elemi  FVED GBI EGybem: ooososen
Netté megszolgalt dijak 2359 5025 203 24981 1560 34128
::Zt:::::‘t;aknak visszajuttatandé befektetési 0 0 0 39 0 39
Egyéb biztositastechnikai bevétel 10 27 0 11 -4 44
Karok raforditasai -1449 -1610 -84 -17 783 -251 -21177
karkifizetések, karrendezési koltségek -1410 -1 680 -49 -15 149 -183 -18 471
Fligg6 kérok tartalékanak valtozasa -39 70 -35 -2634 -68 -2 706
tételes fligg6 kar tartalék valtozasa -19 62 -33 -2404 -62 -2 456
IBNR tartalék valtozasa -20 8 -2 -230 -6 -250
Matematikai tartalékok valtozasa 0 0 0 5 1 6
Eredménytél fliggo és eredménytdl fiiggetlen
dijvisszatéritési tartalék valtozasa 0 0 0 0 0 0
Karingadozasi tartalék valtozasa 1 0 0 0 0 1
SEKEIZ)él)sl:tosnastechnlkal tartalékok 8 5 0 a1 0 a
Netté miikodési koltségek -601 -1699 -62 -6 208 -442 -9012
targyévben felmerilt szerzési koltségek -412 -1322 -49 -3413 -339 -5 535
elhatarolt szerzési koltségek valtozasa 25 62 3 129 -5 214
igazgatasi koltségek -214 -454 -16 -2 945 -98 -3727
bttty T T
Egyéb biztositastechnikai raforditasok -377 -569 -22 -146 -160 -1274
BIZTOSITASTECHNIKAI EREDMENY -49 1176 35 888 704 2754
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Kvantitativ informacio a K&H Biztosité biztositasi tevékenyséqgérél (a Tarsasaqg nyilvanos éves
beszamolodja alapjan), nem-életbiztositas, 2017:

A K&H Biztosit6 agazatonkénti eredménykimutatasa (nem-életbiztositas, magyar szamvitel szerint)

2017
millio Fisban CASCO Tz /Elemi vi%);:tr: fif;j,:;;l; Egy:llae:lem- Osszesen

Nett6 megszolgalt dijak 2308 4 496 170 21825 1319 30118
eB:zet:; :c:)t’aknak visszajuttatandé befektetési 0 0 0 31 0 31
Egyéb biztositastechnikai bevétel 11 28 0 28 31 98
Karok raforditasai -1448 -2211 -38 -15 002 -168 -18 867
karkifizetések, karrendezési koltségek -1427 -1719 -63 -13921 -230 -17 360
Fliggd karok tartalékanak valtozasa -21 -492 25 -1081 62 -1507
tételes fliggd kar tartalék valtozasa -20 -473 21 -716 59 -1129

-19 -365 3 -378

Matematikai tartalékok valtozasa 0 -396 4 -392

IBNR tartalék valtozasa 1 4
0 0

Eredménytdl fliggé és eredménytdl fliggetlen 0 0 0 0 0 0
0 0
0

dijvisszatéritési tartalék valtozasa

Karingadozasi tartalék valtozasa 0 0 0 0
SS?tlilzaa'bsl:tosﬂastechmkal tartalékok a1 3 6 A 21
Netté miikodési koltségek -602 -1 559 -51 -5871 -363 -8 446
targyévben felmerilt szerzési kdltségek -378 -1153 -40 -3105 -284 -4 960
elhatarolt szerzési koltségek valtozasa 14 40 4 113 15 186
igazgatasi koltségek -238 -458 -15 -2 898 -94 -3703
T N
Egyéb biztositastechnikai raforditasok -358 -507 -19 -320 -139 -1343
BIZTOSITASTECHNIKAI EREDMENY -100 244 62 289 683 1178
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Kvantitativ informacio a K&H Biztositd biztositasi tevékenyséqérél (a Tarsasaqg nyilvanos éves
beszamoléja alapjan), életbiztositas, 2018 és 2017:

A K&H Biztosité agazatonkénti eredménykimutatasa (életbiztositas, magyar szamvitel szerint)

2018 2017
millio Fcoan Klas'szikus Unit-linked Osszesen Klas’szikus Unit-linked Osszesen
élet élet
Netté megszolgalt dijak 5276 8619 13895 4750 9280 14 030
Biztositastechnikai bevételek befektetésekbdl 1047 747 1794 1038 3142 4180
Befektetések nem realizalt nyeresége 0 0 0 0 2014 2014
Egyéb biztositastechnikai bevételek 2 565 567 11 448 459
Karok raforditasai -2 687 -8 291 -10 978 -3419 -8 422 -11 841
Karkifizetések,karrendezési koltségek -2594 -8114 -10 708 -3316 -7 997 -11 313
Fligg6 kérok tartalékainak valtozasa -93 -177 -270 -103 -425 -528
Tételes fliggd kar tartalék valtozas -93 -173 -266 -70 -418 -488
IBNR tartalék valtozas 0 -4 -4 -33 -7 -40
Matematikai tartalékok valtozasa -151 -16 -167 344 -5 339
O™ | g | w0 | s w0 | o
Karingadozasi tartalék valtozas 0 0 0 0 0 0
‘Elgl)t/ilz)ébsi:tosita'stechnikai tartalékok 6 3 9 3 8 5
Zi:(:lll(;::)eks‘l,:ﬁz::g:ez kotott (unit-linked) 0 3639 3639 0 4406 -4 406
Netté miikodési koltségek -1 693 -891 -2 584 -1206 -1 045 -2251
Targyévben felmerlilt szerzési koltségek -930 -497 -1427 -642 -545 -1187
Elhatérolt szerzési kéltségek valtozasa 0 0 0 0 0 0
lgazgatasi koltségek -763 -394 -1157 -564 -500 -1064
i S N
g':f?kst::::;i:z:ka' raforditasok -219 -1583 -1802 -138 1133 1271
Befektetések nem realizalt vesztesége 0 -2762 -2762 0 0 0
Egyéb biztositastechnikai raforditasok -138 -15 -153 -108 -23 -131
BIZTOSITASTECHNIKAI EREDMENY 1519 -119 1400 1331 -238 1093
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Kvantitativ _informacié a K&H Biztosité befektetési tevékenyséqgérél (a Tarsasag nyilvanos
éves beszamoldja alapjan), a K&H Biztositd befektetési hozamai, 2018 és 2017:

A K&H Biztosit6 befektetési hozamainak alakulasa eszk6zosztalyonként, 2018 (magyar szamvitel szerint)

Arfolyam- Kapott és Osztalzlg €
millié Ft-ban nyereség/ fizetett 4 . Egyéb Osszesen
> nyereség-
veszteség kamatok S :
filigg6 bevétel

Befektetési jegyek -851 0 1 0 -850
Bankbetétek 0 0 0 0 0
Hitelviszont megtestesitd értékpapirok -511 2883 0 0 2372
Részvények 0 0 0 0 0
Unit-linked alapok értékhelyesbitése -2762 0 0 0 -2762
Egyéb befektetések 0 2 0 0 2
Egyéb pénziigyi bevételek és raforditasok 0 0 0 -185 -185
Opcidk 0 0 0 0 0
Osszesen -4124 2885 1 -185 -1423

A K&H Biztosit6 befektetési hozamainak alakulasa eszk6zosztalyonként, 2017 (magyar szamvitel szerint)

Arfolyam- Kapott és Osztalzlg o
millié Ft-ban nyereség/ fizetett 44 . Egyéb Osszesen
> nyereség-
veszteség kamatok S B
filigg6 bevétel

Befektetési jegyek 2180 0 1 0 2181
Bankbetétek 0 0 0 0 0
Hitelviszont megtestesitd értékpapirok -366 2 857 0 0 2491
Részvények 0 0 0 0 0
Unit-linked alapok értékhelyesbitése 2014 0 0 0 2014
Egyéb befektetések 0 2 0 0 2
Egyéb pénziigyi bevételek és raforditasok 0 0 0 -215 -215
Opciodk 0 0 0 -19 -19
Osszesen 3828 2859 1 -234 6 454
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Kvantitativ _informacié a K&H Biztosité befektetési tevékenyséqgérél (a Tarsasag nyilvanos
éves beszamoléja alapjan), a K&H Biztosité befektetési allomanya eszkbzosztalyonként, 2018
és 2017:

A K&H Biztosit6 befektetési allomanya eszkozosztalyonként, 2018. 12. 31-én (magyar szamvitel szerint)

Technikai tartalékok Nem Szabad .
millié Ft-ban > biztositasi rendelkezésii Osszesen
Elet ag Nem-élet ag tevékenység téke
Ingatlanok 0 0 0 0 0
Részesedést megtestesité értékpapirok 0 0 0 0 0
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 17 255 33092 0 5410 55757
Befektetési jegyek 255 0 0 795 1050
Bankbetétek, lekotott betétek 17 2105 0 6 404 8526
Adott kdlcs6ndk 0 0 0 770 770
Egyéb 0 0 0 0 0
Elhatarolt kamat 199 420 0 95 714
Osszesen 17726 35617 0 13474 66 817

A K&H Biztosit6 befektetési allomanya eszkoézosztalyonként, 2017. 12. 31-én (magyar szamvitel szerint)

Technikai tartalékok Nem Szabad .
milli6 Ft-ban ; biztositasi rendelkezésli Osszesen
Elet ag Nem-élet ag tevékenység téke
Ingatlanok 0 0 0 0 0
Részesedést megtestesité értékpapirok 0 0 0 0 0
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 16 716 28 686 0 7 466 52 868
Befektetési jegyek 308 0 0 412 720
Bankbetétek, lekotott betétek 2026 0 4473 6 504
Adott kdlcs6nok 0 0 667 667
Egyéb 0 0 0 0
Elhatarolt kamat 204 372 0 725 1301
Osszesen 17 233 31084 0 13743 62 060

Nyilvanos



K&H Biztosit6 Zrt.
Fizet6képességrél és pénzigyi helyzetrdl sz6l6 jelentés

Kvantitativ _informacié a K&H Biztosité befektetési tevékenyséqgérél (a Tarsasag nyilvanos
éves beszamolbja alapjan), a K&H Biztosité befektetési eredménye, 2018 és 2017:

A K&H Biztosité befektetési eredménye, 2018 (magyar szamvitel szerint)
Nem Szabad

millié Ft-ban Elet ag Nem-életag biztositasi rendelkezésii Osszesen
tevékenység téke

Forint lek6tés hozama 0 0 0 8 8

Ertékpapirhozamok 0 1111 0 935 2046
Befektetési bevételek 0 1111 0 943 2054
Befektetési raforditasok 0 -108 0 -599 -707
Befektetési eredmény 0 1003 0 344 1347

A K&H Biztosit6 befektetési eredménye, 2017 (magyar szamvitel szerint)

Nem Szabad
millié Ft-ban Elet ag Nem-életag biztositasi rendelkezésii Osszesen
tevékenység téke
Forint lek6tés hozama 0 0 0 8 8
Ertékpapirhozamok 0 985 0 969 1954
Befektetési bevételek 0 985 0 977 1962
Befektetési raforditdsok 0 -95 0 -336 -431
Befektetési eredmény 0 890 0 641 1531
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2. szamu melléklet: Kvantitativ jelentési tablak (QRT-Kk)

A jelen kvantitativ jelentési tablaiban szereplé pénzbeli mennyiségek (az ettdl valé eltérés
explicit feltiintetésének hianyaban) 1000 Ft-ban értendéek.

ORT S.02.01.02 Mérleq, 1. rész (Eszk6z6k):

Szolvencia Il szerinti
érték
Eszkozok C0010
Uzleti és cégérték R0010
Elhatérolt szerzési koltségek R0020
Immaterialis javak R0030 0
Halasztott adokovetelések R0040 0
Ny ugdijszolgaltatasok tobblete R0050 0
Sajat hasznélaty ingatlanok és berendezések R0060 261 556
bB;f:;tgée:::Sjégéiﬁ)ez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasi szerzddésekhez kapcsolodo RO070 61253 923
Ingatlantok (a sajat hasznélatu ingatlanok kivételével) R0080 0
Kapcsolt véllalkozésokban fennallé részesedési viszonyok, ideértve a részesedéseket is R0090 0
Részvények R0100 0
Részvények - tézsdén jegyzett részvények R0110 0
Részvények - tdzsdén nem jegy zett részvények R0120 0
Kétvények R0130 60 118 810
Allamkétvény ek R0140 58 618 430
Vllalati kotvények R0150 1500 380
Strukturalt értékpapirok R0160 0
Biztositékkal fedezett értékpapirok R0170 0
Kollektiv befektetési véllalkozésok R0180 1135113
Szérmaztatott termékek R0190 0
Betétek a készpénz-egyenértékesek kivételével R0200 0
Egyéb befektetések R0210 0
Indexhez vagy befektetési egy ségekhez kotott életbiztositasi szerzédésekhez kapcsolodo eszkozok R0220 88774722
Hitelek és jelzaloghitelek R0230 767 273
Biztositasi kétvényekhez kapcsolddo hitelek R0240 0
Magénszemélyeknek ny djtott hitelek és lejzaloghitelek R0250 767 273
Egyéb hitelek és jelzaloghitelek R0260 0
Viszontbiztositasi szerz8désekbdl megtériilé 6sszegek, mely bol: R0270 52 115
Nem-életbiztositas és nem-élethiztositashoz hasonlé egészségbiztositas R0280 52115
Nem-életbiztositas az egészségbiztositéas kivételével R0290 54 855
Nem-életbiztositashoz hasonlé egészésgbiztositas R0300 -2 740
Eletbiztositasi és az életbiztositashoz hasonlo egészségbiztositasi szerzédések az egészségbiztositasi és az
indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztosités kivételével R0310 0
Eletbiztositashoz hasonld egészségbiztositasi szerz6dések R0320 0
Eletbiztositasi szerz6dések az egészségbiztositasi és az indexhez vagy befektetési egy ségekhez kotott
életbiztosits kivételével RO330 0
Indexhez vagy befektetési egy ségekhez kotott életbiztositasi szerzodések R0340 0
Viszontbiztositasba vett biztositasi tigy letbdl szarmazo letéti kovetelések R0350 0
Biztositasi és biztositaskozvetitokkel szembeni kovetelések R0360 16050911
Viszontbiztositéasi kovetelések R0370 2143
Kdvetelések (kereskedési, nem biztositési) R0380 1023 026
Sajat részvények (kozvetleniil birtokolt) R0390 0
Szavatolotoke-elemek vagy lehivott, de még be nem fizetett indulotoke tekintetében esedékes osszegek R0400 0
Készpénz és készpénz-egy enértékesek R0410 8558 541
Egyéb, méshol nem kimutatott eszk6zok R0420 402 624
Eszkozok dsszesen R0500 162 701 834
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QRT S.02.01.02 Mérleq, 2. rész (Kotelezettségek):

Szolvencia Il szerinti
érték
Kotelezettségek C0010
Biztositastechnikai tartalékok — nem életbiztositasi szerz6dések R0510 21 680 765
Biztositastechnikai tartalékok — nem életbiztositasi szerzodések az egészségbiztositasi szerzodések kivételével R0520 23797 268
Egy 6sszegben meghatérozott biztositastechnikai tartalékok R0530 0
Legjobb becslés R0540 21990 944
Kockézati rahagyas R0550 1806 324
Biztositastechnikai tartalékok — egészségbiztositasi szerz8dések a nem életbiztositashoz hasonld szerzédések R0560 -2 116 503
Egy dsszegben kiszamitott biztositastechnikai tartalékok R0570 0
Legjobb becslés R0580 -2 244 645
Kockazati rahagyas R0590 128 142
Biztositastechnikai tartalékok — életbiztositasi szerzodések az indexhez vagy befektetési egy ségekhez kotott
dletbiztositisi szerzddések kivételével ROG00 15105101
Biztositastechnikai tartalékok — egészségbiztositasi szerzodések az életbiztositashoz hasonlo szerzodések R0610 -153 131
Egy &sszegben kiszamitott biztositastechnikai tartalékok R0620 0
Legjobb becslés R0630 -164 477
Kockazati rahagyas R0640 11 346
Biztositastechnikai tartalékok — életbiztositasi szerzodések az egészségbiztositasi és az indexhez vagy befektetési
egy ségekhez kotott életbiztositasi szerzédések ki- vételével R0650 15258 232
Egy &sszegben kiszamitott biztositastechnikai tartalékok R0660 0
Legjobb becslés R0670 14 932 262
Kockazati rahagyas R0680 325970
Biztositastechnikai tartalékok — indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasi szerz8dések R0690 86 375 008
Egy Gsszegben kiszamitott biztositastechnikai tartalékok R0700 0
Legjobb becslés R0710 85930 500
Kockazati rahagy s R0720 444 508
Egyéb biztositéstechnikai tartalékok RO730 e
Fiiged kotelezettségek R0740 0
Biztositastechnikai tartalékokon kivili tartalékok R0750 433474
Nyugdij szolgéltatasi kotelezettségek R0760 0
Viszontbiztositokkal szembeni letéti kdvetelések R0770 0
Halasztott adékotelezettség R0780 2242 459
Szérmaztatott pénzigyi kotelezettségek R0790 0
Hitelintézetekkel szemben fennéll6 kételezettségek R0800 0
Pénziigyi kotelezettségek a hitelintézetekkel szemben fennallé kotelezettségeken kiviil R0810 0
Biztositasi és biztositaskozvetitokkel szembeni kitelezettségek R0820 3483034
Viszontbiztositési kotelezettségek R0830 161 540
Kotelezettségek (kereskedési, nem biztositasi) R0840 1288 608
Alérendelt kotelezettségek R0850 0
Az alapvet6 szavatolo tdkéhez nem tartozo alarendelt kotelezettségek R0860 0
Az alapvetd szavatold t6kéhez tartozo alarendelt kotelezettségek R0870 0
Egyéb, mashol nem kimutatott kotelezettségek R0880 1405 168
Kotelezettségek dsszesen R0900 132 175 157
Az eszkdzok kotelezettségeket meghalado tébblete R1000 30526 677
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QRT _S.05.02.01 Biztositasi _dijak, karigények és koltséqgek orszdgonként (nem-
életbiztositasi kbtelezettségek):

Székhely | Az 6t legjelentGsebb orszag
szerinti | és a székhely szerinti orszag
orszag Osszesen

C0010 C0070

R0010 ——————

C0080 C0140
Dijeldiras
Brutt6 — Direkt biztositas R0110 38193028 38193028
Bruttd — Aktiv aranyos viszontbiztositéas R0120 320 320
Brutt6 — Aktiv nem aranyos viszontbiztositas R0130 0 0
Viszontbiztositok részesedése R0140 762 645 762 645
Nettd R0200 37430703 37430703
Megszolgalt dij
Brutt6 — Direkt biztositas R0210 36 351940 36 351 940
Bruttd — Aktiv aranyos viszontbiztositas R0220 1336 1336
Brutté — Aktiv nem aranyos viszontbiztositas R0230 0 0
Viszontbiztositok részesedése R0240 759 162 759 162
Nettd R0300 35594 114 35594114
Karraforditas
Brutté — Direkt biztositas R0310 19 819 431 19819431
Bruttd — Aktiv aranyos viszontbiztositas R0320 105 105
Brutté — Aktiv nem aranyos viszontbiztositas R0330 0 0
Viszontbiztositok részesedése R0340 -83 618 -83 618
Nettd R0400 19903 154 19903 154
Egyéb biztositastechnikai tartalékok valtozasai
Brutt6 — Direkt biztositas R0410 -55 755 -55 755
Bruttd — Aktiv aranyos viszontbiztositas R0420 0 0
Brutté — Aktiv nem aranyos viszontbiztositas R0430 0 0
Viszontbiztositok részesedése R0440 -102 -102
Netto R0500 -55 653 -55 653
Felmerilt koltségek R0550 11584 391 11584 391
Egyéb koltségek R1200 0
Osszes kéltség R1300 11 584 391
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QRT S.05.02.01 Biztositasi dijak, karigények és koltséqek orszagonként (életbiztositadsi
kotelezettségek):

Székhely | Az ot legjelentésebb orszag és
szerinti a székhely szerinti orszag
orszag Osszesen
C0210
R1400 ——————

C0280
Dijeldiras
Brutt6 R1410 12 448 914 12 448 914
Viszontbiztositok részesedése R1420 4345 4345
Netto R1500 12 444 569 12 444 569
Megszolgalt dij
Brutt6 R1510 12 445 169 12 445 169
Viszontbiztositok részesedése R1520 4345 4345
Netto R1600 12 440 824 12 440 824
Kéarréforditas
Brutt6 R1610 10852 374 10 852 374
Viszontbiztositok részesedése R1620 1433 1433
Netto R1700 10850 941 10 850 941
Egyéb biztositastechnikai tartalékok valtozasai
Brutt6 R1710 3513668 3513 668
Viszontbiztositok részesedése R1720 -1881 -1 881
Netto R1800 3515549 3515549
Felmerilt koltségek R1900 2216743 2216 743
Egyéb koltségek R2500 0
Osszes koltség R2600 2216 743
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QRT S.19.01.21 Nem-életbiztositasi karigények:

Nem-élethiztositas 6sszesen

Karbekovetkezés éve[ 20010

Brutto kifizetett karigény (nem kumulativ)
(abszolut 6sszeg)

Kifutasi év A Evek Gsszesitve
. Targyév .
Ev 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10&+ (kumulativ)
C0010 C0020 C0030 | C0040 C0050 | C0060 | C0070 [ C0080 | CO0090 | C0100 C0110 | C0170 C0180
Korabbi | R0100 24058 | R0100 24 058 24 058
N-9 R0160 [4596228|1446645| 214726 | 68617 | 41655 | 49937 | 62581 | 41199 [ 20526 [ 2833 R0160 2833 6544 947
N-8 R0170 [5321435[1575743| 184183 | 59536 | 120204 | 52951 | 41290 | 28105 | 12129 R0170 12129 7395576
N-7 R0180 [6473129|2860169| 502546 | 260999 [ 151564 | 114869 | 70183 | 131010 R0180 131 010 10 564 469
N-6 R0190 [5606 745|2 365 187| 407 154 | 255181 [ 200278 | 98708 | 64520 R0190 64 520 8997 773
N-5 R0200 |5845921(2901521| 509 314 | 244 012 | 145498 [ 224 042 R0200 224 042 9 870 308
N-4 R0210 |5521248(2818212| 570882 | 248158 | 97 598 R0210 97 598 9 256 098
N-3 R0220 | 67933363 634 356| 904 046 | 282 488 R0220 282 488 11 614 226
N-2 R0230 |8143935(4530268| 911 760 R0230 911 760 13 585 963
N-1 R0240 93118404876 725 R0240 4876 725 14 188 565
N R0250 [9688172 R0250 9688172 9688 172
Osszesen| R0260 16 315 335 101 730 155
Fiiggokar-tartalék brutté nem diszkontalt legjobb becslése
(abszolut 6sszeg)
. Kifutasi év Evvége (diszkontalt adatok)
Ev 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10&+
C0200 C0210 C0220 | C0230 C0240 | C0250 | C0260 | C0270 | C0280 | C0290 C0300 | C0360
Korébbi | R0100 678522 | R0100 659 270
N-9 R0160 0 0 0 968 266 | 726 876 | 280 310 | 165362 | 29032 | 38643 | 19 846 R0160 19258
N-8 R0170 0 0 1148287 877066 | 306504 [ 222106 | 44746 | 51893 | 31299 R0170 30391
N-7 R0180 0 22700031403 685| 889 146 | 654 268 | 253 381 | 319 683 | 129 460 R0180 126 046
N-6 R0190 [4003368|1501718| 976 359 | 568 188 | 343 507 | 595573 | 400 737 R0190 389 392
N-5 R0200 [4295799(1461619| 488 630 | 618 794 | 408 841 [ 168 244 R0200 163 682
N-4 R0210 [3887083| 962204 |1030730) 951132 [ 789 547 R0210 768 567
N-3 R0220 | 4924 04723950941 233476 833 147 R0220 809 990
N-2 R0230 [6 9850712294 3141 546 461 R0230 1503 745
N-1 R0240 | 70721842 880962 R0240 2799177
N R0250 [ 8066 425 R0250 7846 236
Osszesen| R0260 15115 754

ORT S.22.01.21 A hosszu tavu garanciakhoz kapcsolodo és atmeneti intézkedések
hatasa:

Ahosszl t?VF' gall'anciékhoz Az atmeneti intéz- Az dtmeneti Anullara allitott Anullara allitott
kapcsol6do és atmeneti kedések biztositas- intézkedések S . fei Loiirmn f4
intézkedések alkalmazasaval | technikai tartalékokra Kamatlabra volatilitasi lkllgaznas |Ileszkede5|l kiigazitas
kapott dsszeg gyakorolt hatésa gyakorolt hatasa hatésa hatésa
C0010 C0030 C0050 C0070 C0090
Biztositéastechnikai tartalékok R0010 123160 874 0 0 8814 0
Alapvet6 szavatolo toke R0020 25918 629 0 0 -7818 0
A szavatolotoke-sziikségletnek valo
megfelelés szempontjabél figy elembe R0050 25918 629 0 0 -7818 0
vehetd szavatolo toke
Szavatolotoke-sziikséglet R0090 13217 380 0 0 0 0
A minimalis t6kesziikségletnek vald
megfelelés szempontjabél figy elembe R0100 25918 629 0 0 -7818 0
vehetd szavatolo toke
Minimalis tokesziikséglet R0110 5947 821 0 0 0 0
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ORT S.23.01.01 Szavatolo toke:

Alapveté szavatolé téke dsszege a mas pénziigyi szektorbeli részesedésekkel valo
levonasok elétt, az (EU) 2015/35 felhatalmazason alapul6 rendelet 68. cikke szerint
Torzsrészvénytoke sajat részvény ekkel nem csokkentve
A torzsrészvény tokéhez kapcsolodo téketartalék
Indulé toke tagsagi hozzajarulas vagy ezekkel egyenértékii alapvetd szavatolotoke elemek
biztositd egyesiiletek és egyesiileti formahoz hasonloan miikodé biztositok esetén
Alérendelt egyesleti tagi szamlak
Nyereségrészesedésbdl szarmazo szavatolod toke
Els6bbségi részvények
Els6bbségi részvény ekhez kapcsolodo toketartalék
Atértékelési tartalék
Alérendelt kotelezettségek
A nett6 halasztott adokovetelések értékével megegy ez6 dsszeg
A feliigyeleti hatosag altal alap vet6 szavatolo tékeként jovahagyott fent nem emlitett egyéb
szavatolotoke elemek
A pénziigyi i 0 szereplé sz l6téke-el k, amelyek atértékelési
tartalékként nem Ki 0k és nem felelnek meg a 16 téke Szolvencia IL
szerinti kritériumainak
A pénziigyi beszamoloban szerepld szavatolotdke elemek amelyek atértékelési tartalékként nem
kimutathatok és nem felelnek meg a szavatolo téke Szolvencia II szerinti kritériumainak
Levonésok
A pénzigyi intézményekben és hitelintézetekben fennallé részesedések miatti levonasok
Osszes alapvetd 6 toke al a utan
Kiegészité szavatolé téke
Igény szerint lehivhato befizetetlen és lehivatlan trzsrészvénytke
Igény szerint lehivhato befizetetlen és lehivatlan indulo tdke tagsagi hozzajarulas vagy ezekkel
egyenértékii alap vetd szavatolotoke elemek biztosito egyesiiletek és egyesiileti forméhoz ha-
sonloan mitkdod biztositok esetén
Igény szerint lehivhato befizetetlen ¢és lehivatlan elsGbbségi részvény ek
Jogilag kotelezo erejii kotelezettségvallals az alarendelt kotelezettségek igény szerinti
lejegy zésére és kifizetésére
Akkreditivek és garanciak a 2009/138/EK iranyelv 96. cikkének (2) bekezdése szerint
Akkreditivek és garanciak, amelyek nem tartoznak a 2009/138/EK iranyelv 96. cikke (2)
bekezdésének hatéalya ala
Pétldlagos tagi befizetési kitelezettségek a 2009/138/EK irdnyelv 96. cikke (3) bekezdésének
elsd albekezdése alapjan
Pétlolagos tagi befizetési kotelezettségek —a 2009/138/EK iranyelv 96. cikke (3) bekezdésének
elsé albekezdése alapjan el6irttol eltérd potlolagos tagi befizetési kotelezettségek

Egy¢éb kiegészit$ szavatolotSke-elemek

Kiegészitd szavatol6 téke dsszesen

Rendelkezésre 4ll6 és figyelembe vehetd szavatol6 téke
A szavatolotéke sziikségletnek valo megfelelés szemp ontjabol rendelkezésre allo szavatolo toke
Gsszesen
A minimalis tékesziikségletnek valo megfelelés szempontjabol rendelkezésre allo szavatold toke
Gsszesen
A szavatolotéke sziikségletnek valo megfeleléshez figy elembe vehet6 szavatold téke dsszesen

A minimélis tokesziikségletnek vald figy elembe vehet6 szavatolo t6ke dsszesen

Szavatolétoke-sziikséglet (SCR)

Minimalis tékesziikséglet (MCR)

A figyelembe veheté szavatol6 téke és a szavatolotoke-sziikséglet aranya
A figyelembe veheté szavatol6 téke és a minimalis t6kesziikséglet aranya

Atértékelési tartalék
Az eszkozok kotelezettségeket meghaladd tobblete
Sajat részvények - kozvetleniil és kozvetve birtokolt
Varhat6 osztalékok, kifizetések és dijak
Egy¢éb alapvet6 szavatolotoke elemek
A korlatozott szavatolotéke elemeknek leld kiigazitéas az i
és az elkulonitett alapok tekintetében
Atértékelési tartalék
Varhatd nyereség
Jovébeni dijakban foglalt varhat6 nyereség EPIFP — Eletbiztosit:
Jovébeni dijakban foglalt varhaté nyereség EPIFP — Nem életbiztositasi ag

dési kiigazitasi portfoliok

iag

Jovébeni dijakban foglalt virhaté nyereség (EPFIP) dsszesen

R0010
R0030

R0040

R0050
R0070
R0090
R0110
R0130
R0140
R0160

R0180

R0220

R0230

R0290

R0300

R0310

R0320
R0330
R0340
R0350

R0360

R0370

R0390

R0400

R0500

R0510

R0540

R0550

R0580
R0600
R0620
R0640

R0700
R0710
R0720
R0730

R0740
R0760
R0770

R0780
R0790

“ 1. szint — 1. szint — . .
Osszesen \orlatian Korlatozott 2.szint 3.szint
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
4780 000 4780 000 0
1733987 1733987 0
0 0 0
0 0 0 0
0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
19 404 642 19 404 642
0 0 0 0
0 0
0 0 0 0 0
0
0 0 0 0
25918 629 25918 629 0 0 0
0 0
0 0
0 0 0
0 0 0
0 0
0 0 0
0 0
0 0 0
0 0 0
“ 1. szint - 1.szint - . .
Osszesen Korlétlan Korl&tozott 2.szint 3.szint
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
0 0 0
25918629 25918629 0 0 0
25918 629 25918 629 0 0
25918629 25918 629 0 0 0
25918 629 25918 629 0 0
13217 380
5947821
196,1000%
435,7700%
C0060
30526 678
0
4 608 049
6513987
0
19404 642
6477834
3937 458
10415291
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QORT S.25.01.21 Szavatolétbke-sziikséglet — a standard formulat _alkalmazé
vallalkozasok esetén:

Brutté szavatol6téke-sziikséglet BSP Egyszeriisitések
C0110 C0090 C0100
Piaci kockazat R0010 2570 470 0
Partner ltali nemteljesitési kockéazat R0020 1677 190
Eletbiztositasi kockazat R0030 3259617 Nincs 0
Egészségbiztositasi kockazat R0040 745 367 Nincs 0
Nem életbiztositasi kockazat R0050 11019 480 Nincs 0
Diverzifikécio R0060 -5613772
Immateridlis javak kockézata R0070 0
Alapveté szavatolotéke-sziikséglet R0100 13 658 352
A szavatolotoke-sziikséglet kiszamitasa C0100
Miikodési kockazat R0130 1359523
A biztositastechnikai tartalékok veszteségelnyel6 képessége R0140 -116 657
A halasztott adok veszteségelnyel6 képessége R0150 -1683 838
A 2003/41/EK iranyelv 4. cikkével 6sszhangban mitkodtetett RO160 0
tizletagak t6kekovetelménye
Szavatolétoke-sziikséglet a tobblettéke-kovetelmény nélkiil R0200 13217 380
Elgirt tobblettoke kovetelmény R0210 0
Szavatolotéke-sziikséglet R0220 13217 380
A szavatolétoke-sziikségletre vonatkozé egyéb informaciok
Az id6tartam-alapu részvény piaci kockazati részmodulra vonatkozo
tokekovetelmény R0400 0
gs Sf:renslenrl]arado részre vonatkoz6 elvi szavatolotéke-sziikséglet RO410 0
gszs Ze;l:;rl]onltett alapokra vonatkozo elvi szavatolotdke-sziikséglet R0420 0
Az illeszkedési kiigazitasi portfoliokra vonatkozé elvi szavatolotSke-
szilkséglet dsszesen R0430 0
Az elkiilonitett alapokra vonatkoz¢ elvi szavatolotoke-sziikséglet RO440 0
Osszesitése miatti diverzifikéacios hatésok a 304. cikk szerint
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ORT_S.28.02.01 Minimélis tékesziikséglet — Eletbiztositdsi és nem-életbiztositdsi

tevékenységet eqyarant véqzo biztositok és viszontbiztositok esetén:

Nem-
életbiztositasi
tevékenységek Eletbiztositasi tevékenységek Nem-€életbiztositasi tevékenységek Elethiztositasi tevékenységek
MCR(NL,NL)
Result MCR(NL,L)Result
C0010 C0020
Linearis formula komponens nem-
életbiztositési és viszontbiztositasi R0010 5133212 123 746
kételezettségekre vonatkozéan
Nett6 legjobb becslés Nett6 legjobb becslés
és az egy 6sszeghen Netto és az egy 6sszeghen
meghatarozott dijeldiras az meghatarozott Netto dijel8iras
biztositastechnikai utols6 12 biztositastechnikai az utols6 12
tartalékok hénapban tartalékok hénapban
(viszontbiztositas/ (viszont- (viszontbiztositas/ |(viszontbiztositas
kilonleges céli biztositas kilénleges célu nélkil)
gazdasagi egység nélkiil) gazdasagi egység
nélkil) nélkal
C0030 C0040 C0050 C0060
Gyogyaszati koltségek téritésére vonatkoz6 biztositas és aranyos viszontbiztositas R0020 0 0 0 0
Jovedelembiztosités és aranyos viszontbiztositas R0030 0 782 060 0 1455 837
Uzemi balesetbiztosités és aranyos viszontbiztosités R0040 0 0 0 0
Gépjarmii-feleldsségbiztositas és aranyos viszontbiztositas R0050 20 243 967 26 389 971 0 0
Egyéb gépjarmii-biztositas és aranyos viszontbiztositas R0060 874 226 2414115 0 0
Tengeri, 1égi és szallitasi biztosités és aranyos viszontbiztositas R0070 1527 4165 0 0
Tiiz- és egy¢éb vagy oni kar biztositasa és aranyos viszontbiztositas R0080 870014 5194578 0 0
Altalanos felelésségbiztosités és ardnyos viszontbiztositas R0090 106 942 476 209 0 0
Hitel- és kezességvallalasi biztositas és aranyos viszontbiztositas R0100 0 0 0 0
Jogvédelmi biztositas és aranyos viszontbiztositas R0110 0 0 0
Segitségny Ujtés és aranyos viszontbiztositas R0120 0 375029 0 0
Kiilonbdzd pénziigyi veszteségek biztositasa és aranyos viszontbiztositas R0130 0 338 738 0 0
Nem arényos egészség-viszontbiztositas R0140 0 0 0 0
Nem aranyos baleseti viszontbiztositas R0150 0 0 0 0
Nem arényos tengeri, légi és szallitasi viszontbiztosités R0160 0 0 0 0
Nem arényos vagy on-viszontbiztositas R0170 0 0 0 0
Nem-
életbiztositasi
tevékenységek Eletbiztositasi tevékenységek Nem-€életbiztositasi tevékenységek Eletbiztositasi tevékenységek
MCR(L,NL)
Result MCR(L,L) Result
C0070 C0080
Linearis formula komponens
életbiztositési és viszontbiztositasi R0200 12006 1186273
Netto6 legjobb becslés| Netto teljes |Netto legjobb becslés|  Nett6 teljes
és az egy 6sszegben | kockaztatott | ésaz egy 6sszegben |kockaztatott téke
meghatéarozott toke (viszont- meghatarozott (viszontbiztositas
biztositastechnikai biztositas/ biztositastechnikai | /kiilonleges céll
tartalékok kulonleges tartalékok gazdasagi egység
(viszontbiztositas/ |célu gazdasagi| (viszontbiztositas/ nélkil)
kuldnleges céli  |egység nélkil)|  kulonleges célu
gazdasagi egység gazdasagi egység
nélkiil) nélkil)
C0090 C0100 C0110 C0120
Nyereségrészesedéssel jaro kotelezettségek — garantalt szolgaltatasok R0210 0 12 731 521
Nyereségrészesedéssel jaro kotelezettségek — jovobeni diszk lis nyer désel R0220 0 1347561
Indexhez vagy befektetési egységekhez kotétt biztositasi kotelezettségek R0230 0 85 930 500
Egyéb életbiztositasi (élet-viszontbiztositasi) és egészségbiztositasi (egészség-viszontbiztositasi) kotelezettségek R0240 571 708 116 996
Teljes kockaztatott tke az életbiztositési és élet-viszontbiztos kotelezettségek dsszessége tekintetében R0250 0 259 013 229
A teljes minimailis td| et ki
C0130
Lineéris MCR R0300 6 455 237
Szavatolotoke-sziikséglet (SCR) R0310 13217380
MCR fels6 korlatja R0320 5947 821
MCR alsé korlatja R0330 3304 345
Kombinalt MCR R0340 5947 821
MCR abszoldt alsé korlatja R0350 2284 000
C0130
Minimalis tokesziikséglet [_Ro400 5947 821
Nem-
Nem-élethiztositasi és élethiztositasi elvi életbiztositési
minimilis tékesziikséglet kiszamitdsa tevékenységek Eletbiztositasi tevékenységek
C0140 C0150
Elvi linearis MCR R0500 5145218 1310019
Elvi szavatolotSke-sziikséglet a tobblettdke-
sziikséglet nélkiil (az éves vagy legutobbi R0510 10535 059 2682321
szamitas alapjan)
Elvi MCR felsé korlatja R0520 4740777 1207 045
Elvi MCR als6 korlétja R0530 2633 765 670 580
Elvi kombinalt MCR R0540 4740777 1207 045
Az elvi MCR abszolt alsé korlatja R0550 1142000 1142000
Elvi MCR R0560 4740777 1207 045
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