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Ebben a dokumentumban ismertetjik a KBC Csoport tiltdlistara kerdlt vallalatokra vonatkozd

szabdlyzata altal meghatdrozott kizardsi szabdlyokat, valamint a KBC Csoport befektetési
szabdlyzataban rogzitett alapelveket. Ismertetjik tovabba az autoriter rezsimekre vonatkozd
kizarasi alapelveket és a mez6gazdasagi terményekhez kapcsolédd lgyletek tilalmara vonatkozd
szabalyokat. Ezek a kizarasi szabdlyok a KBC Asset Management Csoport tagjai altal kezelt
valamennyi befektetési alapra (KBC alapok) és portfélidra érvényesek (ideértve a KBC befektetési
alapokban taldlhaté un. ‘Third Party alapokat (nem a KBC Asset Management Csoport tagjai altal
kezelt alapok) is’), az alabbi kivételekkel, vagy ha a Tdjékoztatd vagy Kezelési szabalyzat masként
rendelkezik:

e Indexkovet6 befektetési alapok: azok a befektetési alapok, amelyek az
alapszabalyzatukban vagy a Tajékoztatdban, Kezelési Szabalyzatban rogzitett befektetési
politika szerint egy adott részvény- vagy kotvényindex 6sszetételét kivanjak kévetni. Ezen
alapok kizadrdlag a belga jog daltal nevesitett vitatott fegyvereket zarjak ki a lehetséges
befektetések korébdél valamint a mez6gazdasagi terményekhez kapcsolédé Ugyletek
tilalmara vonatkozo kizardsi szabalyokat alkalmazzak.

o  tdzsdén forgalmazott alapokat (ETF) a KBC AM nem kezel.

e  Azok a strukturdlt alapok, amelyek teljesitménye egy részvényekbdl osszedllitott kosar
teljesitményétdl fligg, az alap kibocsatasakor megfelelnek a KBC Csoport tiltdlistara kerilt
vallalatokra vonatkozé szabdlyzatanak és a KBC Csoport befektetési szabalyzatanak. 2021
juliustdl kibocsatott strukturalt alapok esetében a részvénykosar osszetétele az Alap
futamideje alatt figyelembe veszi a KBC Csoport tiltdlistara kertlt vallalatokra vonatkozé
szabalyzatanak valtozasait, azdltal, hogy az id6kdzben a fenti tiltdlistara kerlt
kibocsatékkal szembeni kitettség eltavolitasra keriil a részvénykosarbdl. Tovabba fuzid,
felvasarlas vagy szétvalas esetén azonban az Uj részvények nem kerilhetnek be a
részvénykosdrba, amennyiben kibocsatdjukat kizarja a KBC Csoport befektetési
szabalyzata.

e Azok a strukturalt alapok, amelyek teljesitménye egy vagy tobb index teljesitményén
alapul, a futamidé induldsakor nem rendelkezhetnek kitettséggel a belga torvények altal
meghatdrozott vitatott fegyverrendszerekben. A termék futamideje alatt azonban az
indexszponzor altal az adott index dsszetételében alkalmazott valtozasok, a KBC vitatott
fegyverrendszerekre vonatkozd tiltdlistdjan bekovetkezett valtozdsok kovetkeztében
el6fordulhat, hogy az alap a belga jog szerinti vitatott fegyverrendszerekben kitettséget
szerez.

e A KBC alapokban vagy portfélidkban tartott, illikvidnek minésiilé Third Party alapoknak
csak a befektetés pillanatdban, illetve adott esetben a befektetésre vonatkozd
kotelezettségvallalas pillanataban kell megfelelnilik a KBC Csoport tiltdlistan szerepl6
vallalatokra vonatkozd szabdlyzatanak és a KBC Csoport befektetési politikajanak. Ennek
eredményeképpen a KBC-alapok vagy portféliok a kizarasi kritériumokat sérté
befektetésekbél nem szallhatnak ki, illetve nem mentesiilhetnek az Uj befektetésekben
vald részvétel aldl a kizdrasi kritériumoknak a befektetésre vonatkozd
kotelezettségvallalds utan tortént frissitései alapjan.

Figyelem! A Felel6s Befektetési alapokra tovabbi kizardsi szabalyok vonatkoznak, amelyeket egy kiilén
szabalyzat ismertet.


https://www.kbc.com/content/dam/kbccom/doc/sustainability-reponsability/FrameworkPolicies/CSD_KBCGroupPolicyonBlacklistedCompanies.pdf
https://www.kbc.com/content/dam/kbccom/doc/sustainability-reponsability/FrameworkPolicies/CSD_KBCGroupPolicyonBlacklistedCompanies.pdf
https://www.kbc.com/content/dam/kbccom/doc/sustainability-reponsability/FrameworkPolicies/CSD_KBCInvestmentPolicy.pdf
https://www.kbc.com/content/dam/kbccom/doc/sustainability-reponsability/FrameworkPolicies/CSD_KBCInvestmentPolicy.pdf
https://www.kbc.com/content/dam/kbccom/doc/sustainability-reponsability/OurApproach/CSR_OA_policy_SoftCommodityPolicy.pdf
https://www.kbc.com/content/dam/kbccom/doc/sustainability-reponsability/OurApproach/CSR_OA_policy_SoftCommodityPolicy.pdf
https://www.kh.hu/documents/20184/72799363/A+Felel%C5%91s+Befektet%C3%A9sek+kiz%C3%A1r%C3%A1si+szab%C3%A1lyzata.pdf/1972b611-5c40-2173-7916-93fe30e02075?t=1666277124736
https://www.kh.hu/documents/20184/72799363/A+Felel%C5%91s+Befektet%C3%A9sek+kiz%C3%A1r%C3%A1si+szab%C3%A1lyzata.pdf/1972b611-5c40-2173-7916-93fe30e02075?t=1666277124736

1. A KBC Csoport tiltélistara kerult vallalatokra vonatkozo szabalyzata

1.1. Vitatott fegyverrendszerek

Szabaly

Minden olyan vallalat, amely valamilyen mddon vitatott fegyverrendszerekhez kapcsolddik, kizarasra
keril a lehetséges befektetési eszk6zok kibocsatdi kozil. A kizarasi listan olyan vallalatok szerepelnek,
amelyek részt vesznek vitatott fegyverrendszerek (illetve azok komponensei) fejlesztésében,
tesztelésében, tarolasaban vagy gyartasaban.

Meghatdrozas

Ide tartoznak azok a fegyverrendszerek, amelyek hasznalatdt nemzetkozi (és nemzeti) torvények
tiltjak, masrészt azok, amelyek betiltdsdnak sziikségességében teljeskorli az egyetértés. Ezen fegyverek
a kovetkezdk: nukledris fegyverek, flrtbombdak és hordozérél levalé toltetek, vegyi és bioldgiai
fegyverek, gyalogsdgi aknak (a Claymore Akndakat is beleértve), szegényitett urant és fehér foszfort
tartalmazo fegyverek (gyujté I6szerekben és egyéb fegyverekben haszndljak).

Indoklas

Az olyan fegyverrendszerek, beleértve a nuklearis fegyvereket, flirtbombakat és hordozérél levald
tolteteket, vegyi és bioldgiai fegyvereket, gyalogsagi aknakat (beleértve a Claymore-aknakat), valamint
szegényitett urant és fehér foszfort tartalmazd fegyvereket (gyujtébombdkban és fegyverekben
hasznaljak), tomegpusztité hatastinak mindsiilnek, és mert aranytalan és megkiilonboztetés nélkdili
fenyegetést jelentenek a civil lakossagra.

Moddszertan

A KBC Csoport un. ,tiltolistajan” szerepl6 valamennyi vallalat kizarasra keril (amely a belga torvények
altal tiltott, tomegpusztitd-, nuklearis és fehér foszfort tartalmazé fegyverekkel kapcsolatba keriilé
véllalatokra terjed ki).

1.2. Az ENSZ Globalis Megallapodasat sulyosan megsértd vallalatok

Szabaly

Az Egyesilt Nemzetek Szervezetének Globalis Megallapodasa tiz fenntarthatdsagi alapelvet
fogalmazott meg az emberi jogok, a munka vilaga, a kornyezetvédelem és a korrupcié elleni kiizdelem
teriiletén. Az a vallalat, amely sulyosan megsérti ezen alapelvek barmelyikét, kizarasra keril a
lehetséges befektetési eszkdzok kibocsatdi korébdl.

Meghatarozas

Az ENSZ Globalis Megallapodas egy stratégiai alapelveket meghatdrozd, onkéntes nemzetkozi
fenntarthatdsagi felelGsségvallalasi kezdeményezés véllalatok szdmara, amely tiz alapelvet fogalmaz
meg az emberi jogok, a munka vilaga, kornyezetvédelem és a korrupcidellenes kiizdelem teriletén. Az
alapelvek egyetemes konszenzuson alapulnak és az alabbiakbdl vezethet6k le: az Emberi Jogok
Egyetemes Nyilatkozata (Universal Declaration of Human Rights (UDHR), a Nemzetkozi Munkaligyi
Szervezet (ILO) alapvetd munkahelyi elvekrél és jogokrdl szold nyilatkozata, a Ridi Nyilatkozat a


https://www.kbc.com/content/dam/kbccom/doc/sustainability-reponsability/FrameworkPolicies/CSD_KBCGroupPolicyonBlacklistedCompanies.pdf

koérnyezetvédelemrdl és a fejlédésrél, valamint az ENSZ Korrupcidellenes Egyezménye.

A Tiz Alapelv:

EMBERI JOGOK

o 1. alapelv: A véllalatok tdmogatjak és tiszteletben tartjak a nemzetkozi emberi jogok
védelmét;

2. alapelv: A véllalatok mindent megtesznek azért, hogy semmilyen mddon ne kerlljenek
Osszefliggésbe az emberi jogok megsértésével
A MUNKAJOGOK ERVENYESULESE

3. alapelv: A vallalatok elismerik a munkavallaléi csoportosuldashoz és a kollektiv
targyalashoz vald jogot;

o4, alapelv: a kényszermunka minden formajanak megszlintetése;

o5. alapelv: a gyermekmunka megsziintetése;

¢6. alapelv: a munkavallalassal és foglalkoztatdssal kapcsolatos diszkriminacio
megszlntetése.
KORNYEZETVEDELEM

o7. alapelv: A véllalatoknak tamogatniuk kell a kornyezetvédelmi kihivasokkal szembeni
eréfeszitéseket

8. alapelv: A véllalatok inditsanak el szélesebb korl kérnyezeti felel6sségvallaldst 6sztonzd
kezdeményezéseket;

9. alapelv: A véllalatoknak tamogatniuk kell a kérnyezetbarat technolégiak fejlesztését és
elterjedését.
KORRUPCIO ELLENI KUZDELEM

¢ 10. alapelv: A vallalatok fellépnek a korrupcié minden formaja szemben, beleértve a
zsarolast és a megvesztegetést is.

Indoklas

Az ENSZ Globalis Megallapodasaban szereplS elveket sulyosan megsérté cégek kizadrasra kerilnek,
mert Uzleti tevékenységiiket nem fenntarthaté médon végzik.

Modszertan

A KBC Csoport ,tiltdlistajan” szereplé Osszes cég kizarasra kertl (a tiltdlista azokat a cégeket
tartalmazza, amelyek a KBC Csoport sajat, kutatdsai szerint ES a Norvég Nyugdijalapnak az ENSZ
Globalis Megallapodas (UNGC) alapelvei alapjan osszedllitott kizarasi listaja szerint is megsértik a
Megallapodasaban szerepl6 alapelveket.

2. A KBC Csoport befektetési szabalyzata

2.1 Emberijogok

Szabaly

Az emberi jogokat sulyosan megsérté véllalatok szigoru szabdlyzatnak vannak aldvetve.



Meghatarozas

A KBC elkotelezett amellett, hogy tiszteletben tartja az ENSZ Emberi Jogok Egyetemes Nyilatkozatdnak
minden bet(ijét és annak szellemiségét; a Nemzetkdzi Munkaligyi Szervezet nyolc alapveté
egyezményében az alapvet6 jogokra vonatkozdan szereplé elveket, amelyeket a munkahelyi
alapelvekrél és jogokrdl sz616 nyilatkozat rogzit; az Oslakos népek jogairdl sz616 ENSZ-nyilatkozatot; az
Egyesiilt Kirdlysdg Modern rabszolgasagrél szolé torvényének rendelkezéseit, valamint egyéb
nemzetkozi és regiondlis emberi jogi egyezményeket, amelyek nemzetkozileg elismert, a vaéllalati
szektor altal betartandé normakat tartalmaznak.

Indoklas

Az emberi jogok minden ember alapvet6 joga, nemzetiségre, lakdhelyre, nemre, nemzeti vagy etnikai
hovatartozdsra, bérszinre, vallasra, nyelvre vagy barmilyen egyéb kilonboz&ségre tekintet nélkil.
Mindannyian egyforman, jogosultak vagyunk diszkrimindcidé nélkil emberi jogaink gyakorldsdra. Ezek
a jogok oszthatatlanok, egymassal 6sszefliggd és egymashoz kapcsolédéd jogok.

Moddszertan

A KBC AM kibéviti a KBC Csoport ,,Emberi jogi listajat” azokkal a véllalatokkal, amelyek az alabbi belsé
szlrési feltételekbe Utkoznek:

e azok a cégek, amelyek olyan alszektorokban tevékenykednek, amelyeknél az emberi jogok
megsértését magas vagy sulyos kockazatunak tekintik: az emberi jogokkal kapcsolatos un.
,kifogasolhatdsagi pontszam” értéke magas vagy jelent8s kockazatot mutat.

e minden egyéb alszektorban tevékenykedd cég, ahol az emberi jogokkal kapcsolatban magas
»a kifogasolhatdsagi pontszam”.

A KBC Asset Management feliilvizsgdl a fenti kritériumoknak megfelelS, valamint a KBC Csoport
"Emberi jogi listdjan" szerepl§ valamennyi vallalatot. A fellilvizsgalat alapjan dont a kdvetkezé
|épésekrél: parbeszédet kezdeményezhet az adott kibocsatéval bizonyos kérdések megoldasanak

sz

kibocsatéban.

2.2 Dohanytermékek

Szabaly

Valamennyi dohanytermékeket el&allitd vallalat kizarasra keriil, csakugy, mint az 6sszes olyan vallalat,
amely bevételének tobb mint 5 szdzaléka dohdnytermékek forgalmazasabdl vagy kiskereskedelmi és
nagykereskedelmi értékesitésébdl szarmazik.

Meghatdrozas

A dohanytermékek cigarettakat, szivarokat, pipadohanyt és tubdkot, valamint flst nélkili
dohanytermékeket foglalnak magukba. Ide soroljuk a dohanyhoz kapcsolédo termékeket szallitd és
szolgaltatasokat nyujtd vaéllalatokat is, beleértve a dohanyfogyasztast lehetévé tévs termékeket
(példaul pipakat és cigarettapapirokat), specidlis anyagokat, a dohanytermékek elGallitdsahoz
szlikséges specidlis berendezéseket és az elsGsorban dohanytermékekben torténé felhasznalasra
el6allitott alapanyagokat is.



Indoklas

A dohanytermékek azért keriilnek kizarasra, mert bizonyitott azok hasznaldira és a kornyezetiikre
gyakorolt egészségkdarositdé hatasa. Az utdbbi id6ben egyre novekszik a tarsadalmi egyetértés a

//////

Modszertan

Valamennyi dgazat vallalatai atvizsgdlasra kerlilnek a dohanytermékek és a dohany(zas)hoz kapcsolédd
termékek el6allitasabdl vagy forgalmazdsabdl szarmazd bevételek tekintetében. A teljes bevételt
tekintve a tliréshatar 0% a dohanygyartdssal — ideértve az alapvetd kellékek el6allitasat is - foglalkozd
valamennyi vallalatra; mig a nem alapvet6 fontossagu, kapcsolodo termékek/szolgaltatasok esetén a
tliréshatar 10%. A dohanytermékek forgalmazasa és/vagy kiskereskedelme, vagy nagykereskedelme
esetében 5%-os limit alkalmazandd a teljes bevétel szazalékdban. Adatforrdsok: Morningstar
Sustainalytics, Bloomberg és a Norges Bank dohdnyipari vallalatokra vonatkozé kizarasi listaja.

2.3  Termikus szén

Szabdly

Kizardsra kerlilnek a termikus szén kitermelésével foglalkozé vallalatok, valamit a termikus szenet
villamos energia elGallitdsara hasznald vallalatok. Kivételt képeznek azok a vallalatok amelyek altal
kibocsatott zold kotvényekbe torténé befektetések elGsegitik az energiadtmenetet.

Meghatdrozds

Az érintett tevékenységek a szénkitermelés. Kivételt képez az acélgydrtashoz haszndlt szén (kohdszati
szén). A kozlizemi vallalatok esetében a hangsuly a termikus szénnel térténd villamosenergia-
termelésen van.

Indoklas

Az emberi tevékenység altal generalt éghajlatvaltozas problémajat egyre tébb tudomanyos informacio
tdmasztja ala, és egyre nyilvanvaldbba valik, hogy intézkedések sziikségesek a globalis felmelegedés
korlatozasara. A vita elGterében a fosszilis tlizel6anyagok allnak, amelyek az antropogén (emberi
kibocsatas altal keletkez6) CO»-kibocsatas f6 forrasai. A Szabaly a termikus szénre helyezi a hangsulyt,
mivel a termikus szén elégetése rendelkezik a legrosszabb CO,-kibocsatds — intenzitasi mutatdval,
raaddsul mar alternativ energiatechnoldégiak is rendelkezésre allnak.

Moddszertan

A szénkitermeléssel foglalkozd valamennyi vallalatot kizardsra keril. Kivételt képez az acélgyartashoz
hasznalt szén (kohdszati szén), mivel az acél - az Ujrahasznositas kivételével - csak szén felhasznalasaval
allithato el6 hatékonyan. Tovabba kizarasra kerililnek azok az energiatermel6 vdllalatok is, amelyek
termikus szenet haszndlnak villamos energia el&allitasara.

Adatforras: Morningstar Sustainalytics és Bloomberg.



3. Autoriter rendszerek

Szabaly

Az autoriter rendszerekkel rendelkezé orszagok allamkotvényei kizdrasra kerlilnek a lehetséges
befektetési eszkdzok kdrébdl.

Meghatarozas

Az autoriter rendszerek olyan allami berendezkedést jelentenek, amelyekben alapvet6en megsértik az
emberi jogokat, nem rendelkeznek semmilyen j6 kormanyzasi gyakorlattal, jogdllamisaggal,
vallalkozasi szabadsaggal és/vagy a korrupcié magas szintet ér el.

Indoklas

A KBC AM nem kivan pénziigyi tamogatast nydjtani olyan rezsimeknek, amelyek esetében komoly
aggalyok meriltek fel az emberi jogok és a torvények tiszteletben tartasa tekintetében, a jo
kormanyzas gyakorlatdnak, a politikai szabadsag hidnya és a magas szintl korrupcié miatt.

Moddszertan

A KBC AM bels6 kutatasa — elismert kiils6 forrasokbdl szarmazé informacidk alapjan — az orszagokat a
polgari szabadsagjogokkal, politikai jogokkal, politikai stabilitassal és korrupcidval kapcsolatosan
meghozott intézkedéseik alapjan rangsorolja. Azok a rendszerek, amelyek ebben a rangsorban a
legrosszabb helyezéseket kapjak, nem lehetnek befektetési célpontjai a KBC AM &allamkotvény
befektetéseinek. A nemzetkozi szankcidkkal sujtott orszagok szintén kizarasra keriilnek a lehetséges
befektetési eszkdzok kibocsatodi korébdl.

4. Mez6gazdasagi termények

Szabaly

A KBC AM nem kivan részt venni az élelmiszerarakkal kapcsolatos spekulacidban még befektetési
termékeken keresztiil sem. Ezért a KBC AM nem fektet az éléallat- és élelmiszerarakhoz kapcsolddd
pénziigyi eszkdzokbe, a KBC Csoport Mezdgazdasagi terményekhez kapcsolddd ilgyletek tilalmara
vonatkozd szabalyzataval 6sszhangban.



Ez a dokumentum az MSClI Inc. vallalattél, annak lednyvéllalataitél vagy

informacidszolgaltatéitdl (az "MSCI felek") szarmazd informaciokat ("Informaciok")
tartalmaz, amelyek a pontszdmok, minGsitések vagy egyéb mutatdk kiszdmitasahoz
haszndlhatdak fel. Az Informacidk kizardélag belsé haszndlatra szolgalnak, és semmilyen
formaban nem sokszorosithatdk/ terjesztheték Ujra, illetve nem hasznalhatdk fel pénzigyi
eszkozok, termékek vagy indexek alapjaként vagy OsszetevGjeként. Az MSCI felek nem
szavatoljdk vagy garantaljdk az itt taldlhatd adatok vagy informaciék eredetiségét,
pontossagat és/vagy teljességét, és kifejezetten kizarnak minden kifejezett vagy
hallgatolagos garancidt, beleértve az eladhatdsidgot és a meghatdrozott célra vald
alkalmassagot. Az Informacidk nem minGsilnek befektetési tanacsaddsnak vagy befektetési
dontés meghozataldra (vagy annak mell6zésére) vonatkozé ajanlasnak, és nem lehet rajuk
tdmaszkodni, tovabba nem tekinthet6k jovébeli teljesitményre, elemzésre, elGrejelzésre
vagy joslatra vonatkozo jelzésnek vagy garancianak. Egyik MSCI fél sem vallal felel6sséget az
itt talalhaté adatokkal vagy Informacidkkal kapcsolatos hibakért vagy mulasztasokért, illetve
a kozvetlen, kozvetett, kilonleges, biintets, kovetkezményes vagy barmilyen mas karokért
(beleértve az elmaradt hasznot is), még akkor sem, ha értesitették az ilyen karok
lehetdségérdl.
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