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Fuggetlen kdnyvvizsgaléi jelentés

A K&H telekommunikacié rugalmas 3 szarmaztatott zartvégii alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztik a K&H telekommunikacioé rugalmas 3 szarmaztatott zartvégi alap (,az Alap") 2024. januar 1-jétél
2024. november 22-ig terjedd id6szakra vonatkozo megsziinési jelentése 1., II., lIl., IV., V., VI, VII., XIl., XIII.,
XIV. és XV. pontjaiban talalhaté szamviteli informacidknak (,megsziinési jelentésben kdzolt szamviteli
informaciok”) a kdnyvvizsgalatat.

Véleménylnk szerint az Alap mellékelt 2024. januar 1-jétél 2024. november 22-ig terjedd idészakra
vonatkozo megszlinési jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden Iényeges szempontbdl a
Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (,szamviteli térvény”), valamint a
kollektiv befektetési formakroél és kezelbikrél, valamint egyes pénzigyi targyu térvények modositasarol szoléd
2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kerlltek 6sszeallitasra. A megszlnési jelentésben kdzolt szamviteli
informaciokban szereplé eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. A megsziinési jelentésben
kozolt szamviteli informacidokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés
alapjan kerultek elszamolasra.

Vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgélatra vonatkoz6 —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallé felelésségeink bévebb leirasat jelentésunk ,A kdnyvvizsgalonak a
megsziinési jelentésben kdzolt szamviteli informéacidk kdnyvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza
tartalmazza. Fuggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétél, a KBC Asset Management N.V.-t6l a
megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabdl a
vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamaranak a
kényvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél szo6l6 szabalyzataban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok
Testullete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kddex kamarai tag kényvvizsgaldknak (a nemzetkdzi fliggetlenségi
standardokkal egybefoglalva)" cimi, magyar nyelvre leforditott és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara
honlapjan megjelentetett kézikdnyvben ("IESBA-kddex") foglaltak szerint, és eleget tettink egyéb etikai
felelésségeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z&désiink, hogy az altalunk
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6 ahhoz, hogy megalapozza véleménytinket.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet a megsziinési jelentés IV. pontjara, ahol bemutatasra kerult, hogy az Alap 2024.
november 22-én mikodését lezarta. Véleménylnk e kérdés vonatkozasaban nincsmindsitve.

Egyéb informaciok

A KBC Asset Management N.V. lUgyvezetése (,vezetés") felelds az egyéb informaciokert. Az egyéb
informaciok a megsz(inési jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbol allnak, de nem
tartalmazzak a megsziinési jelentésben kdzdlt szamviteli informaciokat és az azokra vonatkoz6
kényvvizsgaldi jelentésinket.
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A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban a megsziinési jelentésben kdzolt szamviteli informacidkra adott
véleményink nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informacidkra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

A megszlinési jelentésben kdzolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a
mi felelésséglnk az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok Iényegesen ellentmondanak-e a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informacidknak, vagy
a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas
allitast tartalmaznak.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok I1ényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességlnk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei a megsziinési jelentésben kézélt szamviteli
informaciokeért

A vezetés felel6s a megszlinési jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények modositasardl sz6ld 2014. évi XVI.
torvénnyel és a szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténé elkészitéséeért, kiilénds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezelje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szlkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol ered6 Iényeges hibas
allitastol mentes megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgalonak a megsziinési jelentésben kézolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért vald
felel6sségei

Célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy a megsziinési jelentésben kdzolt szamviteli informaciok
egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredé Iényeges hibas allitast, valamint a véleménylinket
tartalmazo konyvvizsgaldi jelentést bocsatani ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem
garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat
mindig feltarja a 1étez6 Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsilnek, ha dnmagukban vagy egyuttesen észszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak
a felhasznaldk adott megsziinési jelentésben kdzdlt szamviteli informéacidk alapjan meghozott gazdasagi
dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsuljik a megsziinési jelentésben k6zdlt szamviteli informacidk akar csalasbdl, akar
hibabdl eredé 1ényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagal6 kényvvizsgalati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleményunk megalapozasahoz elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerzlink. A csalasbdl eredé Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felulirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények ko6zott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszerliségét.

* Megvizsgaljuk a megsziinési jelentésben ko6zolt szamviteli informaciokat, kilénos tekintettel a megsziinési
jelentésben bemutatott eszk6zdk és kotelezettségek id6szak végi leltarara, valamint az adott id6szakban
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elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informaciok
minden [ényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénzigyi
targyu térvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kertltek-e 6sszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentdés hianyossagait is.

Budapest, 2024. november 28.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szdm: 000202

Nagy Zsuzsanna Juhasz Attila
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 006065
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K&H telekommunikacié rugalmas 3 szarmaztatott zartvégi alap

A megsziinési jelentés a kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu térvények
maodositasarol szol6 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: Kbftv.) alapjan és a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. toérvényben

meghatarozott szamviteli elveknek megfeleléen készlilt.

Targyidészak: 2024.01.01.-2024.11.22.
Mikodeési formaja, fajtaja: nyilvanos, zartvégi
Futamidé: hatarozott: 2019.12.18.- 2024.11.22.

Harmonizacio tipusa:
Els6dleges eszkdzkategdria tipusa:
Egyéb jellemzé:

ABAK iranyelv* alapjan harmonizalt
értékpapir alap
szarmaztatott

az Alapkezel6, az igénybe vett forgalmazo és a letétkezel6 tarsasag neve és székhelye

Alapkezel6: KBC Asset Management NV nevében és képviseletében
(székhelye: 1080 Briisszel, Havenlaan 2, Belgium)

KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepe
(1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)

K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)

K&H Bank Zrt. (1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)

Letétkezel6:
Forgalmazo:

Patria Finance Magyarorszagi Fioktelepe (korabbi néven: KBC Securities Magyarorszagi

Fioktelepe - 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.)

a Kényvvizsgalb cég neve és székhelye, a kijel6lt kbnyvvizsgalé neve

KPMG Hungaria Kft. (1134 Budapest, Vaci ut 31.); Juhasz Attila Sandor (regisztraciés szama: 006065)

|. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrdsainak dsszetétele a befektetési politikaban meghatarozott kategoridk
szerint a targyidészak elején és végén, valamint az adott eszkdz dsszes eszk6zon belili aranya a szamviteli

kimutatasokkal egyezéen:

K&H telekommunikacié rugalmas 3 szarmaztatott zartvégi alap
2023.12.31 2024.11.22 valtozas a megoszlasban
eFt % eFt % (szézalékpont)

pénzeszkozok és fix, valtozé kamatozasu,
vagy zéro kupon bankbetét(ek) az Alap sajat 5477 0,39% 1 658 200 100,00% +99,61%
devizanemében
Eurépai Unié vagy az OECD tagallama altal
kibocsatott allampapirok és nemzetkozi
p.enZL.ngl intézmény altall"klrborcsatoFt 0 0,00% 0 0,00%
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
(ideértve az MNB altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat)
vallalati kétvények 1721 640 121,48% 0 0,00% -121,48%
szarmaztatott Ugyletek -309 932 -21,87% 0 0,00% +21,87%
egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0 0,00%
egyéb eszkdzok 0,00% 0 0,00%
Osszes eszkoz 1417 185 100,00% 1 658 200 100,00%
kdtelezettségek 4 950 0
netté eszkozérték 1412 235 1 658 200

Az adatok ezer forintra kerekitettek!

* az Eurépai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8-i 2011/61/EU iranyelve az alternativ befektetésialap-kezelSkrol
iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositasardl

, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK



165 820 db

Az e pontban megjelenitett adat a Kezelési szabalyzatban meghatarozott netté eszkdzérték szamitasi
szabalyok szerint, az ott meghatarozott értékelési elvek alapjan kiszamitott egy befektetési jegyre esé nettd
eszkodzertek.

10 000 HUF/db; Az egy jegyre esé nettd eszkozérték vonatkozasi napja 2024.11.22.

K&H telekommunikacié rugalmas 3 szarmaztatott zartvégii alap
2023.12.31 2024.11.22 valtozas a megoszlasban
eFt % eFt % (szazalékpont)

:31 tc’?zsdét\ hivatalosan jegyzett atruhazhaté 0 0,00% 0 0,00% )
értékpapirok
r'nas s’zabally?zc’)tt pla’con forgalmazott 0 0,00% 0 0,00% )
atruhazhaté értékpapirok
E? koz:elmul’fb?n ’forgal'omba hozott 0 0,00% 0 0,00% )
atruhazhato értékpapirok
egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0 0,00% -
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1721 640 121,48% 0 0,00% -121,48%
pénzeszkozok és fix, valtozé kamatozasu,
vagy zér6 kupon bankbetét(ek) az Alap sajat 5477 0,39% 1 658 200 100,00% +99,61%
devizanemében
szarmaztatott ligyletek -309 932 -21,87% 0 0,00% +21,87%
egyéb eszkdzok 0 0,00% 0 0,00% -
Osszes eszkoz 1417 185 100,00% 1658 200 100,00%

Az adatok ezer forintra kerekitettek!

Az Alap 2024.11.22-én lejart, ezért a portfolidban lévé eszkozok értékesitésre kerliltek. A targyidészak végén
a portfélioban pénzeszkoz szerepelt.



MEGSZUNESI JELENTES

Public

KBC Asset Management NV

V. A befektetési alap eszk6zeinek alakulasa a targyidészakban a szamviteli kimutatasokkal egyezéen

K&H telekommunikacioé rugalmas 3 szarmaztatott zartvégii alap

2023.12.31 2024.11.22 valtozas
eR eRt 0

befektetésekbdl szarmazo jévedelem
pénzigyi miiveletek bevételei 208 460 235956 +27 496
pénzligyi miiveletek réaforditasai 193 195 223358 +30 163
egyéb bevétel 0 26 144 +26 144
kezelési koltségek 13 659 12 346 -1313
a letétkezeld dijai 664 599 -65
egyéb dijak és adok 1429 1523 +94
nett6 jovedelem -487 24274 +24 761

felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az Alap tékendvekménye terhére nem fizet hozamot, az Alapkezeld az Alap befektetésein elért nyereséget az Alap
befektetési politikajanak megfelelden Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegy tulajdonosok részére csak a
befektetési jegy visszavaltasa esetén fizethetd ki. Az Ujrabefektetett jovedelem a Sajat téke részét képezi, mely

részletesen a Tékeszamla valtozasai cimii pontban keril bemutatasra.

a’ blefekt‘fatéself értéknovekedése, illetve 221691 0 +221 691
értékcsokkenése
minden olyan egyéb valtozas, amely hatast
gyakorol a befektetési alap eszkozeire és nem voltilyen tétel nem voltilyen tétel
kotelezettségeire
A tékeszamla valtozasai:
K&H telekommunikacioé rugalmas 3 szarmaztatott zartvégii alap
2023.12.31 2024.11.22 valtozas
eR eR eR
E. Sajat téke 1412 235 1 658 200 +245 965
I. Indulé téke 1658 200 1658 200 |-
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 1658 200 1658 200 |-
2. Visszavasarolt befektetési 0 ol-
jegyek névértéke
II. T6kevaltozas (t6kenévekmény) -245 965 0 +245 965
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi 0 ol-
értékkiilonbozete
2. Ertékelési killonbozet tartaléka -221 691 0 +221 691
3. El6z6 évekek eredménye -23 787 -24 274 -487
4. UZeti éveredménye -487 24274 +24 761

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult harom iizleti évrél

A tablazat a Kezelési szabalyzatban meghatarozott nettd eszkdzérték szamitasi szabalyok szerint, az ott
meghatarozott értékelési elvek alapjan kiszamitott nettd eszkdzértékeket tartalmazza az Alap devizanemében.

Osszesitett netté Egy jegyre juté netto . i
iizleti év eszkozérték cstkOronsk oz Uzleti ¢y | 2 Nettd eszkozérték
az uzleti év végén végén VL I
2022. 1198 758 450 7 229,275419 2022.12.30.
2023. 1427 012 281 8 605,791105 2023.12.29.
2024. 1 658 200 000 10 000 2024.11.22.

VIl. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban, kategoriankénti bontasban,
feltiintetve az ezekbdl eredé kotelezettségvallalas 6sszegét, a szamviteli kimutatasokkal egyezéen

2024. november 13-an lejart, ezért nem szerepel a megsziinési jelentés targyidészaki adatai kdzott.

VIIl. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakulasara
hato fontosabb tényezék bemutatasa

A Magyar Nemzeti Bank (Feligyelet) 2020. janius 12-én kelt H-KE-I1I-283/2020. szamu engedélyez§
hatédrozata alapjan a K&H Alapkezeld Zrt. (el6z6 alapkezeld tarsasag) 2020. julius 01. napjaval atadta az Alap
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kezelését a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepének. Az Alap kezelSje 2020. julius 01.
napjatol a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepe (tovabbiakban: ,Fidktelep”).

Ezt kovetben, a Magyar Nemzeti Bank altal kiadott KE-111-522/2021. hatarozat alapjan a KBC Asset
Management NV (Belgium), a KBC Csoport tagja, 2021. november 01-t6l valt az Alap kezelSjévé.

Az Alapkezel6 részérél kijelolt személyek, akik a megsziinési jelentést kézjegylkkel ellatjak - az Alapkezel6
nevében és képviseletében meghatalmazottként a megsziinési jelentés alairasa soran eljaré képviselék a
Fioktelep részérdl.

Tajékoztatjuk a Tisztelt Befektetdket, hogy a Fioktelep vezetését 2024. julius 1. napjatél Acs Tamas latja el,
aki Oraveczné Németh lIdikotol vette at a tisztséget.

Az Alap 2024. november 22-én lejart, ezért a portfoliéban 1évd eszkdzdk értékesitésre kerultek.

Az Alap befektetési politikajat részletesen az Alap Kezelési szabalyzatanak Ill. fejezete tartalmazta.
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IX. Javadalmazasra vonatkozo6 informaciok

Az Alapkezel6 alkalmazottai részére 2023-ban kifizetett brutté javadalmazas teljes 6sszege, rogzitett
és valtozo6 javadalmazas szerinti bontasban, valamint a kedvezményezettek szama:

rogzitett jovedelem 6sszesen 41 808 746 EUR
valtozo jovedelem Gsszesen 5050 680 EUR
kedvezményezettek szama 37516

Az Alapkezel6 nem fizet nyereségrészesedést az alkalmazottai szamara. Az Alap az Alapkezeld
alkalmazottainak kozvetlenil semmilyen formaban nem fizet sem rogzitett, sem valtozé javadalmazast, sem
nyereségrészesedést, valamint a befektetési jegyeit semmilyen formaban nem adja at.

Az Alapkezeld iigyvezetdi és azon munkavallaléi részére 2023-ban kifizetett javadalmazas teljes
Osszege, akik az Alap kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak:

ugyvezetdk 2 459 295 EUR
az Alap kockazati profiljara tevékenységik

révén lényeges hatast gyakorlo 666 486 EUR
munkavallalok (ideértve az ligyvezetbket is)

X. Likviditaskezelésre és kockazatkezelésre vonatkozé informaciok

Az Alap olyan eszkodzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban koétott uj megallapodas: Az
Alapkezeld a targyidészakban nem koététt Uj megallapodast az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezeld altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek:

Az Alapot olyan Befektetének szanjuk, aki szeretné a befektetett t6kéjét biztonsagban tudni, emellett elfogadija,
hogy az Alappal a fix hozamon felll elérheté hozam mértéke a mogottes eszkdzok teljesitményétdl figg.

Az Alapkezel6 a likviditasi kockazatok kezelése érdekében likviditasi limiteket allit fel minden kezelt alapja
esetében és azokat rendszeres stressz-teszteknek veti ala. Az Alapkezelé az Alap minden egyes eszkdzére
likviditasi profilt készit és ezek Osszesitését (likvid eszkdzok) szembeallitia az Alap sajat atlagos napi
visszavaltasi adataival (varhat6é visszavaltas). Ezek a szamitasok 1, 7, 15, 31, 90, 180 és 365 napos
id6horizontokra készullnek — ha elérhetéek — az eszkdzok piaci forgalmi adatai felhasznalasaval, ha ilyenek
nem allnak rendelkezésre, akkor szakért6i becslések segitségével. Az Alapkezeld a “Likviditas fedezeti arany”*
és a “Likviditasi tobblet"? mutatdk folyamatos figyelemmel kisérésével® ellenérzi az Alap likviditasi helyzetét és
szukség esetén (pl. a “Likviditasi tdbblet” mutatd 20% ald csdkkenése esetén) intézkedik annak
megerdsitéseérél.

XI. Tékeattételre vonatkozo informacidk
Az Alap mlkddése soran nem alkalmazott t6keattételt.

XIl. A portfélioban Iévé eszk6zok nyilvantartasi értéke eszk6zonkénti bontasban
Az adatok 2024. november 22-ei allapotot tikrozik a szamviteli kimutatdsokkal egyezden

! Likviditasi fedezet arany = likvid eszk6z6k / varhato visszavaltas
2 Likviditasi tobblet = (likvid eszk6zok — varhato visszavaltas) / nettd eszkozérték
3 A mutatokat legalabb havonta egyszer frissiteni kell, és stressz tesztnek alavetni.
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2024.

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg %
1/1. Hitelallomany: Futamid6: 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 0 0,00
Alapkezel6i dij miatt 0 0,00
Letétkezel6i dij miatt 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 0,00
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 0,00
1/3. Céltartalékok: 0 0,00
/4. Egyéb passziv idébeli elhatarolas: 0 0,00
Kotelezettségek dsszesen: 0 0,00

Il. ESZKOZOK

11/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 1658 200 100,00
. K&H Bankszamla 1658 200 100,00
11/2. Egyéb kovetelés (Osszes): 0 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Futamidé 0 0,00
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6sszes): 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes): 0 0,00
/4. Ertékpapirok (osszes): Devizanem Névérték 0 0,00
11/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): 0 0,00
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00
11/4.2. Gazdalkodoéi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 0 0,00
11/4.2.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
11/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (6sszes): 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00
AMETH FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0,00
BEECH FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0,00
BROOIR FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0,00
EPRNIR FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0,00
ESPAC FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0,00
GREEN FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0,00
IPANEMA Capital Plc. HUF 0 0,00
NMRDIR FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0,00
OPAL FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0,00
PROFI FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0,00
RECOLT FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0,00
SILSTA FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0,00
Vermillion Protective Bond Portfo HUF 0 0,00
VESPU FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0,00
VIGADO FLOAT 01/10/2040 HUF 0 0,00
VOYCE FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0,00
WATCAP FLOAT 01/10/2040 HUF 0 0,00
WAVFIN FLOAT 10/01/2040 HUF 0 0,00
11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00
11/4.3.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
11/4.3.2. Kilfoldi részvények (6sszes): 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 0 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00
11/4.6. Karpétlasi jegy (0sszes): 0 0,00
11/5. Aktiv id6ébeli elhatarolasok (6sszes): 0 0,00
Aktiv elhatarolas - jaré kamat 0 0,00
Befektetési alapok kllénaddja 0 0,00
11/6. Szarmazékos ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0,00
Opcid értékelési kuldnbozete 0 0,00
Eszk6zok 6sszesen: 1658 200| 100,00
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XIll. Az alap megsziinése miatti adatok (a Kbftv. 4. sz. melléklete szerint, a kifizetés devizanemében)

az egyes értékesitett eszkdzok befolyt ellenértéke 1 658 200 000 HUF
az esetleges jarulékos és egyéb bevételek 0
kotelezettségek teljesitésébdl adodo kifizetések 0
a végelszamolas soran felmeriilt koltségek és felszamitott dijak 0
tételesen
a befekteték kozott feloszthaté téke 1 658 200 000 HUF
az egy befektetési jegyre kifizethetd 6sszeg 10 000,00 HUF/befektetési jegy
a kifizetés kezdé napja: 2024. december 3.
a kifizetés helye: az értékpapirok letéti 6rzésével megbizott
pénzintézet vagy befektetési szolgaltatd

XIV.Mérleg (eFt, a szamviteli kimutatasokkal egyezden)

2023 2024

MERLEG: ESZKOZOK 01.01-12.31. 01.01-11.22..
A. Befektetett eszkdzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilldnbdzete 0 0
2.1. értékelési kuldnbozet kamatokbol, osztalékbdl 0 0
2.2. egyéb értékelési kiilonbdzet 0 0
Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
B. Forgoéeszkdzok 1727 117 1 658 200
I. Kévetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kulféldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értekelési kiilonbdzete 0 0
4 Forintkdvetelések értékelési kiilénbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 1721640 0
1. Ertékpapirok 1633399 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbdzete 88 241 0
2.1. értékelési kiilonbozet kamatokbdl, osztalékbdl 88 975 0
2.2. egyéb értékelési kuldnbozet -734 0
Ill. Pénzeszkdzok 5477 1658 200
1.Pénzeszk6zok 5477 1658 200
2 Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
1. Aktividébeli elhatarolas 0 0
2. AktividGbeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -309 932 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 1417 185 1 658 200
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2023 2024

MERLEG: FORRASOK 01.01-12.31. 01.01-11.22..
E. Sajat téke 1412 235 1 658 200
I. Induld téke 1658 200 1658 200
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 1658 200 1658 200
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 0
II. T6kevaltozas (t6kendvekmeény) -245 965 0
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 0 0
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka -221 691 0
3. EI6z6 évek(ek) eredménye -23787 -24 274
4. Uzeti éveredménye -487 24 274
F. Céltartalékok 0
G. Kotelezettségek 0 0
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0
l.KUIfoldi pénzértékre sz016 kotelez. értékelési kiilénbozete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 4 950 0
FORRASOK OSSZESEN: 1417 185 1 658 200

XV. Eredménykimutatas (eFt, a szamviteli kimutatasokkal egyezéen)

2023 2024
EREDMENYKIMUTATAS 01.01-12.31. 01.01-11.22..
I. Pénzigyi mlveletek bevételei 208 460 235956
Il. Pénzigyi miveletek raforditasai 193 195 223 358
lll. Egyéb bevételek 0 26 144
IV. Mikodési koltségek 15 752 14 468
V. Egyéb raforditasok 0 0
V1. Fizetettfizetendé hozamok 0 0
VIl. Targyévi eredmény -487 24274
Budapest, 2024. november 28.
Bak Tibor Béres Orsolya

KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi
Fioktelepe
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Fuggetlen kdnyvvizsgaléi jelentés

A K&H telekommunikacié rugalmas 3 szarmaztatott zartvég( alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztik a K&H telekommunikacioé rugalmas 3 szarmaztatott zartvégi alap (,az Alap”) 2024. januar 1-jétél
2024. november 22-ig terjed6 id6szakra vonatkozo éves beszamoldjanak a kényvvizsgalatat, amely éves
beszamold a 2024. november 22-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszk6zok és forrasok
egyezl végodsszege 1.658.200 E Ft, az Uzleti év eredménye 24.274 E Ft nyereség —, és a 2024. januar 1-
jétél 2024. november 22-ig terjedd idészakra vonatkozé eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika
meghatarozo elemeit és az egyéb magyarazo informaciokat tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatoé és valos képet ad az Alap 2024. november
22-én fennallé vagyoni és pénzilgyi helyzetérdl, valamint a 2024. januar 1-jétdl 2024. november 22-ig terjedd
id6szakra vonatkozo6 jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl sz6lé 2000. évi C.
torvénnyel dsszhangban (,szamviteli térvény”).

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo felelésségeink bévebb leirasat jelentésunk ,A kdnyvvizsgalonak az éves
beszamolé kényvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza. Fliggetlenek vagyunk az Alaptol és
annak kezel6jétél, a KBC Asset Management N.V.-t8l az éves beszamolé altalunk végzett kdnyvvizsgalata
szempontjabdl a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaloi
Kamaranak a kényvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz6l6
szabalyzataban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kdnyvvizsgalok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testulete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kddex kamarai tag kdnyvvizsgaloknak (a
nemzetkdzi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)" cimi, magyar nyelvre leforditott és a Magyar
Kdnyvvizsgéaloi Kamara honlapjan megjelentetett kézikdnyvben (,IESBA-kdédex”) foglaltak szerint, és eleget
tettink egyéb etikai felel6sségeinknek ezekkel a kbvetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z&désiink, hogy
az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6 ahhoz, hogy megalapozza
véleményinket.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet a kiegészité melléklet 4. pontjara, ahol bemutatasra kerilt, hogy az Alap 2024.
november 22-én miikodését lezarta. Véleménylink e kérdés vonatkozasaban nincs mindsitve.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves beszamol6ért

A KBC Asset Management N.V. lgyvezetése (,vezetés") felelés a megbizhat6 és valds képet add éves
beszamold6 elkészitéséért a szamviteli torvénnyel 6sszhangban, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet
a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl ered6 Iényeges
hibas allitastol mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felel6s az Alap vallalkozas folytatasara val6 képességének
felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott helyzetnek megfelel§
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kozzétételéért, valamint a vezetés felelés az éves beszamoldnak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld
Osszedllitdsdért. A vezetésnek az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesulését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondd tényezd, kérilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzlgyi beszamolasi folyamatanak felugyeletéért.

A kbnyvvizsqalénak az éves beszamol6 kényvvizsgalataért valé felel6sségei

Célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamold egésze nem tartalmaz akar csalasbdl,
akar hibabdl ered6 Iényeges hibas allitast, valamint a véleménylinket tartalmazé kdnyvvizsgaloi jelentést
bocsatani ki. A kell bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kdényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a |étez6 I1ényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek minésiinek, ha dnmagukban
vagy egylttesen észszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felnasznalék adott éves beszamolo
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsliljik az éves beszamolé akar csalasbol, akar hibabdl eredé Iényeges hibas
allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagald konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk
végre, valamint a véleményilink megalapozasahoz elegend6 és megfelelé kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerzlnk. A csalasbdl ered6 Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockéazata nagyobb, mint a hibabdl
ered®é, mivel a csalas magaban foglalhat 0sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll felllirasat.

* Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények ko6zott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszerliiségét.

» Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalo-e a vezetés részérél az éves beszamoldnak a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld 6sszedllitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél,
fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds
kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, kdnyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell
hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban 1évd kapcsolddd kdzzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen
kbézzétételek nem megfelel6ek, mindsitenink kell véleménylnket. Kovetkeztetéseink a kdnyvvizsgaloi
jelentésunk datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.

« Ertékeljiik az éves beszamold, beleértve a kdzzétételeket is, atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat,
valamint azt, hogy az éves beszamolo a valés bemutatast megvaldsité médon mutatja-e be a mogottes
ugyleteket és eseményeket.
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Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kbnyvvizsgalat
tervezett hatdkorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsd kontrolinak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyosséagait is.

Budapest, 2024. november 28.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Nagy Zsuzsanna Juhasz Attila
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 006065
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K&H telekommunikéacio rugalmas 3
szarmaztatott zartvég G alap

2024 .evi

Eves beszamold

Beszamolasi id6szak: 2024.01.01 - 2024.11.22.

Budapest, 2024. november 28.

Bak Tibor s.k. Béres Orsolya s.k.
KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe



K&H telekommunikaci6 rugalmas 3 szarmaztatott zartv ~ égu alap
2023. 2024.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-11.22.
I.  Pénzigyi miveletek bevételei 208 460 235 956
Il. Pénzugyi mlveletek raforditasai 193 195 223 358
Ill. Egyéb bevételek 0 26 144
IV. Mlkodési koltségek 15 752 14 468
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett,fizetendé hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -487 24 274
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)
A. Befektetett eszkdzok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killsnbozete 0 0
2.1. értékelési kulonbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kilénbozet 0 0
Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
B. Forg6eszkdzok 1727117 1 658 200
I. Kovetelések 0 0
1. Kdvetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kulfoldi pénzértékre szo6l6 kovetelések értékelési kilonbozete 0 0
4.Forintkovetelések értékelési kilonbozete 0 0
II. Ertékpapirok 1721 640 0
1. Ertékpapirok 1633 399 0
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 88 241 0
2.1. értékelési kiulonbozet kamatokbdl, osztalékbol 88 975 0
2.2. egyéb értékelési kilonbozet -734 0
1l. Pénzeszk6zok 5477 1658 200
1.Pénzeszkdzok 5477 1658 200
2.Valuta,devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
C. Aktiv id 6beli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv id6beli elhatarolas 0 0
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmazékos ugyletek értékelési kiillonbozete -309 932 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 1417 185 1 658 200
MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat t6ke 1412 235 1 658 200
1. Indulé téke 1658 200 1658 200
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 1658 200 1658 200
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 0
1. T6kevaltozas (t6kendvekmény) -245 965 0
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 0 0
2. Ertékelési kilénbozet tartaléka -221 691 0
3. El6z6 évek(ek) eredménye -23 787 -24 274
4. Uzleti év eredménye -487 24 274
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 0 0
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejarati kotelezettségek 0 0
I1.KUlfoldi pénzértékre sz6l6 kotelez. értékelési kulonbozete 0 0
H. Passziv id 6beli elhatarolasok 4 950 0
FORRASOK OSSZESEN: 1417 185 1 658 200

Budapest, 2024. november 28.

Bak Tibor s.k.

Béres Orsolya s.k.
KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe




K&H index airbag jumper Telecom 3 derivative closed  -end fund
2023. 2024.
INCOME STATEMENT (Th HUF) 01.01-12.31. 01.01-11.22.
I. _Financial income 208 460 235 956
Il. Financial expenses 193 195 223 358
Ill._Other income 0 26 144
IV. Administrative/operating expenseses 15 752 14 468
V. Other expenses 0 0
VI. Dividend payeble 0 0
VII. Net income -487 24 274
BALANCE Sheet: ASSETS (Th HUF)
A. Long term financial assets 0 0
|._Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
IIl. Long term bank deposits 0 0
B. Current assets 1727 117 1 658 200
|. Receivables 0 0
1. Receivables 0 0
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
Il. Securities 1721 640 0
1. Securities at cost 1633 399 0
2. Revaluation of securities 88 241 0
2.1. Revaluation difference from interest 88 975 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference -734 0
Ill. Cash 5477 1 658 200
1. Cash at cost 5477 1 658 200
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 0 0
1. Accrued income and deferred expenses 0 0
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives -309 932 0
TOTAL ASSETS: 1417 185 1658 200
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (Th HUF)
E. Equity 1412 235 1 658 200
|. Start up capital 1658 200 1 658 200
1. Face value of subscribed investment units 1 658 200 1658 200
2. Face value of redeemed investment units 0 0
1. Capital change -245 965 0
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units 0 0
2. Revaluation reserve -221 691 0
3. Retained earnings -23 787 -24 274
4. Net income of current year -487 24 274
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
I. Long term liabilities 0 0
Il. Short term liabilities 0 0
Ill. FX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 4950 0
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 1417 185 1 658 200
Budapest, 28th November, 2024
Bak Tibor s.k. Béres Orsolya s.k.

KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe
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Kiegészit 6 melléklet
1. Az alap bemutatasa:

A K&H telekommunikéacids rugalmas 3 szarmaztatott zartvégl befektetési alapot a Feliigyelet 2019.12.12. napjaval, 1112-451
lajstromszamon, 165.820 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

Az alap tervezett futamideje a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott 2024.11.22-i napon zarult.

A befektetési alap Alapkezel6je 2020.06.30-ig a K&H Alapkezelé Zrt. volt,majd 2020.07.01-t6l az MNB H-KE-I11-283/2020
szamu 2020.06.12-i hatarozéataban foglalt engedéllyel a KBC Asset Managment N.V.Magyarorszagi Fidktelepe.Ezt kdvetéen a
Magyar Nemzeti Bank altal kiadott KE-I11-522/2021 szamu hatarozat alapjan a KBC Asset Management NV (Belgium), a KBC
Csoport tagja 2021.november 01-t6l valt az Alap kezel6jévé. Az Alap Letétkezelbje és Vezetd Forgalmazodja mindveégig,
véaltozatlanul a K&H Bank Zrt. Az Alapkezel6 részérdl kijeldlt személyek ( az Alapkezelé nevében és képviseletében
meghatalmazott KBC Asset Management NV Magyarorszagi Fioktelepe részérérél) akik a beszamolot a kézjegyukkel ellatjak

Bak Tibor Vezet6 termékfejlesztési menedzser 2040 Budadrs , Z6ldfa utca 7.
Béres Orsolya Szenior termékmenedzser 3526 Miskolc, Katowicze u.49

Az alap befektetési politikaja és céljai, hozammal és t6kével kapcsolatos informacioi a hatalyos Kezelési Szabalyzataban
talalhatéak. A befektetési politika meghatarozza azokat a vilagos célokat és szabalyokat, ami alapjan az alap befekteti a
vagyonat. A befektetési politika azt is tartalmazza, hogy mit tekint az alap elérendd célnak a hozamok terén.

Az Alap célja volt, hogy az Kezelési Szabalyzat Alapadatok pontban meghatarozott idépontban a befekteték kézhez kapjak
a befektetési jegyek névértékét.Az Alap a Kbftv. 25.8 (2) bekezdése szerinti téke-, illetve hozamvédelemre vonatkozo igéretet
nem tett!

Az Alap szamara a konywvizsgalat kotelez6. A kdnyvvizsgal6: KPMG Hungaria Kft. Székhelye: 1134 Budapest, Vaci Gt 31.
Kamarai bejegyzés: 000202. A kijel6lt kénywvizsgalé:
Juhéasz Attila Sandor , kamarai tagsag szama: 006065.

Az Alap szamaéra nyujtandd, a konyvviteli szolgaltatasok korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld
altal megbizott tarsasdg a KH Alapokat Konyvel6 Bt. (Székhelye: 2000 Szentendre, Korte kéz 7.), személyében felelés
munkatarsa Garamvoélgyi Zoltan (regisztraciés szam: 129785, an.:Korcsok Dorottya )

Az Alapkezel6 a kovetkezé hirdetményi, kozzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezel6 és a Vezeté Forgalmazé honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelekmnb.hu .

Az Alapkezel6 minden rendszeres és rendkiviili eseményrol tajékoztatja a Befektetéket a fenti kozzétételi helyeken torténd
kozzététellel. Az alap nettd eszkozértékei, tdjékoztatdja, kezelési szabalyzata, éves és féléves jelentései, az alappal
kapcsolatos hirdetmények letoltheték a kdzzétételi helyekrdl.

2. Szamviteli politika f 6bb jellemz 6i:

Az Alap konyveit és nyilvantartdsait a szamvitelr6l szél6 2000.évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(XII.11.)
szamu Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az éves beszamold, a Cash-Flow valamint a Portfoli6 Jelentés fenti
rendelet alapjan keril 6sszedllitasra.

A mérlegkészités idépontja 2024. november 25.

Az Alap eszkozei kozott szerepld opcidért fizetett dij a felmeriilés évében egy 6sszegben keril koltségként elszamolasra.
Az opcidk és az SPV papirok év végi értékelése a KBC AM NV. (BE Brussel) altal megkuldétt arfolyamon torténik.

A hibak mértéke a szamviteli torvényben meghatarozott 2%-os hatarértékeken keriltek rogzitésre.(SzT. 38 3.bek)

Amennyiben mérlegkészitésig megtorténik a hozamfizetés, akkor passziv idébeli elhatarolasként, illetve fizetendd
hozamként keril a beszamoléba.
A szamwviteli politika targyévi valtozasat a SzT médositasainak atvezetése okozta.

3. Osszehasonlitas:

A beszadmoléban nincsenek az el6z6 évvel dssze nem hasonlithaté adatok, azon tdl, hogy eléré hosszisagu idészakokat
mutat be.



4. Az Alap értékelése:

A lenti Portfdlié jelentés a beszamol6 adatai alapjan kerilt 6sszeallitasra. Az aldbbiakban talalhaté egy jegyre juté netto
eszkozérték megegyezik a hivatalosan kozzétett jelentésben szerepl6 értékkel.

Portféli6 jelentés

Alapadatok:
Alap lajstromszama: 1112-451
Alapkezeld neve:

Letétkezeld neve: K&H Bank Zrt.

KBC Asset Management NV

Nett6 Eszkdz Erték szamitas tipusa: 2023. 2024.
Targynap (T): 2023.12.31. 2024.11.22.
Sajat t6ke (Forint): 1412 234 816 1 658 200 000
Egy jegyre jutd NEE: 8 516,67 10 000,00
Darabszam: 165 820 165 820

A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa: eFt

2023. 2024.

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I/1. Hiteldllomany: Futamid 6: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltsége  k: 4 950 100,00 0 0,00
Alapkezel6i dij miatt 3415 68,99 0 0,00
Letétkezel6i dij miatt 166 3,35 0 0,00
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 1369 27,66 0 0,00
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 0,00 0 0,00
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
I/4. Egyéb passzivid 6beli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00

Kotelezettségek 6sszesen: 4950 100,00 0 0,00

Il. ESZKOZOK

11/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): 5477 0,38 1658 200 100,00

. K&H Bankszamla 5477 0,38 1658 200 100,00

11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Futamid 6 0 0,00 0 0,00

11/3.1. Max. 3 hé lekotés ( (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotés (i (6sszes): 0 0,00 0 0,00

I/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 172 1640| 121,48 0 0,00

1/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.1.1. Kbtvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.1.2. Kincstéarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.1.4. Kulféldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.2. Gazdalkodo6i és egyéb hitelviszonyt megtes  tesité ép.: 1721 640 121,48 0 0,00

11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.2.2. Kilfoldi koétvények (dsszes): 0 0,00 0 0,00

11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes): 1721 640| 121,48 0 0,00

AMETH FLOAT 10/01/2040 HUF 155 872 11,00 0 0,00

BEECH FLOAT 10/01/2040 HUF 156 220 11,02 0 0,00

BROOIR FLOAT 10/01/2040 HUF 155 501 10,97 0 0,00

EPRNIR FLOAT 10/01/2040 HUF 156 355 11,03 0 0,00

ESPAC FLOAT 10/01/2040 HUF 78 325 5,53 0 0,00

GREEN FLOAT 10/01/2040 HUF 78 679 5,55 0 0,00

IPANEMA Capital Plc. HUF 78 279 5,52 0 0,00

NMRDIR FLOAT 10/01/2040 HUF 78 116 5,51 0 0,00

OPAL FLOAT 10/01/2040 HUF 78 452 5,54 0 0,00

PROFI FLOAT 10/01/2040 HUF 78 364 5,53 0 0,00

RECOLT FLOAT 10/01/2040 HUF 77 904 5,50 0 0,00

SILSTA FLOAT 10/01/2040 HUF 78 612 5,55 0 0,00

Vermillion Protective Bond Portfoli HUF 78 548 5,54 0 0,00

VESPU FLOAT 10/01/2040 HUF 78 779 5,56 0 0,00

VIGADO FLOAT 01/10/2040 HUF 78 412 5,53 0 0,00

VOYCE FLOAT 10/01/2040 HUF 78 583 5,55 0 0,00

WATCAP FLOAT 01/10/2040 HUF 78 502 5,54 0 0,00

WAVFIN FLOAT 10/01/2040 HUF 78 137 5,51 0 0,00




K&H telekommunikacié rugalmas 3 szarmaztatott zartv ~ égu alap

(folytatas) eFt
2023. 2024.

11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kulféldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kivili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4. Jelzéloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Toézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kivili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kivili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/5. Aktiv id 6beli elhatarolasok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/6. Szarmazékos lgyletek értékelési killonbozete -309 932 -21,86 0 0,00
Opci6 értékelési kuldnbdzete -309 932 -21,86 0 0,00
Eszk6zok 6sszesen: 1417 185| 100,00 1 658 200 100,00

Az Alap szamviteli értelemben vett indulé t6kéje a fordulénapon:
Az alap fordulonapi halmozott t6kevéltozasa ( tékendvekménye ) :

1658 200 eFt
0 eFt

Az alap letétkezel6je altal a 2024.11.22-i bazisnappal 2024.11.25-én 2024.11.22-re szamitott nettd eszkodzértékérdl
késziilt jelentés az Alap szabalyzatanak megfeleléen keriilt 0sszedllitasra. A fenti jelentés és jelen beszamold k6ézott nincs

eltérés.

Nett6 eszkoz- Eves

érték jelentés beszamolo
Hosszu lejaratt bankbetétek 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkozok 1658 200 1658 200
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
Szarmazékos lgyletek értékelési kiillonbdzete 0 0
Eszkdzok dsszesen 1658 200 1658 200
Kotelezettségek 0 0
Passziv elhatarolasok 0 0
Nettd eszkozérték / Sajat téke 1658 200 1658 200
Forgalomban Iévé jegyek (db) 165 820
Egy jegyre jutd NEE ( Ft) 10 000,00
Forgalomban 1évé jegyek (db) 165 820 165 820
Nettd eszkozérték / Sajat téke 1658 200 1658 200

Az alap futamideje a kezelési szabdlyzatban meghatarozott 2019.12.12-e és 2024.11.22.-e kozotti periddus volt. Az alap a

miikodését megszlinéssel zarta.

A 2024. november 13-an lejart opcio lehivasra kertlt, ekkor az Alap tovabbi 33.432 eFt dijat fizetett.

Az Alap targyévi 24.274 eFt nyeresége és a kordbbi évek 24.274 eFt vesztesége, nem eredményett tékenévekedést. Ez

altal a hozam sem keletkezett.

A befektetési jegy tulajdonosok felé a téke kifizetését a Letétkezelé 2024. december 03-an kezdi meg.




5.Likvid eszk6zok alakulasa havi bontasban:

Forint
Honap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 0 0 8 222 623 8 222 623
Februar 0 0 0 8 222 623 8 222 623
Marcius 0 0 0 8 222 623 8 222 623
Aprilis 0 0 0 4681 393 4681 393
Majus 0 0 0 4031 470 4031 470
Janius 0 0 0 4031 470 4031 470
Julius 0 0 0 6 811 406 6 811 406
Augusztus 0 0 0 6 811 406 6 811 406
Szeptember 0 0 0 6 811 406 6 811 406
Oktober 0 0 0 3112 789 3112 789
November * 0 0 0 1 658 200 000 1 658 200 000

6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak

* A 2024. november 22-i megsziinési napon

hozamok bemutatasa:

véltozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves

Ev Hoénap Nyltp , Kibocsatas Visszavaltas Zar6 mennyiség Eves hozam*
mennyiség
db db db db
2019. 165 820 0 165 820 -0,03%
2020. 165 820 0 0 165 820 -10,69%
2021. 165 820 0 0 165 820 2,54%
2022. 165 820 0 0 165 820 -22,93%
2023. 165 820 0 0 165 820 20,71%
2024. 165 820 0 0 165 820 17,42%
Mindésszesen az Alap indulasatol: 165 820 0

* A hozam az éves beszamold adatai alapjan kerilt meghatarozasra. A befektetési jegyek névértéke 1 db = 10.000 Ft.

7. Eredménykimutatas és Mérlegtételek bemutatasa (e

Ft-ban) :

Pénziigyi miveletek bevételei:

Pénziigyi miveletek raforditasai:

Egyéb bevételek:

Mikodési kéltségek :

2023. 2024.
Kapott kamatok (értékpapirok utan) 208 444 235 654
SPV értékesités arfolyam nyeresége 16 302
Osszesen : 208 460 235 956
2023. 2024.
Fizetett opcids dij 193 195 217 869
SPV értékesités arfolyam vesztesége 0 5489
Osszesen : 193 195 223 358
2023. 2024.
Alapkezeldi téke kiegészités 0 26 144
Osszesen : 0 26 144
2023. 2024.
Alapkezelési dij 13 659 12 346
Letétkezelési dij 664 599
Konywvizsgalati dij 1299 1403
Konyvelési dij 130 120
Osszesen : 15 752 14 468




Ertékpapirok és értékelési kiilonbdzetiik:

Ertékpapirok és azok értékkillénbdzetének részletezé  se 2023.12.31 ezer Ft
Megnevezés Néf’ér' Bes’zerzési Kamat Pia?i A rfq'lyam- Piaci érték
ték érték kulénbdzet
AMETH FLOAT 10/01/2040 147 000 000 147 356 8 146 370 155 872
BEECH FLOAT 10/01/2040 149 500 000 148 149 8090 -19 156 220
BROOIR FLOAT 10/01/2040 146 500 000 147 547 8029 -75 155 501
EPRNIR FLOAT 10/01/2040 150 000 000 148 702 8029 -376 156 355
ESPAC FLOAT 10/01/2040 75 000 000 74 339 4049 -63 78 325
GREEN FLOAT 10/01/2040 74 000 000 74 546 4092 41 78 679
IPANEMA Capital Plc. 75 000 000 74 229 4049 1 78 279
NMRDIR FLOAT 10/01/2040 74 000 000 74 032 3980 104 78 116
OPAL FLOAT 10/01/2040 75 000 000 74 465 4049 -62 78 452
PROFI FLOAT 10/01/2040 74 000 000 74 491 4094 -221 78 364
RECOLT FLOAT 10/01/2040 75 000 000 74 227 4049 -372 77 904
SILSTA FLOAT 10/01/2040 75 000 000 74 227 4014 371 78 612
Vermillion Protective Bond Portfolio Plc 75 500 000 74 490 4049 9 78 548
VESPU FLOAT 10/01/2040 74 000 000 74 401 4095 283 78 779
VIGADO FLOAT 01/10/2040 75 500 000 74 649 4049 -286 78 412
VOYCE FLOAT 10/01/2040 74 500 000 74 592 4014 -23 78 583
WATCAP FLOAT 01/10/2040 75 500 000 74 684 4049 -231 78 502
WAVFIN FLOAT 10/01/2040 75 000 000 74 273 4049 -185 78 137
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt
megtestesit 6 ép.: 1633 399 88 975 -734 1721640

Az értékpapirok kibocsatoi:

Pénzeszkdzok:

Amethyst Structured Finance p.l.c.
Beechwood Structured Finance p.l.c.
Brookfields Capital p.l.c.

Eperon Finance p.l.c.

Espaccio Securities p.l.c.

Greenstreet Structured Financial Product p.l.c.

IPANEMA Capital Plc.
Nimrod Capital p.l.c.
Opal Financial Product p.l.c.

Az értékpapirok eladéasra kerultek.

Profile Finance p.l.c.

Recolte Securities p.l.c.

Silverstate Financial Investment p.l.c.
Vespucci Structured Financial Product p.l.c.
Vigado Capital p.l.c.

Voyce Investments p.l.c.

Waterfood Capital Investments p.l.c.
Waves Financial Investments p.l.c.
Vermillion Protective Bond Portfolio Plc

2023. 2024.
Elszamolasi betétszamla 5477 1658 200
Osszesen : 5477 1 658 200




Szarmazékos lgyletek bemutatasa:

Stoxx Europe 600 Telecommunications Indexre sz6l6 opcié (K&H telekommunikaciés rugalmas 3

Megnevezés: szarmaztatott zartvegi alap)
Lejarata: 2024.10.11 , mely lejart és a beszamoléban mar nem szerepel.
Sajéat téke:
Az alap Sajat téke alakulasa a kovetkezék szerint :
2023. 2024.
Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 1 658 200 1 658 200
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 0
Indul6 t 6ke 6sszesen (1) : 1 658 200 1 658 200
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkilonbodzete 0 0
Ertékelési killonbozet tartaléka -221 691 0
El6z6 évek(ek) eredménye -23 787 -24 274
Uzleti év eredménye -487 24 274
Toékendvekmény osszesen (Il) : -245 965 0
Sajat t 6ke dsszesen (I+1): 1412 235 1 658 200
Passziv idébeli elhatarolasok:
2023. 2024.
IV.negyedévi alapkezelési dij 3415 0
IV.negyedévi letétkezelési dij 166 0
IV.negyedévi konyvelési dij 70 0
Konywvizsgalati dij 1299 0
Osszesen : 4 950 0
8. Cash flow alakulasa 2023-2024. évben
2023. 2024.
eFt eFt
|. Szokésos tevékenységb 6l szarmazé pénzeszkdz-valtozas -211 736 1417 069
1.Téargyévi eredmény (befektetési jegyek utan fizetett és kapott hozamok nélkiil) + -208 931 -211 380
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas * 0 0
4. Elszamolt értékelési kilonbozet + 221 691 0
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (hosszu lejaratd bankbetétek) + 0 0
9.1 Kovetelések valtozasa + 0 0
9.2 Ertékpapirok allomany véltozasa + -2 974 1633399
9.3 Ertékpapirok értékelési killbnbbzete + 88 241 0
10. Roévid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
11. HosszU lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12. Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 0 0
13. Passziv id6ébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 169 -4 950
14. Szarmazékos ugyletek értékelési kiilonbozete+ -309 932 0
Il. Befektetési tevékenységb 6l szarmaz6 pénzeszkoz-valtozas 208 444 235 654
19. Kapott hozamok + 208 444 235 654
Ill. Pénziigyi m Gveletekb 6l szarmaz6 pénzeszkoz-valtozas 0 0
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 0
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszkdzok valtozasa (+ | £ 11 + Ill.sorok) -3 292 1652 723
Pénzeszkdzok nyito értéke 8 769 5477
Pénzeszkozok zaré értéke 5477 1658 200
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9. Egyéb kiegészitések:

A befektetési alap kezeléséhez kapcsolodd jogok és kotelezettségek a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi
Fioktelepe (Atvevd) részére a Kbftv. 74.8. rendelkezései altal meghatarozott eljarasi rendben 2020.07.01.-i napjaval (az
atruhazasrol rendelkezd szerzédés hatalybalépésével) atadasra keriiltek a K&H Alapkezeld Zrt. (Atadd) részérsl. A MNB H-
KE-I11-283/2020 szamu 2020.06.12-i hatarozataban foglalt engedélyével. 2021. november 01-t6l az MNB altal kiadott KE-IlI-
522/2021. hatarozat alapjan a befektetési alap kezel6je a KBC Asset Management NV (Belgium), a KBC Csoport tagja.

A befektetési alapkezelés 2020.07.01-i illetve a 2021.11.01-i 4tadasa kovetkeztében felmerulé koltség, dij az Alapokra vagy
a befektetékre nem kerlt atharitasra.

Az Alap a targyidészakban és a fordulénapon értékpapir-kolcsonzési és repo ugyletekkel, fedezeti, biztositéki, ovadéki
valamint garancia és kezességvallalasi szerzédésekkel nem rendelkezett.

Az Alap mérlegen kivdili tételekkel nem rendelkezett .

Budapest, 2024. november 28.

Bak Tibor s.k. Béres Orsolya s.k.
KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe
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VEZETOSEGI JELENTES - 2024. év K&H

K&H telekommunikacioé rugalmas 3 szarmaztatott zartvégli alap
targyidészak: 2024.01.01. — 2024.11.22.

1. Az Alap jellemzdi

Az Alap neve: K&H telekommunikacio rugalmas 3 szarmaztatott zartvégi alap
Mikodési forma, fajtaja: nyilvanos, zartvégi, szarmaztatott

Harmonizé&cio tipusa: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt

Elsédleges eszkbdzkategoria tipusa: értékpapir alap

Az Alap futamideje: 2019.12.18. — 2024.11.22.

2. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

a) lizleti kérnyezet

Az Alap nem folytatott kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nem voltak telephelyei. Az Alapkezel6 a torvényi szabalyozasnak
és Fellgyeleti eldirasoknak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytatott. Az Alap tevékenysége — pénzlgyi befektetések -
kornyezeti terheléssel nem jart, igy erre kilon figyelmet az alapkezel6nek nem kellett forditania.

b) célja és stratégidja
A K&H tékevédett nemzetkdzi csapat 7 szarmaztatott zartvégl alapot a Felligyelet 2019. december 12. napjaval, 1112-
451 lajstromszamon, 165 820 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

A K&H telekommunikaciéo rugalmas 3 szarmaztatott zartvégl alap célja az volt, hogy a Stoxx Europe 600
Telecommunications Index (SXKP) (tovabbiakban: Index) teljesitményétdl fliggé mértékl hozamot fizessen. Az Alap célja
tovabba, hogy megvédje a befektetési jegyek névértekének legalabb 15%-at. Az Alap pénziigyi célja a tékendvekedés.

Az Elérheté hozam mértéke a Kéztes hozamfizetési napokon

Minden egyes Koztes atlagolasi idészakban (t=1...4) meghatarozasra keril a STOXX EUROPE 600
Telecommunications Index (SXKP) Kéztes hozama.

- Amennyiben az adott Koztes atlagolasi id6szakban az Index Kéztes hozama elérte vagy meghaladta a 0%-ot (azaz
teljesll a Visszahivasi feltétel), ugy az Alapkezel6 a Kbftv 67.§ (5) alapjan az Alap befektetési jegyeit bevonja és a Kbftv.
75.§ (1) alapjan az Alap megszlinési eljarasanak meginditasardl dont. Tovabba kifizeti a befektetetési jegyek névértékeét,
valamint ezen felll 6% hozam k-szorosat, ahol k értéke:

o k=1, amennyiben az Index Koztes hozama az elsé Kbztes atlagolasi idészakban teljesiti a Visszahivasi feltételt,

o k=2, amennyiben az Index Kdztes hozama a masodik Kdztes atlagolasi idészakban teljesiti a Visszahivasi feltételt,

o k=3, amennyiben az Index Kdztes hozama a harmadik Koztes atlagolasi idészakban teljesiti a Visszahivasi feltételt,

o k=4, amennyiben az Index Koztes hozama a negyedik Koztes atlagolasi idészakban teljesiti a Visszahivasi feltételt.

- Amennyiben az Index Koztes hozama egyik Koztes atlagolasi id6szakban sem érte el a 0%-ot (azaz nem teljesllt a
Visszahivasi feltétel), tehat az Alap befektetési jegyei egyik lehetséges bevonasi napon sem kerlltek bevonasra, ugy az
Alap a Végs6 Lejarati napon jar le.

Az Elérheté hozam mértéke a Végsoé hozamfizetési napon

A Végsé atlagolasi id6szakban (t=5) is meghatarozasra keril az Index Végsé hozama.

- Amennyiben az Index Végs6 hozama elérte vagy meghaladta a 0%-ot, k-szor 6% hozam kerul kifizetésre, ahol k=5.

- Amennyiben az Index Végs6 hozama nagyobb vagy egyenl8, mint -15%, de nem érte el a 0%-ot, ugy a Végsd
hozamfizetési napon a befektetési jegyek névértéke kertl kifizetésre.

- Amennyiben az Index Végs6 hozama kisebb, mint -15%, ugy a befektetdk visszakapjak a befektetési jegyek névértékét
CSOKKENTVE az Index Végsd hozama abszolut értékének a 15% feletti rész szazalékos mértékével, de minimum a
befektetetési jegyek névértékének 15%-at.

Az Alap a céljait ugy tudta megvaldsitani, hogy az indulasakor meghirdetett befektetési politika

c) fébb eréforrdsok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansdgok

Az Alap nett6é eszkodzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valos piaci értéket tiikrozték. Az Alap Value at Risk
mutatojat havonta szamittuk, értékével a hozamingadozasokat ellenériztiik. A targyidészakban az Alap portfoliéjaban
vallalati kbtvények és a STOXX EUROPE 600 Telecommunications Indexteljesitményén alapulé részvényswap Ugylet
szerepelt. Az Alap értékében a legfontosabb kockazati tényez6 a mogottes Index értékének valtozasa. Az Alap
kibocsatasat kdvetéen bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek likviditasa a tékepiaci
varakozasok és a kereslet - kinalat valtozasanak figgvénye volt. A Forgalmazo és a Letétkezel6 a targyid6szakban nem
valtozott. Az Alap kényvvizsgaldja a targyidészakban nem valtozott. A K&H Alapkezel6 Zrt. tevékenysége 2020. julius 1.
napjatél atadasra kertilt a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fidktelepe szamara, majd 2021. november 1-t6l
az Alap kezelését a KBC Asset Management NV végzi.

d) a targyidészakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kertilt felszinre.
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e) a teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatoi, illetve jelz6i

Az Alap 2024. év alatt elért nem évesitett teljesitménye: 17,37%. A hozam a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
véltozasat mutatia meg nominalisan kifejezve, 2023.12.31. — 2024.11.22. id6szakra vonatkozéan. Az Alap a
targyidészakban hozamot nem fizetett.

Budapest, 2024. november 28.

Bak Tibor Béres Orsolya
KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi Fioktelepe
elektronikusan alairva
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

A KBC Asset Management NV (székhely: 1080, Briisszel, Havenlaan 2, Belgium cégjegyzékszam:
469.444.267), mint Alapkezel6 nevében és képviseletében eljarva a KBC Asset Management N.V.
Magyarorszagi Fiéktelepe (székhelye: 1095 Budapest, Lechner Oddn fasor 9.) a 24/2008 (VIII.15)
PM rendelet (tovabbiakban Rendelet) 1. paragrafusa értelmében a K&H telekommunikacio

rugalmas 3 szarmaztatott zartvégu alap (Alap) tekintetében tajékoztatasi kotelezettség teljesitésére
kotelezett személynek minésiil, az alabbi

nyilatkozatot

teszi:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelenti, hogy

e az alkalmazhaté szamviteli el6irasok alapjan, a KBC Asset Management N.V. Magyarorszagi
Fioktelepe altal, a legjobb tudasa szerint elkészitett Alapra vonatkozd 2024. évi éves
(tevékenységet lezard) beszamold valds és megbizhatd képet ad a kibocsaté (az Alap)

eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérdl,
tovabba

e az Alap vezet6ségi jelentése megbizhatd képet ad a kibocsatd helyzetérdl, fejlédésérél és
teljesitményérdl, ismertetve a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezel6 altal kezelt K&H telekommunikacié rugalmas 3 szarmaztatott

zartvégli alap (Alap) lejaratahoz és ennek kapcsan elkészitett megsziinési jelentéséhez
kapcsolodoan adtuk ki.

Budapest, 2024. november 28.

KBC Asset Management NV

Bak Tibor Béres Orsolya
Termékfejlesztés vezetd Szenior termékmenedzser

Jelen dokumentum sajatkez(i, kézirasos alairasképet nem tartalmaz. Jelen dokumentumot az alairoként feltiintetett személyek

elektronikus alairasukkal lattak el, mellyel sajatkezil, kézirasos alairas nélkil is cégszerlien és eredetiben alairt, hiteles
dokumentumnak tekinthetd.
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IGAZOLAS

Ezt az elektronikus dokumentumot az elektronikus lGgyintézés részletszabalyairdl sz6l6 451/2016.
(XI1.19.) Korm. rendelet alapjan nyujtott azonositasra visszavezetett dokumentumhitelesités
(AVDH) kozponti elektronikus Ugyintézési szolgaltatas keretében az IldomSoft Zrt. — mint
szolgaltatd — elektronikus bélyegzdvel és idébélyegzével latta el.

A polgari perrendtartasrol sz6l6 2016. évi CXXX. térvény 325. § (1) bekezdés g) pontjaban
foglaltaknak megfeleléen az azonositasra visszavezetett dokumentumhitelesités szolgaltatas
keretében hitelesitett dokumentum teljes bizonyitd erével rendelkezik.

A szolgaltatasra vonatkozo részletes tajékoztatd elérhet6 a szolgaltaté honlapjan:
https://magyarorszag.hu/avdh.

A szolgaltaté a Kdézponti Azonositasi Ugyndkdn (KAU) keresztiil elérhetd azonositd szolgaltatast
vette igénybe annak megallapitasara, hogy a csatolt eredeti elektronikus dokumentum
GARAMVOLGYI ZOLTAN MIHALY Ugyfélt6l szarmazik.

Az azonositas idépontja: 2024.11.28. 11.33.32

Az azonositott Ggyfél adatai:

Szilletési név: GARAMVOLGYI ZOLTAN MIHALY
Sziiletési hely: BEKESCSABA

Sziletési datum: 1955.05.18.

Anyja neve: KORCSOK DOROTTYA

Ez az elektronikus dokumentum két, egymastdl elvalaszthatatlanul 6sszetartozo6 részbdl, az eredeti dokumentumbdl és zaradékbol all.
Az Igazolas cimdi jelen zaradék az eredeti elektronikus dokumentum csatolt melléklete. A zaradék olvashaté széveges formaban rogziti
az eredeti dokumentum hiteles elektronikus alairassal valo ellatasanak korilményeit és az ezzel kapcsolatos egyéb adatokat.

Az Ugyfélszolgalat és a szolgaltatas elérhetdségei

Telefon: Magyarorszagrol: 1818 Kulféldrél: +36 1 550 1858
Honlap: https://magyarorszag.hu/avdh E-mail: ekozig@1818.hu
https://magyarorszag.hu/szuf_kapcsolat
Hibabejelentés az év minden napjan 0-24 6ra kozoétt lehetséges
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