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Gazdasag, tézsde

A vezet6 amerikai részvényindexek csitortokon enyhe ndvekedéssel zartak, a Nasdaq szerepelt a legjobban (+0,3%), mig az S&P 500 és a Dow egyarant
0,1%-ot emelkedett. A tegnapi amerikai gazdasagi adatok a lendlilet csOkkenését jelezték, emellett a piac kivart a ma esedékes PCE inflacios adatok el6tt. A
kincstarjegyek hozamai csokkentek, hiszen er6s6dott a varakozas, hogy a Fed még az idén megkezdi a kamatcsokkentést. Az eurdpai részvények a francia
valasztasok elsé forduldja el6tt a befektet6k ovatossaga miatt csdkkentek, a Eurostoxx 600 index 0,4%-ot esett. A BUX index azonban jelent6sen
felllteljesitett, az OTP és a Mol is remekelt (+1,9%, valamint +1,6%), mig a blue chipek kozul egyedil a Richter zart minuszban (-1,4%). Ma reggel
emelkedéssel probalkoznak a t6zsdék, de kicsi a mozgas, tovabbra is a varakozas jellemzi a piacot.

EURUSD

Tovabbra is 1,0700 kérul mozog az EURUSD arfolyam, a mai amerikai inflacios adatok hozhatnak Uj impulzust a piacra, azonban az adattél fuggetlenul
valdszinileg a dollart tamogatni fogja a kockazatkertlé globalis hangulat. Jov6 héten munkaerépiaci adatok érkeznek az USA-bdl, illetve a francia valasztasok
elsé forduldjanak eredményeit mar ismerni fogjuk, ezek lesznek a mozgatérugok rovidtavon a devizapiacon.

EURHUF/USDHUF

A forint a délel6tti gyengulését vissza tudta venni az eurdval szemben tegnap délutan, ma reggel pedig egyel6re nem vart forint er6sddés latszik kibontakozni.
Az eurdval szemben 395 korul, a dollarral szemben pedig 369 korul jar a forint. Ma reggel hazai munkanélkiliségi adatot publikalt a KSH, a munkanélkuliségi
rata 4,3%-on allt majusban, ez tovabbra is feszes munkaerdpiacot és bérinflaciés nyomast vetit elére.

Nyersanyagok
A kéolaj hataridés jegyzései csutortokdn a globalis nyersolaj-ellatasi zavarok miatti aggodalmak miatt valamivel tébb mint 1%-kal emelkedtek, mivel a kozel-
keleti és eurdpai geopolitikai nyomas fokozodott. Ezt ellensulyozta az amerikai nyersolaj- és benzinkészletek meglep6 ndvekedése.

Makronaptar
Ma PCE inflacios adat érkezik a tengerentulrdl. A tegnap esti Trump vs Biden vitat kijelenthetd, hogy Trump nyerte, igy a bukmékerek szerint mar t6bb mint
60% az esélye visszavenni a Fehér Hazat.

Deviza Spot Arfolyamok Deviza Forward Arfolyamok
94 | Bid | _Ask | _Jrany | 9:49 EUR/HUF | USD/HUF CHF/HUF

EURHUF 393,96 396,60 N 1 hét 23 11 6
USDHUF 368,31 370,76 N 1 hénap 105 44 202
CHFHUF 409,54 412,30 N 2 hénap 209 84 405
EURUSD 1,0665 1,0730 N 3 hénap 299 116 583
EURCHF 0,9591 0,9649 N 6 hénap 583 203 1156
EURGBP 0,8434 0,8485 N 9 hénap 870 306 1697
GBPHUF 465,61 468,96 N 1év 1165 416 2243
PLNHUF 91,38 92,02 N

RONHUF 79,10 79,71 N
CZKHUF 15,72 1583 N
EURPLN 4,30 4,32 N Q224 390 366 1,0600
EURCZK 24,98 25,14 N Q324 390 361 1,0800
JPYHUF 228,89 230,42 N Q4 24 386 360 1,0900
TRYHUF 11,17 11,24 N Q1 25 393 361 1,1000

*A jelenlegi kdzéparfolyamot az elézd napi zardéarfolyamhoz viszonyitva

A K&H Bank Elérejelzése
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Alapkamatok 430

[ Jclenieqi (%) | Ei6z6 Dontés _|Kdvetkez6 DontésVarakozas (%) o
n.a

MNB 7,00 2024.06.18 2024.07.23 a.

EKB 4,25 2024.06.06 2024.07.18 n.a. 410

SNB -0,75 2021.12.31 A Field Not Applica uv\"‘\l M !
IV

n.a.
400
FED 5,50 2024.06.27 2024.07.31 5,50 "‘\-\\L I-’
390 U

Allamkotvények Magyar 6téves CDS 380

| Futamidd | Referencia (%) actual value: 65,48 370
6 hénap 6,24 -0,32 last one year min 55,31 12.d. 1.d. 2.d. 3.d. 4.d. 5.d. 6.d.
3 év 6,65 0,15 last one year max 132,37
10 év 6,81 1,04
15 év 6,80 0,74

* Az el6z6 napi nyité ar zaré hozamszintek kdzott

Bankkozi kamatlabak (%) Fébb Nemzetkozi Indexek
| iow | imonns | smons ]| Gmontns | ivear | Valtozas (%"

USD LIBOR 5,0616 5,4584 5,5962 5,6922 6,0414 S&P 500 5 482,87 0,09
CHF LIBOR -0,7786 -0,7754 -0,7530 -0,7028 -0,5532 Dow Jones 39 164,06 0,09
BUBOR 7,0000 7,0000 6,8900 6,8200 6,6700 CAC 40 7 530,72 -0,38
EURIBOR 3,6640 3,6950 3,6780 3,5750 FTSE 100 8 179,68 0,43
EUR LIBOR -0,6496 -0,6194 -0,5806 -0,5560 -0,4857 Hang Seng 17 716,47 0,34

Nikkei 225 39 341,54 0,61

* Az el6z6 napi nyité ar zaré hozamszintek kdzott

HUF IRS (swap piaci kamatlabak, %)

6,7700 6,4000 6,3200 6,3000 6,3000 6,3350 6,3650 6,4200 6,4650 6,5100
EUR IRS (swap piaci kamatlabak, %)

3,5287 3,1955 3,0139 2,9116 2,8537 2,8190 2,8015 2,7954 2,7958 2,8003

Magyar Makro Adatok Nyersanyag

publikalas publikalas USD/hordo USD/uncia USD/tonna
n.a n.a

GDP (%) 2023.12.31 -0,93 arfolyam 82,28 2 327,40 9 515,50
CPI (%) 2024.05.31 4,00 2024.07.09 n.a. 52 hetes max 85,27 2 450,07 11 104,50
PPI (%) 2024.05.31 -0,22 2024.06.28 n.a. 52 hetes min 66,95 1810,51 7 856,00
industrial output (%) 2024.04.30 _2,40 2024.07.05 _1,9 * WTI legkdzelebbi hataridé ** LME 3 honapos hataridére
rate of unemployment (%) 2024.05.31 4,40 2024.06.28 n.a.
. Oil
trade balance (mio EUR) 2024.04.30 1766,00 2024.07.01 1100,58 90
85 A"
0,
current account (%) 2024.03.31 1,32 n.a. n.a. ,A:f’ ‘—-f\ AN

. 80
retail sales (%) 2024.04.30 3,20 2024.07.05 3,9
e M N\n.l W\J\Vr-'

USA Makro Adatok

utolsé Sviéy kovetkezé virakozas 65
publikalas publikalas 60
n.a.

~
o

GDP (%) 2024.03.31 2,90 2024.07.25 tzdo tdo2d 8d 4d o sd o 6d 7
CPI (%) 2024.05.31 3,30 2024.07.11 n.a.
PPI (%) 2024.05.31 2,40 2024.07.12 n.a. 2500
industrial output (%) 2024.05.31 0,39 2024.07.17 n.a. 2400 Gold Ll
rate of unemployment (%) 2024.05.31 4,00 2024.07.05 4,00 2300 ’f '
2200
trade balance (b USD) 2024.04.30 -74,558 2024.07.03 -72,2 2100 /
2000 M'/J
current account (%) 2024.03.31 -3,23 n.a. n.a. 1900
retail sales (%) 2024.05.31 2,30 2024.07.16 n.a. 1800
1700
Eurozona Makro Adatok 12.d. 1.d. 2.d. 3.d. 4.d. 5.d. 6.d. 7.d.
utolso sv/év kovetkezo varakozas
bublikalas bublikalas
GDP (%) 2024.03.31 0,40 2024.07.30 n.a 11,500 Copper
CPI (%) 2024.05.31 2,60 2024.07.17 n.a. 11,000 A
10,500
PPI (%) 2024.04.30 -5,70 2024.07.03 -4,50 10000 ]
industrial output (%) 2024.04.30 0,10 2024.07.15 n.a. 0,500 NiAad
unemployement rate (%) 2024.04.30 6,40 2024.07.02 6,50 9,000 ™\ ,‘
. 8,500 W%
trade balance (mio EUR) 2024.04.30 15040,20 2024.07.16 n.a. 8.000
current account (%) 2024.12.31 31,90 2024.07.19 n.a. 0 T T o4 a4 49 54 64 a4
retail sales (%) 2024.04.30 0,00 2024.07.05 0,6
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