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E Gazdasag, tézsde

Vegyes hangulat uralkodott a tengerentilon a hét elsé kereskedési napjan, a Dow Jones -0,3 szazalékot csdkkent, az S&P 500 +0,4 szazalékot emelkedett és a
technolégiai részvényeirél hires Nasdaq +1,5 kot ernr a hétféi 1és soran. Az Azsiai té6zsdék negativban maradtak, a Nikkei stagnalt, mig a
kinai CSI 300 -0,5 és a Hang Seng -0,9 szazalékon zart. Az eurépai politikai kilatasok nem javitottak a t6zsdék helyzetén. A bizonytalan francia és a hétfén biztosan
megbuké német kormany az alabbiakat eredményezte, DAX -0,5% , FTSE-0,5% és CAC -0,7%. Budapest sem teljesitett fényesen, -0,6 szazalékkal kerilt pénteki
zarbdara ala, amiben az OTP -1 szazaléka és a Richter -1,3 szazaléka segitette.

E EURUSD
A hétfé reggeli menedzser indexek hatasara az EURUSD gyenglilni kezdett. A délutani 6rakban 1.0480 komyékén jart a devizapar, onnan viszont elfogyott a dollar
lendulete és a napot 1.05 felett tudta zarni az euro a dollarral szemben.

EURHUF/USDHUF

Tegnap a forint tobb hetes csticson, 408 kérnyékére tudott erésédni az eurdval szemben a délel6tti rakban. Onnan viszont lefordult és a napot 409.40 kérnyékén
zarta az EURHUF. Ebben Varga Mihaly, leendé MNB elnék tegnapi kijelentései a stabil arfolyamrol, illetve a nemzeti bank fliggetlenségérdl is segithetett a magyar
deviza erésddésében. A dollarral szemben a 388-as szintet tesztelte ismét a forint a tegnapi nap folyaman a kereskedési napot viszont 389 kémyékén zarta a
devizapar.

El  Nyersanyagok
Az olajarak csdkkentek az elmult napok magas szintjeirél, miutan a gyenge kinai fogyasztasi adatok bizonytalansagot hoztak a piacra, a Brent -0,5 szazalékot esett
73,8 dollaros hordonkeénti arra, mig a WTI -0,7 szazalékot csokkent 71,03 dollarra hordénként.

Makronaptar
Ma az MNB kamatdontést figyeljiik, ahol nem varunk valtozast az alapkamatban.

Deviza Spot Arfolyamok Deviza Forward Arfolyamok
9:36 | ___Bid___| Ask EUR/HUF USD/HUF CHF/HUF
EURHUF 407,27 409,95 N 1 hét 40 22 6
USDHUF 388,29 390,88 2 1 hénap 114 53 230
CHFHUF 432,78 435,68 N 2 hénap 227 112 437
EURUSD 1,0457 1,0520 N 3 hénap 342 168 638
EURCHF 0,9381 0,9438 2 6 hénap 761 363 1335
EURGBP 0,8244 0,8294 2 9 hénap 1177 540 2016
GBPHUF 492,37 496,00 2 16év 1580 697 2679
PLNHUF 95,50 96,17 N
RONHUF 81,81 82,41 N Bloomberg Elérejelzés
CZKHUF 16,26 16,37 N ] EURHUF USDHUF EURUSD
EURPLN 4,25 4,28 2 Q424 410 383 1,0600
EURCZK 24,97 25,13 N Q125 414 400 1,0400
JPYHUF 252,11 253,79 N Q225 417 402 1,0400
TRYHUF 11,09 11,16 2 Q325 419 402 1,0500
*Ajelenlegi kézépa az el6z6 napi zar6a iszonyitva
A K&H Bank Elérejelzése
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E2 az elemzés nem tekinthets teljes kori tajékoztatasnak és a pénziigyi piaci eseményekre vonatkozo révid tavis elérejelzésen alapul. A K&H Bank Zrt. nem garantalja, hogy az el 6
K a jelen alapjan meghozott eredd kozvetett, vagy len karokért. Az elemzés nem tekinthetd személyre szabott pénziigyi, illetve befektetési tanacsadasnak és

semmilyen koriilmények ki m jelent pénziigyi termékre vonatkoze st. Az itt szerepld informaciok forrasét a K&H Bank Zrt. megbizhatonak tartja, ugyanakkor a K&H Bank Zrt. nem vallal f t az informéci
Gsé azok kiegé illetve nem teljes kri ast jelentenek. Az ésben szerepls vélemények a K&H Bank Zrt.-nek az itt rendelkezésre &ll6 adatok alapjan torténd ertékelését jelentik,
amely értékelések erre vonatkozo értesités nélkill is ahirevéllel kérdése van, keressen minket a treasurysales@kh.hu emailcimen
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Alapkamatok
ee® Kvelkezs DBnie

MNB
EKB
SNB
FED

Allamkétvények
| Futamidé | Referencia (%) | Valtozas (%)*

6 honap 5,41
3év 6,21
10 év 6,34
15 év 6,72

* Az el6z6 napi nyito ar zaro hozamszintek kozott

Bankkozi kamatlabak (%)
T T [ hores | st | Ghonas | Tev |

USD LIBOR 5,0616
CHF LIBOR -0,7786
BUBOR 6,5000
EURIBOR

EURLIBOR -0,6496

6,50
3,15
0,50
4,75

-0,18
1,47
0,16
0,90

4,9602
-0,7754
6,5000
2,8450
-0,6194

2024.11.19
2024.12.12
2024.12.17
2024.12.16

4,8537
-0,7530
6,5000
2,8630
-0,5806

Public

2024.12.17
2025.01.30
2025.03.20
2024.12.18

Magyar 6téves CDS

actual value:
last one year min
last one year max:

4,6821
-0,7028
6,4700
2,6550
-0,5560

6,50
n.a.
na.
4,50

60,27
55,31
132,37

6,0414
-0,5532
6,3700
2,4430
-0,4857

CHF/HUF

b Nemzetkozi Indexek
Valtozas (0"

S&P 500 6074,08
Dow Jones 43717,48
CAC 40 7357,08
FTSE 100 8262,05
Hang Seng 19 795,49
Nikkei 225 39 457,49

* Az el6z6 napi nyito ar zaro hozamszintek kozott

0,38
-0,25
-0,36
-0,74
-0,48
-0,24

HUF IRS (swap piaci kamatlabak, %)

6,5310 6,3700

6,3500

6,3727

5 év
6,4100

6 év
6,4550

6,5100

6,5650 6,6121

6,6500

EUR IRS (swap piaci kamatlabak, %)

2,3780 2,1890

2,1560

2,1532

5 év
2,1570

6 év
2,1691

2,1839

2,2006 2,2178

2,2342

Magyar Makro Adatok Nyersanyag

G D
USD/hordé) USD/uncia USD/tonna

GDP (%)
CPI (%)
PPI (%)
industrial output (%)
rate of unemployment (%)

trade balance (mio EUR)

current account (%)
retail sales (%)

USA Makro Adatok

__
P las

GDP (%)
CPI (%)
PPI (%)
industrial output (%)
rate of unemployment (%)

trade balance (b USD)

current account (%)
retail sales (%)

Eurézéna Makro Adatok

I -
publikélas

GDP (%)
CPI (%)
PPI (%)
industrial output (%)
unemployement rate (%)

trade balance (mio EUR)

current account (%)
retail sales (%)

2023.12.31
2024.11.30
2024.10.31
2024.10.31
2024.10.31

2024.10.31

2024.06.30
2024.10.31

2024.09.30
2024.11.30
2024.11.30
2024.10.31
2024.11.30

2024.10.31

2024.06.30
2024.10.31

2024.09.30
2024.11.30
2024.10.31
2024.10.31
2024.10.31

2024.09.30

2024.09.30
2024.10.31

965,00

2,34
3,60

-73,836

-3,27
2,80

év/év
0,90
2,30
-3,20
0,00
6,30
12544,30

37,00
1,90

2025.01.08
2025.01.03
2025.01.06
2025.01.02

2024.12.23

na.
2025.01.06

2024.12.19
2025.01.15
2025.01.14
2024.12.17
2025.01.10

2025.01.07

n.a.
2024.12.17

kovetkezé
varakozas
publikalas

2025.01.30
2024.12.18
2025.01.08
n.a.
2025.01.07

2024.12.17

2024.12.19
2025.01.09

n.a.
na.
n.a.
n.a.

n.a.

n.a.
n.a.

varakozas
na.

n.a.
na.
n.a.
n.a.

n.a.

n.a.
n.a.

2,3
n.a.
n.a.
n.a.

n.a.

n.a.
n.a.

arfolyam
52 hetes max
52 hetes min

* WTI legkozelebbi hatarids.

70,32
80,87
63,90

2648,11
2790,10

1984,34
** LME 3 hénapos hataridére
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Ez az elemzés nem tekinthets telies koru téjékoztatasnak és a pénzilgyi piaci eseményekre vonatkozs rovid tavi eldrejelzésen alapul. A K&H Bank Zrt. nem garantalja, hogy az el6

és nem tartozik

alapjén meghozott

eredd kozvetett, vagy kozvetlen kérokért. Az elemzés nem tekinthets személyre szabott pénzugyl illetve befektetési tanacsadasnak és

a jele
semmilyen korulmenyak k6zott nem |elen| pénziigyi termékre vonatkozo ajanlast. Az itt szerepl informéciok forrasat a K&H Bank Zrt. megbizhatonak tartia, ugyanakkor a K&H Bank Zrt. nem vallal feleldsséget az informéciok

amely értékelések erre vonatkozo értesités nelkiil is

iletve nem teljes kori
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ahirlevéllel
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a K&H Bank Zrt.-nek az itt rendelkezésre 4ll6 adatok alapjan torténd értékelését jelentik,
kérdése van, keressen minket a treasurysales@kh.hu emailcimen
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